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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

Flde koo miterite y Admirdstrad or Aduclario Emisor B presentante Coman
Fomento a la Enargla e Infrasstnachara de Moo 3 Banco Actinver; 5.4, Institucion de Bamca Wi itipks Monex Caa de Bolsa, SA. de OV,
Mdaion Inframtructione Partnen 111, S.A P DL & C, 5 g Pl fr gl r Al meeer Monex Grupo Financiens

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES PRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Clave de Pizarra de los Certificados: “EXI3CK 20 y EXI3CK 21”.

Monto Maximo de la Emision Total $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

Serie A: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidéos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos
por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicial y las  veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Fecha Inicial de Emision: 28 de enero de 2020.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

EXI3CK

Fecha de la primera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

Numero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comiin:
Resumen de las caracteristicas mas

relevantes de los activos, derechos o
bienes a fideicomitir:

No Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2024

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince) afios,
equivalentes a 5,479 (cinco mil cuatrocientos setenta y nueve) dias,
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra
hacer prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o
365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las
disposiciones legales aplicables en su momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.4432.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que
tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
11, S.A.P.I. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere al derecho
a recibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
cantidades descritos en el apartado anterior, producto de Inversiones,
Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas
del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econdmicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 4D  Afo:

No Consolidado

2024

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL. REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos
fiduciarios y demas valores emitidos
al amparo de un fideicomiso:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
se refiere el articulo 64 Bis 1 de la LMV y la fraccion VI, del articulo
7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las
Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a
sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y
Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a
dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi como los demds derechos que se les otorgan
conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
haran proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el
entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de
las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores
el mismo Dia Habil.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de
las actividades realizadas por el Fideicomiso conforme a lo dispuesto
en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad
en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal
aplicable a las personas morales residentes en México para efectos
fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
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fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme
a la informacién que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones e informacion de
pagos respectivos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para
efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les
reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo 312 del
Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la
LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo
140 de la LISR o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta,
segun resulte aplicable, en proporcion a su participacion, conforme a
la informaciéon que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones e informacion de
pagos respectivos.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la asamblea de Tenedores y aprobada por el
comité técnico.

Especificacion de las caracteristicas Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

de los titulos en circulacién: valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave de pizarra
EXI3CK 20 y EXI3CK 21.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBYV. La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados
que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores™), se aprob6 por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacién que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”). Mediante
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oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

La referida inscripciéon no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segun el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de

activos:
i) Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como
brownfields.
ii) Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los

cuales son conocidos como greenfields.
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Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.
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Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;
(i1)E1 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados
que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(i11)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y
este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
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instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(ii))El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempeifio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Seriec B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica
se lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se
acuerde en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de
que se lleve a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)
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Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo ident ificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
Nivel de endeudamiento y apalancamiento

La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De
Caracter General Aplicables a Las Emisoras De Valores y A Otros Participantes Del Mercado De Valores (CUE), lo cual se indica
en el Articulo 7, fraccion. VI, numeral 4.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demdas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;
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(il)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie
A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a cabo
los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBYV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital
que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos necesarios
para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los Certificados ante la
CNBYV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios
para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la
Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea
de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra

forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;
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(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
(excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV,
en la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de
la CNBYV, la BMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su caso,
al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra parte u
organo del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segiin corresponda, en su caso, previa
aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente
el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de
Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los
documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos
relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador que resulten necesarios o convenientes
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
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Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a
sus fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan especificamente
en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o,
en su caso, por el Representante Comiin (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando
los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna
circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u o6rgano que se encuentre facultado para
instruirlo, segin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que los poderes que
sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a 5 (cinco) afnos contados a partir de la fecha de su
otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, seglin le sea instruido por el
Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cualesquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del
Administrador, del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en
que cualquier instruccion pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan
pronto como sea posible al Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha
instruccion por parte del Fiduciario sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.
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Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2024, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 cada uno.
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El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2024 se ha generado un importe de $22,383,580 por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones
en valores a corto plazo y cuenta corriente, y por $982,716,497 provenientes de distribuciones recibidas.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administraciéon utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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Comision g2 Adminisrs: ion

Porcentaje de Participacion
o Fdscome

Foroenmaje de Ptz ipmcion
dal Comveruioaists

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacion

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacién, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios de la administracion “Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacién”.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizd la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 cada uno.
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El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emision subsecuente de 153,824,000 Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de
$50 cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (seguin el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion al contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre México Infrastructure Partners III,
S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el ‘“Representante Comun’) comunica que; con base en las
Resoluciones Unénimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones
Unanimes de Tenedores”), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de
Emision y demds Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los Certificados Bursatiles Serie A
existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando el
titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra
distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima
Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la
CNBYV otorg¢ la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con el proceso
para realizar el canje y depodsito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente; considerando que el Monto Méaximo de la Emision Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00, y el Monto Maximo de la Emision Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00; en el entendido que, a la
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 Certificados Bursatiles, de los cuales 116,100,000 Certificados Bursatiles
corresponden a los Certificados Serie A-1 con clave de pizarra “EXI3CK 207, y 56,952,000 Certificados Bursatiles corresponden a
los Certificados Serie A-2 con clave de pizarra “EXI3CK 217, con lo cual, la razon de canje sera 1 a 1.

Asimismo, a efectos de realizar el canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 de julio de 2023.
Fecha de Registro: 11 de julio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 de julio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2024 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2024 se ha generado un importe de $22,383,580 por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones
en valores a corto plazo y cuenta corriente, y por $982,716,497 provenientes de distribuciones recibidas.

Asi mismo cabe sefialar que la informacion presentada en esta seccion con relacion a las inversiones permitidas y los valores por
certificados ha sido revisada por nuestro valuador independiente 414 Capital Inc.
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i.i) Desempeiio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 provienen
de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2024 es de $22,383,580 por concepto de
intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta corriente, y por $982,716,497 provenientes de

distribuciones recibidas.

Con fecha 7 de febrero de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion por un importe de $116,308,921, misma que
proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

El 26 de febrero de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $170,861,421.

Con fecha 25 de julio de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibi6 una distribucion por un importe de $650,982,765, misma que proviene
de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

El 30 de agosto de 2024 FIBRA E (FEXI 21) realizé una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibid una distribucion por un importe de $44,563,394.

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe
de $8,487,642 correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

Al cierre de diciembre 2024 y sobre los Certificados atn en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio por
cada CBFE que paso6 de $19.50 a 19.90. El efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por un total de $70,581,508.
i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de diciembre de 2024, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 91,706,238 44,947,438
Impuestos por recuperar 38,318 18,796
Pagos anticipados 221,388 108,599
Inversiones directas en promovidas 3,601,918,805 1,766,867,609
Inversiones en Certificados Bursatiles 3,511,429,744 -
Total del activos 7,205,314,493 1,811,942,442

i.iii) Variacion en el saldo y nimero de activos

Al 31 de diciembre de 2024, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus
fines:
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4D  Ano:

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre:
. Balance Inversiones / Ganancia ,/ (Pérdida)
Activos 01/01/2024 Desi . no realizada de Balance
esmversiones inversiones 31/12/2024
Proy. Quantum Serie A- 3,636,896,056 (5,694,359) (29,282,892) [ 3,601,918,805
1
Proy. Quantum Serie A- 1,784,025,178 (2,793,283) (14,364,286) | 1,766,867,609
2
Total 5,420,921,234 (8,487,642) (43,647,178) | 5,368,786,414

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

2024

Al 31 de diciembre de 2024, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de

adquisicion estdn al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.

ii)Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 4Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 55.650994 94.226340
Gastos
Serie A-2
Concepto 40Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
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Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 31.808659 32.019926
Gastos

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

. El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados
Serie A-1 y A-2 por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de
reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23).).

. El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie

A-1 y A-2 por un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21).

. El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados
Serie A-1 y Serie A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucién de reembolso
de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

. El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados
Serie A-1 y A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21).

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizo una distribucion en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1;
el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentes a MXN $3,684,303,927.00.

iii)Contratos y acuerdos

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP Illactiia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP III en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.
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Las funciones de MIP III en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
los demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca multiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(i)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el numero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y
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llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la actualizaciéon de la
inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el niimero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las
Inversiones;

(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato
de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobaciéon de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidaciéon a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier

otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion,
invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;
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(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demés legislacién aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o
autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u o6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente
por escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comtn, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios,
contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4)
aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el
Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de
dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
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por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero
sean acordes a sus fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion
de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento
sea solicitado por el Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de
dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que
a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo
momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de
cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, segun corresponda, a través de sus
delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener
una vigencia superior a 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comn,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun, segiin sea previamente aprobado por la Asamblea de
Tenedores, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga
dichas facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempeiiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.
Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A;
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(iii)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(x)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii)la Cuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)la Cuenta Especifica de la Serie B;
(v)la Cuenta de Distribuciones Serie B; y
(vi)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.

Comité Tecnico
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El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(i)auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(ii)revisar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comtn,
un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones, gastos y Distribuciones
pagadas al Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segun corresponda, incluyendo, en su caso, el
calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(iii)revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(iv)verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o al Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

(v)verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima, inciso
(g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(vi)comunicar cualquier excepcion o hallazgo relevante derivado de su ejercicio al Comité Técnico y al Representante
Comun, quien debera informar a la Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe

realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

26 de 156



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP III, actia como Administrador del Fideicomiso.
Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

(i)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso
todos aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar, las potenciales Inversiones que,
directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectiie el Fiduciario;

(ii)asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

(iii)llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o
una Desinversion;

(iv)instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacién de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo
las instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les
corresponden respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con
la designacion de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;

(v)elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, segin corresponda, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe
que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demds Documentos de la
Operacioén, incluyendo la informacién contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los
articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

(vi)supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante
las autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la
realizacion de las Inversiones o de las Desinversiones;
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(vii)participar en los d6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

(1)instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las
Sociedades Promovidas;

(2)instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro 6rgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

(3)en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracién, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(4)adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

(viii)de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacion, cualquier retencién que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administracion Certificados en relacién con las retenciones que deban
efectuar los mismos;

(ix)asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por la CNBV
y la BMV, en términos de la Circular Unica;

(x)celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo
contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y
contratos de garantia y de financiamiento;

(xi)proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion; y

(xii)en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario en
relacion con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando
(i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
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contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendrd derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deberd reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segun sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.1. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administracion de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversion personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podrd proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario
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El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP 1II es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligara a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en el
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones
aplicables a la Inversion que realice el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcioén de Adquisicion de
Certificados Serie B y el Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcioén de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate o en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podra incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por el monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacion del Coinversionista.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructurardan cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversién de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segun sea el caso, en los mismos términos y condiciones econdmicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y el Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversion
de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una Inversion
conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de
Participacion, segln sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.
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Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que
corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion, segun sea el caso, la obligaciéon de pagar, y el
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual se realice la Desinversion.

Acta de Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes
El Fiduciario
El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la

comparecencia del Representante Comun.
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El Representante Comuin
El Representante Comtin comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y el titulo
que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencion de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emision, Certificados Serie A por
el Monto Inicial de la Emision (el cual debera representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Maximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitird Certificados Serie A en la Emision Inicial por el Monto Inicial de la Emision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por el voto el 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o
(ii) tratandose de Certificados Serie B, por el monto que sea igual a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso a la fecha de calculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie o
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor al Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizaciéon de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario
debera presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos
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Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segiin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto el titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B seran sustituidos, segln sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, seglin sea el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segin le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
o mas del Monto Maximo de la Emision, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, o un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podra, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos
Los recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
Los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.
Ausencia de Acuerdos
Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
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Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores o que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion serd de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comun en el mercado,
aunque el objetivo del administrador serd invertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversion de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al

objetivo de inversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciaria y (3) planta tratadora de agua y acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevd a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cual el Fideicomiso mantiene 2 proyectos principalmente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y

acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevo a cabo la desinversion en el proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de agua y acueductos.

Valuacion [bloque de texto]
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Con fecha 15 de febrero de 2025, 414 Capital Inc., emitid la valuacion del Fideicomiso 4432, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegd a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,369,880,351.77, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,461,080,410.77 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $55.650994 y un valor Justo Unitario

de los Certificados Bursatiles de $55.650994 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,766,867,608.63, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,811,566,747.63 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $31.808659 y un valor Justo Unitario

Concepto 4Q -2024 4Q -2023

Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 55.650994 94.226340
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 55.650994 94.226340

Valor Justo por Certificado - 414

Capital Enfoque de Amortizacion de 55.650994 94.226340

Gastos

de los Certificados Bursatiles de $31.808659 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 4Q -2024 4Q -2023
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 31.808659 32.019926
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 31.808659 32.019926
Gastos
Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.
. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a

diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/4432 desde el afio 2020.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.
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. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

. Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valua, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

. El Fideicomiso realizo el analisis para la designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de la firma al
momento de su contrataciéon y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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414 Capital
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Febrero 2025
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Mexico Infrastructure Partners Il S.AP.L. de C.V.
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Resumen de Valuacion Consolidado
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Valuaciones Historicas
Cifraz en MXN
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presente reporte el Rdescormzo Ff4432 cuenta con las siguentes inversiones;

m -
de valuacsind

2T 2020

Agrao B proyecto lo conforman dos ocueducios y una plonia de HA  Enfogue de
tratomisnto de aguas resicuale: ingrazos

AT 2021

FIERA E EXI Fideicomizo emizor de cerdificados bursaties fiduoiarios e Ha  Enfogue de
invemidn en infraestructora mErcads

1T 323

FIERA 3OCLAL Fideicamisa emizor de cedificados bursdties fiduciarios & HA  Enfoque de
rvesidn en infrasstrachng mensaals

LO imvemdn &1 MACONCCIoD &N & Srmer mmesre an & que fue refisjoos &n enoccd financieras o8 ROSCOMEo, NCSDENTenisments o8 ia
fecna ge inicio el proyecio o ko creaciin o venicwe
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

Metodologias de Valuacion Aplicables

® 414 Copital oplica mefodologios de voluocidn bosodos en estdndores infemacionoles’ reconocidos por
organzociones del sector de asesoda y valuacion financiera. 414 Copital mantiens membresia en algunos de
los mizmios?

Metodologias de valuacion bajo IFRS 132

B Este enfogue vulizo precios y otra informocion relevante generada por
frareccciones de mercado gue involucron actives, pasvos o grupos de actvos y
pasivos idénticos o comparables

B Lo valuacion e basa en precios de mercado observables

8 B Corssjo Internocional de Normos de Valuocidn corsidera la valuacidn a
mercado como & enfogue mds cominments aplicado a pewar de gue los infereses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

B b enfogue de ingresos comvierde flujos de efective futuras v provectodo: en un
ursco valor presente descontodo. B método md:s cormin en este enfogue &35 la

. valuacion por fjos de efective descontados ["DCF', por sus sghos en inghss)

Enlogue de mgresos

m Faclores de resgo asociodos al aclive se integran a la fasa de descuento
permifiendo asl coptor & nesgo del negocio

m Pora los activos en etapa de desarrcllo o de reciente adguisicion, & enfoque de
costas reflieja el importe que se requenra en el momento actual para reemplazer la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de coslos

B E enfogque de cosfos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como la
surma de todos los costos direclos & indirechos, os como &l costo adicional al gque s
hova incumido o trovés del periodo de desamollo del provecto o lo reciente
adquisicion de un active

B De manera general, las valuaciones de activos iliguidos recliradas coresponden a alguna de las metodologios
anteriommente mencionadas, y en algunas ocasiones s ufiiza una combinacién de vanas como refuero v
validocién

B Caobe mencionar que los metodologio:s son adaptodas segin la indusing en cusshion del active subyacents.
los principales cotegorios en kas gue los octvos son closificodos son: copital privado, bienes roices,
infraestructura, energia, crédito prvado vy ofros

— A su ver, denfro de cado cotegora pueden existr subcalegonas [por ejemplo; bienss roices industrales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Pora &l coso de invermones en fondos subyocentes, el valor razonable e estima con baze en la parte
dlicucta del dfimo valor del active neto [“MAV" por sus sighas en inglés| reportado por el Administrador del
fondo subyocente cuando este sea representative del valor rzonable, en inea con los ineamientos de
valuacidn IPEV!. La técreca de NAV reporlade por el administrador comesponde al enfoque de costos

| Lios vOWOCIONeS CONWNIcas en e5e documen’s han S00 $oborodas SgUendo Ios Meloooiogios con Dose @n #ROndones iNfemocionaies
opegandone O ko orfencs inciuidos en los infemotonol Violuohion Sfondords, ios infemotiono) Privoie Eguity and Yenfure Copiial Voluation
Guideines, sempre ¥ cuando e5fos No 58 confnapongan con los crifenics eslotiecidos bajo FRE. En coso de que o Valuodor independients o
Agminisrocdor decidon Mo OpegoEe O dichos orifkeros, YO M0 DOMUe IO0F MIEMOos 8 CONoponen oon ios orffeios esioblecidos bajo FRS o
pongue fusron oofugizodos o mooificodos, M INciwing wno Nofo descApivg sobre dicha voluooion

1414 Capital o5 miembro gel Infemanional Vigiugtion Siandords Council

! iInfemational Financia! Beporting Sfonsands
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2024

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, la cual establece
&l valor rezonable como el precio gue serda recibide por vender un oclive o pogado por frarsferir un pasive en
una fransaccién ordenada enfre parficipanies de mercado en ko fecha de la medicion

— Lo definicidn de valor razonakle del IFFS 13 es de manera general corsitente con la definicion de valor
razonable de US. G AAP determinada en el Accounting Standards Codificabon (“ASC") Topic 820
pubicoda por el Anancial Accounting Standards Board | “FASE")

B Bgo el ineamiento de IFRS 13, las vanables de entrada para determinar el valer razonable se categonzan en
fres niveles:

— Los vonabdes de Nivel 1 son precios colizodos denfro de un mercado octive, para octivos idénficos al que
esta siendo valuado

— Loz vanobles de Mivel 2 son aguellas distinfos a los precios cotzodos en el Mivel | mencionodos
arntenomente, observable:s drecta e indrectamente en el mercado

— Loz vanables de Mivel 3 son oguellas no observables en el mercodo, gue genemalmente son determnados
con base en supuestos admirestrativos

m RS 13 menciona que una enfidod puede ufiitor una o md:s de astas fécnicos de manera consistente y
evaluord los resulfodos pora seleccionar la gue mejor represente & valor rezonable bojo bos circurstancios. 5i
bien. IFES no sugiere prionzor alguna técnica de valuacidn sobre ofra, & sugiere maximizar el uso de vanables de
entrada obrervalles y mininizar kas no observables

B Lo informocion se ha obtenido de fuentes que se consderan fidedignias, sin embargo 414 Capital no ha
realizodo verficacion independiente respecto de, y no realiza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna,
exprasa o mmplicita, con relacidn a la veracidod o exochiud de dicha informacidn. Toda la informocidan
contenida en este reporte, incluyendo proyeccionss respecto del rendimiento del mercado finonciero, se
encueniran basodas en las condiciones del mercade a la fecha de la valuacion, las cuales fluctuaran por
eventos polificos, econdmicos. inoncieros. sociales o de ofra notunalezo

B Loz miembros del equipo de 414 Copital estan copocitodo:s v, en lof camos aplicables. acreditodos en la
aplicacion de las metodologias mencionadas, vy la Fma s aodhiere a sus respeciivos principios segln proceda.
La aplicabiidad de los metodologio: pueds vanar en funcion de los circurstancias especificas de coda coso.
Los entregables fincles especificaran explicitamente queé metodclogios se ulilizaron en la preparacidn de un
reporte determinado

B H presente documenio & un resumen de un reporle confidencial delalads gue, &n caso de aplicar, ha sdo
disirbuido o los drgancs de gobiemo comespondientes del Rdeicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con el linearmisnto (V3 104 de los Estandares Intemocionales de Vaoluacion (“IVS") un reporfe esta
en cumplimiento con dichoce estandaore: cuondo e proporciona a los wuanos de dicho reporfe un

enterdimento cloro de la valuacion

— Los reportes de valuocion deben proporcionar una descripcion chara y precisa del alcaonce del ejercicio
realizado, asi como el propdsitc de la valuacidn, el o Infencienado v los supuestos uliizados para el
Sjercicio, ya &a de maner explicta denfro del reporte o de manera implicita a través de referencia o
afres documento: [reporie:s complemenianos, mandates, polficas infemas, propuesta de alcance del

servicio, ete.)

B £l ineaomiento V3 106 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Para foclidod del usuarno,
414 Capital presenta las sguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requendos:

Alconce del ejercicio

Cliente:

Fideicomizo al que = hace referencia en la
portada

Usuarios previstos del reporke:

Administrador. Rduciano, v/o Comite Técnico
del Fideicomiso

Uso previsto del reporie:

Reporteo finonciero exclusvamente

ldentidod del valuador: 414 Capstal

Fecha de repore: Favor de referine a la pdgina 1 del presenie
reporte

Fecha de valvacion:

Conchsién de valor: Favor de referiee a lo pagina 2 del presente

Moneda de valuacian:

reporte

Activos valvados:
Enfoque(s) v/o metodologials) oplicada(s):

Favor de referine a la pagina 3 del presenfe
reporte

Base de valor adoplada:

Favor de referime a ko pagina § del presente
reporte

Informacion y supuestos ulilizodos:

Supuesios significalives o especiales y/'o condiciones
limitantes:

Factores medicambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
utilizados:

Hallazgos de especialistas v/o organizaciones de servicio:

Detalle disponible en &l reporle confidencial
proporcionado al Adminishodor v al Comile
Técnico, en caso de aplicar

Declaracion de cumplimiento con estandares IVS:

414 Caprtal confrma gue el presente ejercicio
de valuacion fue sloborado en apego a los IV
emitidos por el Consejo de las Mormas
Intermacionales de Valuacion ["IVC")

C4P1T4L I
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Actinver, Division Fiduciaria
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hoce referencia a la resolucidén que madifica los Dispesiciones de cardeter general apbcables a las emisoras
de valors v o ofros porficipontes del mercado de valores (la Crcular Unica de Emigonas, “CUE"), publicada ] 14
de febrero de 2021. En &l numeral romano I, Informacian requenida en el reporfe anual, inciso C) Informacidn
qgue deberdn contener los capifulos del reporte orwal, rumeral 2) EBsiructura de lo operacidn, swb-inciso ¢)
Valuocion, los Anexcs N Bis 27 y N Bis 32 se menciona lo siguenie:

— “5e debera presentar la informacion relafiva a los voluociones que s hayan efectuodo al tifulo fiducianc
durante el pericdo que se reporta. Adicionglmente, se deberd indicar ka denominacion seoial de la persona
moral contratoda para efectuar las valuociones, los onos de expenencia valvando cerfificados bursahles
fiducianos de desarcllo o insfrumentos de inversidn semejantes, &l nimero de afios que ha prestado sus
senicios a la emisora de manera mnfermrumpida, las cerfificociones que acrediten ka capoacidad cnica para
valuar este fipo de insrumentos con ks que cuenfe o perona mora conbatoda para efeciuar las
valuociones. asdl como ks personas fhicas responsables de realizor kos valuociones, si ko persona monal
confrafada para efectuar s voluacione: manfiene una polfica de robacidn de las personas feicos
responsables de ko valuacidn, s ko propia emsong mantiens ung poliica de rofacion en ka coniratacian de los
senvicics de valuacion, ad como &l apego del proceso de voluacidn a los estandares de reconocido presfigho
intermnacional que resulten apkcables.”

B Al respecto, 414 Capial informa lo siguiente:
— La hrma responsable de la valuacion independiente &3 414 Capital

—La Frna cuenta con experencia en valuacion independiente de cerfificodos bursdfies fiducionos de
desarollo supenor a diez ofics. 414 Capifal ha prestodo us servicios de manera ininfermumpida a la serie A del
Fideicomito CIB f 3743 desde & ofic 2023

— 414 Copital forma parte de un selecto grupo de miembros corporafives del Corsejo de Estandares
Internocicnales de Yaluocion (“IVSC")

= Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Copital cuentan con la cerificacon hnancial Modeling
& Vduafion Analyst ["FMVA"] clorgada por el Corporale Rnance Inslitute [“CH"). Algunas de los miembros
cuentan con cedificocionss adicionalkes, odermdas de parficipor en &l programa de capacitacion continua de
la Firrma

— 414 Capital cuenta con una politica de retacidn pora & der de valuacidn de cada uno de log insirumenios
gue valia, gue combina cntencs de plazo v escenanos de apelociones por parte del Administrador

— Las metodologios ulilzodas por 414 Capital 32 apegan a kos ineamientos v esfandares infernacionales tales
como la Norma Infemocional de Informacian Fnanciera 13 = Medicion del Valor Rozonable, lo: Estandares
Intermocionales de Valuacion [YIVE"), v los Infemahonal Prvate Equity and Venture Capital (“IPEV") Valuation
Guidebnes. Todos los reportes de la Frma posan por un process ngurcss de revison intema con &l fn de
cumplr con estdndares intemos de calidad v &l opego corstante a las mejores praclicas de la industna v a los
ineamientos antes mencionados

T InSrue Bve B I SI0DORBEASN S2! repaite anual apionie 3 cemifloaoor pursdties laucionoy oe sesamais (KD
Lingructive pore \o slotorocidn osl repone anua! apdconie o cenificoocs punsdties Boucianos oe provectos o8 invessdn [“CEReE]

chleL 414 Copshal & weasn 4] dcapial oo [
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

S& hace referencio a ko resclucion gue modifica las Disposicionss de caracter general en matena finonciera de
los Sisternas de Ahomo pama el Refiro, publicada el 14 de febrero de 2024, BEn el arliculo 30, numeral romana VI,
respecto de cierfas obligociones de los Comités de Invemdn, s& menciona lo siguienfe:

— ‘Respecto de los Instrumentas Estructurados y FIBRAS, ol Comile de Inversidn deberd manifestar expresamente
su opinidn sobre los crifenos de valuacidn de los aclvos subyacentes. Asmesmo, una ver gue & insfrumento
Estruchoade cuenle con un valuador independiente o cuando éste sea suslituide por olro, & Comiléd de
Inversidn deberd monifesfar una segunda opinidn v dar seguimiento respecto de los refendos crfenos, o
como sobre ko expeniencia ¢ independencia de dicho valuadar. Esta opinicn deberg emifirse a kos fres meses
despues de contar con &l valuadaor independiente, Las refendas opniones deberdn guedar asentadas en el
Acta Pormenonzada de ko sesicn que comesponda™

Al respecto, 414 Caopifal informa lo siguisnte:

Confimacion de Experiencia

414 Capital fue fundada en X)0% y desde entonces se ha poscionado como un proveedor integral de servicios
de valuacidn vy asesona finonciera comporativa, La Firma offece senicios de Valuocidn de Portofolios pora 150
fendos con aclives en doce paises. A frovés de los diferentes enfidodes del grupo. 414 Copital fiens mas de 45
profesionales financienos en w equipo que e3tén ubicodos en Eslodos Unidos, Spafia, México v Colombia

En s practica de Valuaciin de Portafolios, la Firma valia md: de 830 actives de manera recurente [semestral,
tnrmestral y mensual), aborcondo una amplia goma de sectores incluyendo: copital pnvado, copital de nesgo.
infroesiructur, energia, bienes raices v deuda, enire ofros

Tedas las polihcas y metodologias de valuacion se presentan ante un Comite de Vauacion mbemo, infegrado
por fres de los miembros mas expenmentados del equipo de valuacion ¥ que son membros del Amenican
Jocely of Appraisers. Todas la: valuacanes son aulonzadas por un resporsable global de la préchica, guen
cuenta con ks desgnocionss Accredited Jenior Appraiser ["ASA") v Charfered Member Royal Inshifulion of
Charfered Surveyors (“MRICS")

Adicional a la cerificocién FIMVA oiorgoda por & CH, algunos miembros del eguipe fambién fienen la
designacion ASA del Amencan Society of Appraizers, lo acreditacion MREICS del Royal Insfifution of Charfered
Surveyors (YRBICS"), v la certificocion Chartered Aternative Investrment Anakyst (“CAIA™)

Al ser miembro corporative del IVSC, 414 Capital subraya su compromiso para avarnzar en la estandarzocon y
las mejores practicas denfro de la ndusing de valuacion

Les sjercicics de valuacdn &n cueshion son mevisodos por lercernss como parle de un ssferma de auditoras v
contrapesos del ssfema. Dichos tercercs suslen inclur al administrador, a membros del comité téonico, v al
auditor confable independienie

Confrmacion de Independencia

C4P1T4L 414 Capls » warw 41 4capia.con

B personal de 414 Capital responsable de la realizacion, revisidn, autorzocion v publcocion  del presente
reporte conferman tener v montener plena v folal independencia con relacidon a los actives supetos a o
valuacién, asi como con respecto a laos sguentes enfidades del vehiculo sujeto del presente reporfe de
valuacidn: i) & adminisirader, i) el fidescomizo, i) & fideicomitente, iv) & fiduciano, v] &l comité técnico, ¥ vi] &
representante comdn

Mingun miembro o representante de 414 Capital parficipa en la gestion; o ez miembro del consejo, directive o
funcionano, de lo: enfidodes previomente mencionada:

La independencia y la awencia de conflictos de intereses se controlan a fravés de un conjunto de protocolos v
pracficas de fransparencia que son monitoreados mediante hemameentas tecnoldgicas v supetos al escrutino de
un oficial de cumplimiento extermo

La Frma cuenta con manuales, politicas y prolocolos sobre: || Cumplimiento: éica y conducta, confidencialidad
y propiedod matenal, seguidad de lo informacion, monsio de conflictos de intends, medios v eventos, frading
resiringido, regalos & invitacionss, anfi-corupcidn, auditorda: de coniral inteme, prevencidn de lavadeo de dinero,
integracion de critenos E5G: v i) Tecnologio: segurdad de informacion, continuidad de negocios, respussia a
incidentes y recuperacion de desastres

414 Copitl
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B E hecho de gue 414 Capital Inc. [“4]1 4 Capital”] haya pussto este dooumento [el “Reporte”] o cualguier ofro material, o su
digposicion, no constitvye una recomendocion de fomaor 0 mantener uno posicion, ni una representacion de que oualguiesr
fransaccion o5 adecunda o apropiado pora & lector, Toda fronsaccion implica Aespo contideralie. v ol lector no debe
parficipar &n Ringuna fransaccion a menos aue enfienda compisfaments dicho resgo ¥ haya determinado, de mansm
independiente, gue la Misma &1 apropioda pana w pedil y régimen ae inversidn. 414 Copital no provee asesoda contable
legal & filcal; adfad e deben iér dicutiaod con aisionsdl independientad. ER l'|'l'lnl'.-ll‘\ cass weran 414 Capifal, tud paries
relacionadat 0 empleados responiable: frente al leclor o cualguier lercern por cualgquier decitidn o accibn tomada con
paze en la informacion de este documenfo o por dofics, oun cuando exista avio sobre lo posibiidod de dichos dofos.
Azimizmio, 414 Capital no ssume responzobiidod alguna mas ala de los esfoblecidas en los termincs y condiciones
esfaplecidos en su contrato de pmluc-:’m e servicios

B Eie Reporte &1 el rewumen de uno con mayos defalle gue confiene informacién privada y priviegioda, y no captura ni
sustituye &l nivel de defalle encontrado &n &

B Loz onaisfa: retponzables de la produccidn de eite Reporte cerificon gque lo: posfura: expresadao: agu refiejon
sxclusivaomenie s vEiones y opinione: personales robre cualguisra de los emisore: o inshumentos discutidos, y gque fueron
preparodo; de mangra independiente y avidénoma, incluyende de 414 Caopital y otres empresas asociodos, Los onalistas
reiponsables de la produccion de esfe Reporte no ertan regisirados yio colificados por NYSE o FINRA. y¥ ne esfan asociados
con MAgUnG coia de bolsa en log Evlades Unidos o cualgquier ofra julsdiccidn, por lo gue no egdn sujefos a las resiiccionas
de comunicacidn con las compafias cubiertas o presentaciones en plbico de acuerdo a las reglas 2711 de NASD y 472 de
HYIE. Coda analista fomibieén cestifica gue ningin componente de u compenzacion estuvo, estd o esfora, direcfa o
indrsctaments. vinculado con los recomendacions:s sspecficas o visones expresaodas por ellos en este Reporte

B Pora globoror @l presente Reporte. 414 Copital comiders vy 5@ baso. sin verficacion independients. en la informacion
enfregada por ¢ Adminisirador y en informacion plbica diponicle en @ mercado [conjuntaments. la “informoacion”). 414
Capital asumid la veracidod de la declaracidn del Adminatrador respecio de aue (| toda la Informacidn e verdadera
compieta y fdedigna o la fecho de w enfrega, (i) toda la Infermacidn enfregada por &l Administrador a 414 Capital no
omite hechos o informacidn gue ccazsione gue la Informacicon sea faka, incomecta o, en W cazo, pudiera afectar el proceso
de valuocion o la conclusione: establecida: en &l presente Reporte. (i) toda lo Informacion incluyendo, zin Emitar, las
proyecciones imancieras, erfimaciones, osunciones. inversiones de capital y tosas de retorno gue fusron enfregodos o 414
Caopital han pdo preporodos de buvena fe sobre poses ¥ esfimacionss rozonables. vy (iv] fodos ko contratos ¥ convenios
referidos en. o entregados con, la Informacidn son valdes. sxigioles y serdn cumpldos en sus férmincs. 414 Capltal no fiens
accesn a comunicaciones enfre & Administradar y el Fduciaria y/o el Comitd Téenico, por lo gque cualguier informacidn que
pusda 1&r proporcionada a ifo: y que 1ea dittinta a la recibida para & gjercicin de valuacidn no puede s&r considerada
como porte del msmo

B 414 Copital no realzo ninguna declaracidn, ni otorga garantia olguna. supresa o implicita, con mlacion a la Inforacion,
ingluyendo. sin limitar, respecte de o viokbilidod de olcanzor las proyeccionss. esfimaciones o asunciones financigras ahi
refisjadas. Consecusntemente, 414 Capital no 25, ni serd, responsable por la verocidad de la informaciin subyacente adel
presente Repore, nl ha asumids obligacidna alguna para tolicitor Infarmacidn adicional o pora conducir un procels de
auditora independiente con relacidn a la Informacidn o ko Inversione: [ya 1ea desde una penpectiva fiscal, financiera.
comercial, legal, economica o ambiental entre ofraz]. Hada de lo previsto en el Reporte debera de conzderorse o
interpretome como wna declaracion de 414 Copital respecto del desempenc financiero pasodo. presentes o futurc de los
actives ciojeto del presente Reporte, Lo concluson de efte analiss depende de los gorantios del Adminisfrador en cuanio o
aque dicha informacion e comecta y verdodera. 414 Copital ho aumide que los proyecciones finoncieras del activa han
lids preporodal de manera ratonable tobre un lundamenta gue reflleja lol mejores edfimaded ¥ valorasionel dispomibley
actuales del Adminisftrador. Todeos lod ejercicios confenidos en etle Reporte dependen, entre ofras variables, fuertemente de
laz proyeccione: gue han sido generadas por e Adminisfrodor. Loz conchusiones recaen en la consecucion de los resulfados
y poscion financiera reflsjodos en estas proyecciones. En coso de gue estas mo e materoizosen, ks resvitodos de las
valuaciones podrion diferr de monera mportonie, B responsoblidod del lector fomilormone con esfor swpuestos y
asferminar g maner independiente su rozonapibaad

B E presente materal no pretende 18, ni debe de inferoreforie como. Uno proveccidn o prediccidn de eventos yo
rendimisntos futurod. Cuakssgquier refornod 1on inherentements inciertor al ethor supsiol a fesgod de negociod. indulitias
marcados, regulatorios y financieros fuera del conirol de 414 Caopital. Cualezguier retornos proyectados en el presente
Reporte se bason sxclusivamente en el juicio de los outores y ko Informacion pn:h'rll'dn opor @l Administrador, con baze en los
rigsgos asociodos o cieros esrotegios de invension, &l reforne esperado con relocion a dichos resgos hipotéficos con
valyacionss @ precios de mercads v &n el actual ambiente de inversiin

B 414 Capital, v otras enfidodes de contrel comdn, pueden haber fenido una relacidn de negocio con & Administrador yio
Fduciaris &n & palods, ncluysnds, pero Ao imitads a conwitora, atetana, yio tenicios de valuacidn indspendiente [aal
Fdeicomiso en cuesfidn u obroz), y dicha relacidn de negocio puede confinuar en el futiro. Al mejor conocimiento de 414
Caopital, no hay una relacion de negocio futura gue dependa de la conchusion de eshe ejercicio.

C4P1T4L B )

44 Copsal
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Cierta: suposicions: subyacente: al preente Reporte fueron realizodas exchuivamente pora efecto: de modelacian
financiera, siendo impobable que se actualicen. Ho se realima ninguna declaracion, ni se da gum'rlr"n:l alguna respecio de la
razonabiidod de ks suposiciones reafmodas o con especto o gue todos los uposicione: adecuado: o necesanas han sido
consideradas en & presente Repore. Los resuliodos cperatives, el walor gde actfives, los opsracionss anunciadas y
cualesguier ofros ekementos considerados en &l presente Repore pusden voror materalments de los suposcionss
wipyacentes del presente Reporte. Cualeiguisr vanacionss &n las suposicionsas de los autones podrdn alectar matenalments
la infosmacidn prevista en 2l preitente Repore. Lol resullados de invenidn de los lectors: del prezente Repore podrdn variar
sgnificativamenie de resultados pasados o cualelquiena de las proy&cciones hipotéfica: previsias en &l prezente Reporte

B A menc: gue e indigue lo conirario en la seccion de Yaluaoidn, el presente Reporte no considera algln Supuesto Especial,
interpretodo de kb norma VS 102 como condiciones o hechos hipoteticos gue diieren de los exisente: en & momento de
walugcion. Efos wpuwestos se uliizon poro demostrar como los comibios potenciales podron afector ol volor de un octivo yio
pasve. e etigueton come “sspeciales” pora recalcar al wuaro de o valvacion gue la conclusion de valor dervada
depende de un camicio en las circunstanclas exslentes o represenia una penmpectiva no cominmente mantenida por
participantes de mencodo al mamenta de ba valuasidn.

B La informacidn que e presenta en este Reporfe contiene proyeccione: y e:sfmacione: respecio de evento:, metas o
resultado: esfimado: a la fecha del presente Reporte, incluyendo, pero no limifodo: a: precio: actuale:, valsacion de
acfivos subyocentes, lquider de mercado. modelos propietaros y supuesios [sujefos o combio sin nofificacion) e
infermacion plblicamente disponible que & corsidera confiable, pero no ha side verficoda de manera independents
Tedos lof supuestos, oplnkones y estimacionss constituyen el juicie del analista o la fecha y esfdn sujetos @ camblo sin
nofificacidn. Bs imposicle gorantzor que dichos eventos, metas o resultadeos se materalicen en & future ¥ podran variar
!-iqﬁiﬁtﬂ“\’ﬂl'ﬁ!ﬁ"e de o ﬂth. establecida. Toda la informacidn conterida en aste Repﬁrﬁe. iMh.l"'Eﬁd'O Mr&ﬁﬁiﬂl‘lti
respecto del rendimienio del mercado financiero, & encuentran batada: &n la: condicione: acheale: del mercado, las
cuale: pueden fluctuar por evenfo: polficos, econdmico:, inancieras, tociales o de otra naturaleza

B En =l sjmroicio valwecion, oz ocotivos en ocuestion e valkan con la inchsion de faciore: medicambienfale:, sociales y de
gebsmanza (E5G) cuendo 5 aplicaible. B informe evalla los consideracionss E5G pora refigjar con preciion w mpoacto
actual en & valor de lof actives, reconociendo gue esios foctores pueden infivir significativamente en el rendimiento
financiers y la eficienciao operativa de la enfidad ya sea en porfidas como ingresos. costos, valor ferminal,. efe. Segin sea
ca, e reconace gue &l impacio de log factores E3G en & valor del active &1 dindmico y puede cambbiar con &l liempe,

B Adicicnalmente al Fideicomizo identficado como el “Cliente”, este Reporte ha sido slaborado exchiivamente para wio de
&l Admiristrador y/o &l Fduciario y/o &l Comité Tecnica o kot “Uivaric:s Fravittos” idernfiicado: &n s comunicocione: anfme
d\4 Copital y @l Fdeicomizo.

B Todo onalisis financiero, ol como @ establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecio de los matodos
cuantitafives ¥ cualfatives mas apreplados para determinadas crounstancios porticulares. Al slaibcror 2l presente Reporte.
414 Copital utizd dwersas heramientas ¥y mefodologias de analss fimanciers. 414 Capltal consldera que 2l analsh debe
learse de manera conjunia y que fomar de manera aitlada olgdn componente o elemento del misma - sin contiderar fodog
ot componente: o & andlis: en w conjunio - pusde propiciar un entendimienta sesgado o incompleta del process de
valuacion subyacente al prezenfe Feporte

B Esta y otra: valuocione: de compofia:, negocios o inversione: gque 414 Capifal ha realizodo, o gue realice en el futuro,
pueden refisjor @l uso de metodologios distintas o los vilzodos en @l presents Reporde o. @n su coso, en cualesguier ofros
Repories preparados por los distinfos eauipos que son miemicros de 414 Copital

B Cualguier comblo o evento aue ocwra con podfenordad o la fecha del presente Reporte podd afectar las conclusiones
estalblecidas en & presente Repore. A petor de que eventos futuros pueden alectar las conclusones establecidas en 2l
presente Reporte, 414 Capital no atume obligacidn alguna para actualzar, revizar o modificar &l contenido del Reporte

B E prezente Reporte no consfitvye una oferta para compear o vender valores ¥y no deberd de inferpretarse como fal.
Cuaolesguier valuaciones son indiootivar (no reaizobles) y estoz valuoociones pusden diferr susfancolments de uvn valor
reaizoble, parficulormente en condicione: de mercado iiguidas y/o volaties. Los inversiones o la gue e refiere esta
pybicocion pusden no ser adecuadas pora todos lof receptores. B resporsaiblidod de los recepiores tomar decisones de
Inverién con base en sui propas invesfigociones. Cualguier pérdida o comdecuencia aue furja del use del material
confenido en esta publcocidn serd Unico y exclusvamente resporsabiidod del inversonista, y 214 Capilal no tendrd
responiobidod por dicha conscusncia. En coso de exitr una dudo lobre cualguier inversidn, los receplonel deben
confaciar a tut propio: Otesores de inversan, legale: y/o fizcale: par obtener atetora tobre la opartunidad de la inverzion.
Al grodo permifido por la ey, ninguna respornsabifded & aoepfoda por oualguier p-irdidu_ daro: o cosio: de cwolguier fipo
que surjan del uvso de esfa publicacion o sus contenidos

B Estos moteriales fueron preporodos exclusvomente poara usc en @ teritoric mexicono, Este Repore y w confenide no
pueden ser reprogucidos, distibuldos @ un tercers o publicodos sin &l consenfimients de 214 Copltal. Las leyes y los
reglamentos de ofrol pafies puedsan reatringr lo distrbucidn de este Reporte. Los permonas &n posesién de este documenta
deben informarie sobre las posioles restricciones legale: y cumplirias de manera aconde

A4 Caphol § wee Al dcopbal com -
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024, no se realizé pago al Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebro6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 design6 a Mexico Infrastructure
Partners III, S.A.P.I. de C.V. (MIP III) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea
directamente o a través de una Sociedad Promovida), la Comision de Administracion Serie A conforme a lo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual
sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

(i1)Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables
a los Tenedores, la Comision de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el
Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las
Pérdidas de Capital correspondientes.

(iii)La Comision de Administracion Serie A serd pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada afio
calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera
ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante
dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de
Administracion Serie A sera pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emision. A efecto de que no haya lugar a
dudas, el monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera
realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda
correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

(iv)Los montos pagaderos por Comision de Administraciéon Serie A conforme al Contrato de Administracion seran
reducidos, en su caso:
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(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por
concepto de comision u otra retribucidon por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion
que realicen con el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisiéon por
servicios corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto
equivalente al 100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho
concepto, si dicha comision es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad
Promovida; en el entendido que si la comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la
proporcion de la participacion del Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision
de Administracion Serie A se reduciran en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comision de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie B conforme a lo siguiente:

(1)A partir de que se realice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comisiéon de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente sera del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la
Inversion realizada por el Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente calculado a partir de que la Inversion correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una
Aprobacion de Inversion; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra
resolver que la Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta
sin que sea necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii)La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado en
febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administraciéon Serie B por un
periodo menor a un semestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que
efectivamente hayan de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las
Inversiones serd calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda,
al tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar las
Inversiones correspondientes.

(iii)Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme al Contrato de
Administracion serdn reducidos, en su caso:

(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto
de comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen
con el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que
si la comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la
subserie correspondiente se reduciran en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

50 de 156



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

Distribucion por Desemperio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd derecho, en relacion con el desempeiio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

El 07 de febrero y 25 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $8,141,624 y $45,568,794, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

El1 01 de marzo y 03 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $17,235,504 y $4,495,295, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra Social (FEXI 21).

El 16 de marzo y 25 de septiembre de 2023, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $18,647,256 y $6,129,847, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra E (FEXI 21).

El 15 de mayo y 04 de octubre de 2023, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $35,132,127 y $32,671,914 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente
De la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 no se han celebrado Asamblea de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1.  Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de

Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos

independientes:
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2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinién respecto a la oferta publica de los certificados bursatiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que sean
emitidos por el fiduciario conforme al contrato de Fideicomiso, caso en el cual, las conclusiones mencionadas la opinidn del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3.  Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacion y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglas en inglés).

Opinidon respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

EXI3CK

Serie: 20y 21

2024-12-31

2024-01-01 al 2024-12-31

MXN

Miles de pesos

No

Mexico Infrastructure Partners lll, S.A.P.I. de C.V.

4432

Si

4D

No

25-04-2025

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designd a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
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través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;
(i1)E1 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados
que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(i11)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y
este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(ii1)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempeifio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Seric B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(il) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y
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(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica
se lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se
acuerde en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de
que se lleve a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:
a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C. P. C. Luis Eduardo Segovia

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Los estados financieros auditados por nuestro auditor independiente expresan una opinion favorable en todos
los aspectos importantes.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2024-12-31

No Consolidado

4D  Ano:

2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 136,654,000 121,431,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 387,000 381,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 137,041,000 121,812,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 137,041,000 121,812,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

8,880,216,000

12,643,030,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

8,880,216,000

12,643,030,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

9,017,257,000

12,764,842,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

2,999,960,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,142,000 1,564,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

3,013,072,000

Total provisiones circulantes

2,999,960,000

3,013,072,000

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

3,001,102,000

3,014,636,000

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

0

0

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

3,001,102,000

3,014,636,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2024-12-31 2023-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 3,001,102,000 3,014,636,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 6,016,155,000 9,750,206,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 6,016,155,000 9,750,206,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 6,016,155,000 9,750,206,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 9,017,257,000 12,764,842,000
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Trimestre:

4D  Ano:

No Consolidado

2024

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2024-01-01 - 2024-12-

Acumulado Ao
Anterior

2023-01-01 - 2023-12-

Trimestre Aiio
Actual

2024-10-01 - 2024-12-

Trimestre Ao
Anterior

2023-10-01 - 2023-12-

Ingresos 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000
Gastos de administracion y mantenimiento 6,131,000 12,835,000 1,397,000 2,132,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 1,069,550,000 4,295,948,000 (186,690,000) 317,741,000
Ingresos financieros 2,874,000 6,049,000 4,000 1,920,000
Gastos financieros 1,122,170,000 4,321,822,000 (178,861,000) 319,886,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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4D  Ano:

2024

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2024-01-01 -
2024-12-31

Acumulado

Ano Anterior
2023-01-01 -
2023-12-31

Trimestre Afio
Actual
2024-10-01 -
2024-12-31

Trimestre Ao
Anterior
2023-10-01 -
2023-12-31

Utilidad (pérdida) neta (49,746, 000) (19,825 000) (7,825 000) (225,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (49,746,000) (19,825,000) (7,825,000) (225,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

|

Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-12-
31

4D  Ano:

No Consolidado

2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-12-
31

(49,746,000) (19,825,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (22,383,000) (3,796,803,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 1,075,681,000 4,308,783,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 43,647,000 6,981,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (6,000) 1,918,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (422,000) 1,428,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (1,053,298,000) (511,980,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 43,219,000 10,327,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (6,527,000) (9,498,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (6,527,000) (9,498,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Acumulado Ao
Actual
2024-01-01 - 2024-12-
31

No Consolidado

4D Ano: 2024

Acumulado Ao
Anterior
2023-01-01 - 2023-12-
31

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 982,717,000 1,323,247,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 22,383,000 16,847,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 8,488,000 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

1,013,588,000

1,340,094,000

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 991,838,000 1,326,304,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (991,838,000) (1,326,304,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 15,223,000 4,292,000
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 15,223,000 4,292,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 121,431,000 117,139,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 136,654,000 121,431,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,684,305,000 0 0 0 3,684,305,000 0 3,684,305,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,734,051,000) 0 0 0 (3,734,051,000) 0 (3,734,051,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 6,016,155,000 0 0 0 6,016,155,000 0 6,016,155,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (19,825,000) 0 0 0 (19,825,000) 0 (19,825,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (19,825,000) 0 0 0 (19,825,000) 0 (19,825,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,103,702,000 0 0 0 3,103,702,000 0 3,103,702,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,123,527,000) 0 0 0 (3,123,527,000) 0 (3,123,527,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,750,206,000 0 0 0 9,750,206,000 0 9,750,206,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2024-12-31 2023-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 78,000 184,000
Total efectivo 78,000 184,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 136,576,000 121,247,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 136,576,000 121,247,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 136,654,000 121,431,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 330,000 381,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 330,000 381,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 57,000 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 387,000 381,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Cierre Trimestre
Actual

2024-12-31

4D  Ano:

No Consolidado

2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

5,368,786,000

o|lo|o|o|o

5,420,922,000

Inversiones en negocios conjuntos

3,511,430,000

7,222,108,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

8,880,216,000

|
|

12,643,030,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

1,142,000

o|lo|lo|o|o|o

1,564,000

Créditos bancarios a corto plazo

0

0
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Cierre Trimestre
Actual

2024-12-31

No Consolidado

4D Ano: 2024

Cierre Ejercicio
Anterior

2023-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 1,142,000 1,564,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 9,017,257,000 12,764,842,000
Pasivos 3,001,102,000 3,014,636,000
Activos (pasivos) netos 6,016,155,000 9,750,206,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 137,041,000 121,812,000
Pasivos circulantes 3,001,102,000 3,014,636,000
Activos (pasivos) circulantes netos (2,864,061,000) (2,892,824,000)
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2024-01-01 -

Acumulado Aiio
Anterior
2023-01-01 -
2023-12-31

No Consolidado

Trimestre Aho
Actual
2024-10-01 -
2024-12-31

4D  Ano:

2024

Trimestre Aho
Anterior
2023-10-01 -
2023-12-31

Ingresos por dividendos 0 996,450,000 0 (2,316,764,000)
Ingresos por intereses 22,383,000 16,847,000 3,381,000 4,980,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 1,053,298,000 511,980,000 (188,674,000) (151,849,000)
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 2,783,506,000 0 2,783,506,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,293,000) 319,873,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 1,799,000 0 0
Honorarios 3,555,000 3,709,000 816,000 1,800,000
Impuestos 714,000 735,000 87,000 317,000
Seguros y garantias 163,000 565,000 72,000 65,000
Cuotas y derechos 1,055,000 1,032,000 264,000 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 644,000 4,995,000 158,000 (50,000)
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 6,131,000 12,835,000 1,397,000 2,132,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 44,000 3,000 4,000 3,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 2,830,000 6,046,000 0 1,917,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 2,874,000 6,049,000 4,000 1,920,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 12,000 12,000 4,000 12,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 46,477,000 13,027,000 6,439,000 1,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 1,075,681,000 4,308,783,000 (185,304,000) 319,873,000
Total de gastos financieros 1,122,170,000 4,321,822,000 (178,861,000) 319,886,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0

71 de 156



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el IASB.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos

sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se

basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

a. Juicios contables criticos

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracion
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacion y determind que la
clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 4432 determiné que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 4432
en la liquidacion (segln los criterios de la IAS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y al hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
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Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definiciéon de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuaran FVTPL.

b.  Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos

durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros", se describen las principales
hipotesis en la determinacion de los valores.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 25 de abril de 2025 por Mexico Infrastructure Partners III, S.AP.I. de
C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por el Lic. Jorge Luis Muro Sosa y la Lic. Maria Elena Martinez Camarillo, en
su caracter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division

Fiduciaria, quien es el 6rgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no

reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad

supervisora.
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaliia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.
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b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversiéon en
las promovidas que se valua a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

1.Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

i1.Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

° Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
D Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propoésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
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respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidrdulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
iClasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que ‘“una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios
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El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

iiReconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iiiMedicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

ivBajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o ¢l Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

vCompensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f.Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
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gubernamentales o libres de riesgo.
h.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

i.Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demads disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario deberd determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

j-Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisiéon por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

L.Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m.Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2024 2023
Bancos Serie A-1 $ 77,423  § 123,491
Inversiones en valores Serie A-1 91,628,815 81,344,657
Bancos Serie A-2 412 60,576
Inversiones en valores Serie A-2 44,947,026 39,902,409
Total $ 136,653,676  § 121,431,133

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de

vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctua diariamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y

obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$136,653,676 y $121,431,133 al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.
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Informacidn a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A
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El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 en la
Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, en
seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes
prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera
cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie A sea
inferior al que se sefala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i1))El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
INciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)EI 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; 'y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
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cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 en la
Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las instrucciones del Administrador, en
seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes
prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier momento, que distribuya cualesquiera
cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la Cuenta de Distribuciones Serie B sea
inferior al que se sefala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los deméas Documentos de la Operacion.
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Distribuciones por pagar

Al 31 diciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A-1 $ 2,012,673,327 $ 2,021,470,167
Distribuciones por pagar Serie A-2 987,286,916 991,602,075
$ 2,999,960,243 $ 3,013,072,242

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver a los Tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 4432
debido a sus inversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y A-2
por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1'y A-2 por
un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE'’s de Fibra E (FEXI 21).

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y
A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21).

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; el
numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentes a MXN $3,684,303,927.

El 28 de marzo y 05 de octubre de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 unas distribuciones en efectivo a los Tenedores de Certificados
Serie A por un importe de $249,074,302 y Tenedores Serie A-2 por un importe de $397,117 y a los Tenedores Certificados Serie A-
1 por un importe de $55,606,149, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI 21).

El 26 de mayo y 16 de octubre de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 unas distribuciones en efectivo a los Tenedores de Certificados
Serie A por un importe de $466,755,402, a los Tenedores Serie A-1 por un importe de $18,664,512 y $291,215,896 y a los
Tenedores Serie A-2 por un importe de $9,155,739 y $142,853,813, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso
de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23).
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Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota de “Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza”
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Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a. Gastos de administracion y emision al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se integran como sigue:
S TP —
Concepto Serie A-1 Serie A2 31 de diciembre de 2024 Seric A Seric A-l Seric A2 d;:;;;;'b'e
GASTOS DE ADMINISTRACION 6,130,494 12,834,662
Impuestos - - 4,914,871
Comision por Administracion - - 1,798,917
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 707,757 347,180 1,032,412
Honorarios Profesionales 2,325,629 1,140,801 2,642,248
Servicios de Consultoria 404,419 198,381 660,100 101,105 49,595
Otros 147,356 72282 653,905
IVA Deducible 468,371 229,753 380,823 237,650 116,575
Honorarios de Asesores Legales 59,418 29,147 165,351 - 81,110
$ 6,130,494 $ 12,834,662

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Medicidn

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
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valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i) Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023

FEXI 21 176,453,756 370,364,489 $19.90 $19.50 $3,511,429,744 $7,222,107,536

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevo a cabo la entrega de los Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra “FEXI 21” por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio historico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 para la Concesion Tunel de Acapulco, (ii) 2043 para la Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesion Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesion Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.
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b.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se generd una ganancia que asciende a $286,006,323 y $511,980,110 respectivamente,
por el MTM de los certificados bursatiles a través de las siguientes transacciones:

El 26 de febrero y 30 de agosto de 2024, FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los
Tenedores de sus Certificados Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un
importe de $170,861,421 y $44,563,394, respectivamente

El 14 de marzo y 25 de agosto de 2023 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucién de patrimonio a favor de los
Tenedores de sus Certificados Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un
importe de $266,389,412 y $60,408,434, respectivamente.

Con fecha de 21 de julio de 2023 se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de
pago de 27 de julio de 2023; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron
efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFE’s equivalentes a MXN $3,103,703,105.

Al cierre de diciembre 2024 y 2023 sobre los Certificados atin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una
revalorizacion del precio por cada CBFE, el efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por un total de
$70,581,508 y $185,182,264.

Con fecha 11 de noviembre de 2024, “EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos
de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, el
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Factores de los riesgos financieros
La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Categorias de los instrumentos financieros
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31 de diciembre de

31 de diciembre de

Serie A-1 2024 2023

Activos financieros:

A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 91,706,238 $ 81,468,148

A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida 3,601,918,805 3,636,896,056

A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursatiles CBFE’s 3,311,429,744 7,222,107,536
$ 7,205,054,787 $ 10,940,471,740

31 de diciembre de

31 de diciembre 2023

2024
Pasivos financieros:
A costo amortizado
Provisiones $ 765,885 $ 1,049,312
A valor de mercado
Distribuciones por pagar $ 2,012,673,327 $ 2,021,470,167
$ 2,013,439,212 $ 2,022,519,479
A valor razonable a través de resultados:
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 4,306,238,465 $ 6,541,412,289

Serie A-2

31 de diciembre de

31 de diciembre de 2023

2024
Activos financieros:
A costo amortizado
44,947,438

Efectivo y equivalentes de efectivo $ $ 39,962,985
A valor razonable a través de resultados
Inversion directa en promovida 1,766,867,609 1,784,025,178

$ 1,811,815,048 $ 1,823,988,163

31 de diciembre de

31 de diciembre de 2023

2024
Pasivos financieros:
A costo amortizado
Provisiones $ 375,694 $ 514,725
A valor de mercado
Distribuciones por pagar $ 987,286,916 $ 991,602,075
$ 987,662,610 $ 992,116,800
A valor razonable a través de resultados:
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 1,979,916,648 $ 3,208,792,345
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C.

d.

El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la
fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion méaxima al riesgo de crédito es
$136,653,676 y $121,431,133 al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion

independientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacion (como el modelo de valuacién) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarre y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable
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i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente
para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii)) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su cardacter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursdtiles
emitidos por FSOCIAL.
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Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje hidrdaulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sistema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cuibicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden realizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promovida y sus fines:

Inversion directa 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Serie A-1 .
Saldo inicial
Plataforma Quantum (F/4319) 3,636,896,056 1,774,125,259
Subtotal 3,636,896,056 1,774,125,259
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) - 3,545,289,858
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (5,694,359) (1,677,835,435)
Subtotal 3,631,201,697 3,641,579,682
Valor Razonable (FVTPL) (29,282,892) (4,683,626)
Total Serie A-1 3,601,918,805 3,636,896,056
Inversion directa 31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Serie A-2

Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319) 1,784,025,178 870,270,715
Subtotal 1,784,025,178 870,270,715

Adiciones

Plataforma Quantum (F/4319) - 1,739,089,122

Disminuciones
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Plataforma Quantum (F/4319) (2,793,283) (823,037,177)
Subtotal 1,781,231,895 1,786,322,660
Valor Razonable (FVTPL) (14,364,286) (2,297,482)
Total Serie A-2 1,766,867,609 1,784,025,178

Total de inversion directa en el

patrimonio del Fideicomiso 4319 (Serie 5,368.786,414 5.,420.,921.234
A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgé la actualizacion para el proceso de realizar el canje y depdsito de los
Certificados Bursatiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 20”), por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente.

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y
Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL). El monto de la desinversion ascendio $2,500,872,612.

Con fechas de 12 de mayo y 4 de octubre del de 2023, el Fideicomiso F/4432 recibid distribuciones por un importe de
$501,887,529 y $466,741,623, respectivamente mismas que provienen de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la
cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 4 de septiembre de 2023, el Fideicomiso F/4432 recibi6 una distribucién por un importe de $27,820,251 misma
que proviene de una distribucion de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fechas de 7 de febrero y 25 de julio de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucién por un importe de
$116,308,921 y $650,982,765, respectivamente mismas que provienen de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la

cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibi6 un reembolso de capital por un importe de $8,487,642.
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1:

Proyectos Técnica(s) de valuacion Datos de entrada significativos no observables
La
Sarre y Papagos Costo Se determin6 conforme el precio pagado de la adquisicion. siguie
nte

informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Datos de entrada significativos

Proyectos Técnica(s) de valuacion no observables Sensibilidad
Agua Prieta Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento en la tasa de
dividendos utilizada en la descuento utilizada daria lugar a una
descontados capitalizacion de los disminucion significativa en su
ingresos por ventas valor razonable, y viceversa.
potenciales, naturaleza de
la propiedad y

condiciones del mercado

98 de 156



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2024

Datos de entrada significativos
Proyectos Técnica(s) de valuacion no observables Sensibilidad
prevalecientes fue del
15.16% en 2024.

El Realito Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento en la tasa de
dividendos utilizada en la descuento utilizada daria lugar a una
descontados capitalizacion de los disminucion significativa en su

ingresos por ventas valor razonable, y viceversa.
potenciales, naturaleza de
la propiedad y

condiciones del mercado
prevalecientes fue del
15.61% en 2024.

SAQSA Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento en la tasa de
dividendos utilizada en la descuento utilizada daria lugar a una
descontados capitalizacion de los disminucion significativa en su

ingresos por ventas valor razonable, y viceversa.

potenciales, naturaleza de
la propiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del
15.16% en 2024.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”), segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Segundo Lugar
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Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacioén de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcioén de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;
(i1)E1 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos Realizados
que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(111)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempeiio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
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respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y
este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcioén de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso;

(ii1)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Seriec B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) seca
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
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Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(il) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se

aplicara de la siguiente manera:

(1)E1 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica
se lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se
acuerde en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de
que se lleve a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador
del Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20” (EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1
de noviembre de 2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de
noviembre de 2024; el numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos
fue de 193,910,733 CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023 los ingresos se integran de la siguiente, manera:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2024 2023
Ingresos:
$ - S -
Premio Reporto Serie A-1 15,017,144 11,302,477
Premio Reporto Serie A-2 7,366,436 5,544,262
S 22,383,580 S 16,846,739
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Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

107 de 156



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2024

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesidén de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valtia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
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grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempeiio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercerad
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el diserio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Pdapagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.
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e.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -
En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
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pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.
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A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.  Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa a

continuacion:
i. Por la aportacion inicial.

ii. Por los recursos netos que obtendrd el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados Bursatiles;
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1il. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursatiles;
iv. Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compaiiias del

portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

v. Por los flujos.
Vi. Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y
vii. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fiduciario por

cualquier concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por el producto de la colocacion, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Importe

Emision Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos
veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios, denominados
Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por
un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos veintidés millones
ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha
de vencimiento de la emision es el 28 de enero de 2035 $ 1,922.800,000

Emision Serie A

Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevd a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un numero de 153,824,000 (ciento cincuenta
y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles
Fiduciarios, sin expresion de valor nominal, por un importe de
$7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos
mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha de
vencimiento de la emision es el 28 de enero de 2035. $ 7,691,200,000

Emision Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo el canje y
depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20 por los Certificados
Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20” y
“EXI3CK 217, respectivamente. A la fecha del presente reporte, se han
colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil)
Certificados Bursatiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis
millones cien mil) Certificados Bursatiles corresponden a los Certificados
Serie A-1, por un importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 20”. $ 6.450,000,000

Emision Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevo a cabo el canje y
depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20 por los Certificados
Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20” y
“EXI3CK 217, respectivamente. A la fecha del presente reporte, se han
colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil)
Certificados Bursatiles, de los cuales 56,952,000 (cincuenta y seis
millones novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles $ 3.164.000,000
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corresponden a los Certificados Serie A-2, por un importe de
$3,164,000,000 (tres mil ciento sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100
M.N.) denominados “EXI3CK 21”.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencioné anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valta a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Inversion directa en promovidas
El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para

retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempeiio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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e.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalta la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el diserio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Pdpagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i. Clasificacion -
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El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
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El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajen6 acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
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las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcioén a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k.  Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

130 de 156



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2024

No aplica

Descripcidn de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacidon de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcidn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploraciéon y evaluaciéon
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las

cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcidén de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaliia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
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Infraestructura, S. de R. L. de C. V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R. L. de C. V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursdtiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje hidrdulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sistema de

Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripciéon de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1.

il.

iii.

Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversidon en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emisién por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido
por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
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iv.

valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o el
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de

texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajeno acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar el
régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocioén de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos del
Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en

términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio fiscal,
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para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo
312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedird al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]
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Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y modificadas

a. Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas (""IFRS" o "IAS") que son obligatorias
para el aiio en curso

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
sobre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

El grupo ha adoptado las enmiendas a la IAS 7 y a la IFRS 7 tituladas Acuerdos de Financiamiento de Proveedores por
primera vez en el afio en curso.

Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la IAS 7 que establece que una entidad estd obligada a revelar
informacion sobre sus acuerdos financieros con proveedores que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
efectos de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademas, se modifica la IFRS 7 para afiadir los
acuerdos de financiamiento de proveedores como ejemplo dentro de los requisitos para revelar informacion sobre la
exposicion de una entidad a la concentracion del riesgo de liquidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo anual de presentacion de informes
en el que el grupo aplica las modificaciones. De acuerdo con las disposiciones transitorias, una entidad no estd obligada a
revelar:

3 Informacién comparativa de los periodos sobre los que se informa presentados antes del comienzo del ejercicio anual
sobre el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

. La informacion requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)—(iii) al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa en el
que la entidad aplica por primera vez dichas modificaciones.

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados
en estos estados financieros.

Modificaciones a la IAS 1 El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la IAS 1,

Clasificaciojn de los Pasivos
como Corrientes o No Corrientes ~ CUISO.

publicadas en enero de 2020, por primera vez en el afio en

Las modificaciones afectan Unicamente la presentacion de
los pasivos como corrientes 0 no corrientes en el estado de
situaciéon financiera y no el importe o momento de
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto,
o0 a la informacion revelada sobre esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos
como corrientes o no corrientes esta basada en los derechos
que existen al final del periodo sobre el que se informa,
especifican que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a
diferir la liquidacion de un pasivo, explican que los derechos
existen si se cumplen los convenios financieros (covenants)
al final del periodo sobre el que se informa, e introducen una
definicion de "liquidacion" para dejar claro que la
liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de
efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.
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Modificaciones a laIAS 1 —
(Pasivos no corrientes con
convenios financieros)

Trimestre:

El Fideicomiso ha adoptado las modificaciones a la IAS
1, publicadas en noviembre de 2022, por primera vez en
el afio en curso.

Las enmiendas especifican que sélo los convenios
financieros que una entidad est4 obligada a cumplir en o
antes del final del periodo sobre el que se informa,
afectan al derecho de la entidad a diferir la liquidacion de
un pasivo durante al menos doce meses después de la
fecha sobre la que se informa (y por lo tanto deben
tenerse en cuenta al evaluar la clasificacion del pasivo
como corriente o no corriente). Dichos convenios
financieros afectan si los derechos existen al final del
periodo sobre el que se informa, incluso si el
cumplimiento del convenio financiero se evalia solo
después de la fecha sobre la que se informa (por ejemplo,
un convenio financiero basado en la situacion financiera
de la entidad en la fecha de reporte en el que se evalua el
cumplimiento con fecha posterior a la fecha de reporte).

El IASB también especifica que el derecho a diferir la
liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve
afectado si una entidad sélo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre el que se
informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a
diferir la liquidacion de un pasivo estd sujeto a que la
entidad cumpla con los convenios financieros dentro de
los doce meses posteriores al periodo sobre el que se
informa, la entidad revelara informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros comprender el
riesgo de que los pasivos sean reembolsables dentro de
los doce meses posteriores al periodo sobre el que se
informa. Esto incluiria informacioén sobre los convenios
financieros (incluyendo la naturaleza de los convenios
financieros y cudndo se requiere que la entidad los
cumpla), el importe en libros de los pasivos relacionados
y los hechos y circunstancias, si los hubiere, que
indiquen que la entidad puede tener dificultades para
cumplir con los convenios financieros.

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

No Consolidado

4D Ano: 2024

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmiendas a la IAS 21
IFRS 18

Falta de Intercambiabilidad
Presentacion y Revelacion de los Estados Financieros

La administracion del Fideicomiso no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:
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Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio referente a Falta de Intercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y como determinar el tipo de cambio cuando no lo
es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda cuando una entidad es capaz de obtener la otra
moneda dentro de un marco de tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un mecanismo de
mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evalta si una moneda es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicién y para un propdsito
especifico. Si una entidad no es capaz de obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicion para el proposito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra moneda.

La evaluacion de si una moneda es intercambiable por otra depende de la capacidad de la entidad para obtener la otra moneda
y no de su intencion o decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de medicion, se requiere que la entidad estime el
tipo de cambio de esa fecha. El objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a la que tendria lugar
una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre participantes del mercado en las condiciones econdémicas
prevalecientes.

Las modificaciones no especifican como una entidad estima el tipo de cambio al contado para cumplir este objetivo. Una
entidad puede utilizar un tipo de cambio observable sin ajuste u otra
técnica de estimacion. Ejemplos de un tipo de cambio observable incluyen:

Un tipo de cambio al contado para un proposito distinto de aquel para el cual una entidad evalia la intercambiabilidad.
El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el propdsito especificado después de
que se restablezca la intercambiabilidad de la moneda (primer tipo de cambio subsiguiente).

Una entidad que utilice otra técnica de estimacion podra utilizar cualquier tipo de cambio observable —incluidos los tipos de
cambio de transacciones en mercados o mecanismos de cambio que no creen derechos y obligaciones exigibles— y ajustar
ese tipo de cambio, segun sea necesario, para cumplir con el objetivo establecido anteriormente.

Cuando una entidad estima un tipo de cambio al contado debido a que una moneda no es intercambiable con otra moneda, se
requiere que la entidad revele informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender como el hecho
de que la moneda no sea intercambiable a otra moneda afecta, o se espera que afecte, el rendimiento financiero, la posicion
financiera y los flujos de efectivo de la entidad.

Las enmiendas afiaden un nuevo apéndice como parte integrante de la IAS 21. El apéndice incluye orientacion para la
aplicacion de los requisitos introducidos por las enmiendas. Las enmiendas también afiaden nuevos Ejemplos Ilustrativos que
acompafian a la IAS 21, que ilustran como una entidad podria aplicar algunos de los requisitos en situaciones hipotéticas
basadas en los hechos limitados presentados.

Ademas, el IASB realiz6 modificaciones consecuentes a la IFRS 1 para alinearse con la IAS 21 revisada y hacer referencia a
ella para evaluar la intercambiabilidad.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025, y se
permite su aplicacion anticipada. No se permite a una entidad aplicar las modificaciones de forma retroactiva. En su lugar, se
requiere que una entidad aplique las disposiciones transitorias especificas incluidas en las enmiendas.

Los administradores del Fideicomiso prevén que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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IFRS 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros
La IFRS 18 sustituye a la IAS 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la IAS 1 y complementandolos con
nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la IAS 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la IFRS 7. Adicionalmente, el IASB

ha realizado modificaciones menores a la IAS 7 y a la IAS 33 Ganancias por Accion.

La IFRS 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

. Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

. Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir
del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la IAS 7 y a la IAS 33, asi como las
enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la IFRS 18. La IFRS 18 requiere una
aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La administracion del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas modificaciones pueden tener un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2024

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas y [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica
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Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica
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Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica

156 de 156



