Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flﬁrupuE-MV

Clave de Cotizacion: CHNTRAC Trimestre: 4D  Ano: 2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion Financiera Trimestral

[105000] Comentarios de la AAMINISITACION ........ccvecvereeieeieieseee ettt e et e s e este s e e tesseesteesaessesssesseessesseenes 2
[110000] Informacion general sobre estados fINANCIEIOS .........ccovveviiiiiriieeceee et 17
[210000] Estado de situacion financiera, circulante/No CIFCUIANTE.............ccecviieeviiiieeeeecee e 28
[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gastO........c.ccceeveveeceeeenecceereeeeseeie e 30
[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos...........cccecveveeeeenene 31
[520000] Estado de flujos de efectivo, MELOAO INAIFECIO ........cccvevieeciieiiiieeseee et 32
[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Actual............ 34
[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Anterior......... 35
[700004] Cuentas de orden del estado de Situacion fINANCIEIaA..........ccocvecieiiece it 36
[800100] Notas - Subclasificaciones de aCliVOS Y PASIVOS ......cceieeriieiiriieieseeieseeesee e e steseesresssesseesesseessesseensens 37
[800200] Notas - ANAIISIS de INGrESOS Y JASIOS .....eccvierieiieierieeieste ettt et st et e steeste e e te s e e teessesreessesreesseessessesssessesseans 39
ES10101ST010] I\ o] v= TR I T v= W [ o] ¢= 1< TSRO 40
[800600] Notas - Lista de POlitICAS CONLADIES.........cccuiiieiiceeecee ettt e et esre e s e sreetesraereeseens 98
[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 .........cceovvieveiieveceene e, 121

1de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: CHNTRAC Trimestre: 4D  Ano: 2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [blogue de texto]

Durante e Cuarto Trimestre 2025 el CHNTRAC pag6 un rendimiento de -8.50% mientras que el |PyC con dividendos pagd 3.5%.

Serediz6 € rebalanceo € 19 de diciembre del 2025.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Informacion arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos del
fideicomiso [bloque de texto]
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Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

La operacidon de bursatilizacion [bloque de texto]

Los fines principales del Fideicomiso son (i) la emision de Certificados los cuales buscaran obtener resultados de inversién que
correspondan generalmente a rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente, (i) que cada Participante Autorizado pueda
presentar Ordenes de Creacién por una o méas Unidades, de conformidad con las cuales transferira a Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente) a cambio del ndmero de
Certificados correspondientes a dicha(s) Unidad(es); y (iii) que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de
Cancelacion por una 0 més Unidades, de conformidad con las cuaes transferira al Fiduciario e nimero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta.

EVOLUCION DE LOSACTIVOSFIDEICOMITIDOS, INCLUYENDO SUS INGRESOS
En mayo de 2015, laBolsa Mexicana de Valores (BMV) y S& P Dow Jones Indices (S&P DJI) firmaron un acuerdo de operacion 'y
licenciade indices.

Larelacion entre laBMV y S&P DJI, uno de los lideres mundiaes en la industria de indices, garantiza que la familia de indices
actuales de la BMV se adapte a los estandares internacionales y que adquiera visibilidad en los mercados globales mediante los
amplios canales de distribucion con los que cuenta S&P DJI. El acuerdo también incluye la creacién de nuevos indices para €l
mercado mexicano.

Los indices actuales delaBMV vy los nuevos indices tendrén lamarca S& PIBMV (de ahora en adelante los indices).

En el marco del acuerdo, S&P DJI y BMV han convenido que los indices seran gobernados por el Comité de indices integrado por
S&PDJ yBMV.
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S&P DJl seréa el administrador de los indices considerando los principios de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO, por sus siglas en inglés).

Igualmente, S& P DJI se encargara de la produccion, otorgamiento de licencias y distribucion de los indices que pertenezcan a la
marca S&P/BMV, asi como de la produccion de valoresintra-diadelos indices. La Bolsa Mexicana de Valores seguira siendo
responsable del otorgamiento de licencia de los valores intra-dia de los indices.

LaBMYV como S&P DJI no seran responsables por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones
0 incrementos en los gastos de operacidn, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciaes, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la BMV o S&P DJl hayan sido
avisadas de la posibilidad de dichos dafios.

Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la
BMYV, como tampoco por S&P DJI.

LaBMV, como S& P DJI no hacen declaracién alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos.

Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la BMV como S& P DJI avalen, sugieran la compra o venta, o esté
involucradas en €l proceso de oferta publica de los Instrumentos. La BMV como S& P DJI no garantizan la exactitud o la constancia
en el célculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Tampoco garantizan los resultados a
obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los val ores respectivos o
de cualquier informacién relacionada con dichos val ores.

LaBMV como S&P DJl de ningunaforma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier recomendacion o garantiarelativaa
la negociacion o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningin caso la BMV y S& P DJI asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o
dafios sufridos por cualquier entidad o persona, ain y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios
como consecuenciadel uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores.

Por Ultimo, la BMV como S&P DJl no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a
cualquier persona por e comportamiento de los precios de los Vaores, asi como por la comision involuntaria de errores u
omisiones, o por la suspension gque se haga de la estimacion y difusién de dichos Valores.

Objetivo:

El indice S& PIBMV China SX20® busca medir el rendimiento de los ADR y ADS chinos de mayor tamafio y liquidez, listados en
laBolsade Vaores de Nueva York (NYSE) y en el NASDAQ. Su objetivo es proporcionar un indice representativo, pero a mismo
tiempo facilmente replicable, que abarque el mercado chino a través de los certificados de depdsitos Americanos ADR y ADS. Los
componentes del indice son ponderados por capitalizacion de mercado ajustada al capital flotante, sujetos a requisitos de
diversificacion.

Para mayor referencia, consultar en el siguiente link:
https.://espanol .spindices.com/indices/equity/sp-bmv-china-sx20-

Comportamiento Diario
A continuacion, se presentan gréficas en la que se ilustran el comportamiento del indice Subyacente y volatilidad histérica al cierre
del periodo que se esta reportando:
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Emisoras que conforman lamuestradel indice S& P/BMV China SX20® a cierre del trimestre que se esta reportando.

Nombre Emisora Emisora Serie Ponderacion
ALIBABA GROUP HOLDING LIMITED BABA N 13.99%
BAIDU INC - SPON ADR BIDU N 8.36%
BILIBILI INC. BILI N 1.64%
New Oriental Education & Technology Group EDU N 1.73%
EHANG HOLDINGS LIMITED EH N 0.16%
GDSHOLDINGSLIMITED GDS N 1.03%
China Lodging Group, Limited HTHT N 1.86%
JD.COM, INC. JD N 9.22%
JOYY INC. JOYY N 0.40%
NetEase.com, Inc. NTES N 10.00%
BEONE MEDICINESLTD. ONC N 5.06%
PING AN INSURANCE (GROUP) COMPANY OF CHINA, LTD. PNGAY N 11.55%
Tal Education Group TAL N 1.04%
TENCENT HOLDINGS LIMITED TCEHY N 15.00%
Trip.com Group Limited TCOM N 9.65%
TENCENT MUSIC ENTERTAINMENT GROUP TME N 1.99%
Vipshop VIPS N 0.92%
YUM CHINA HOLDINGS, INC. YUMC * 3.97%
ZAIl LAB LIMITED ZLAB N 0.41%
ZTO Express (Cayman), Inc ZTO N 2.01%

DESEMPENO DE LOSACTIVOS

La siguiente tabla presenta los ingresos acumulados generados como producto de los derechos pagados por las emisoras que
conforman la muestra a cierre de los Ultimos 4 afios y los acumulados a cierre del periodo que se esta reportando (Cifras
expresadas en pesos)

Emisora Serie 2025 2022 2021 Acumulado
ATHM N 382,218 529,205
146,987
CEO N - 9,054,144
9,054,144
CHL N - 10,592,867
10,592,867
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CHU N - 878,496
878,496
EDU N 2,808 -
2,808
HTHT N - 278,892
278,892
D N - -
74,785 74,785
JOYY N 945 -
945
LFC N - 1,323,006 4821,085 6,196,665
52,574
MOMO N - 171,225 1,029,137 1,208,396
8,034
NTES N 5:;51 39,165 565,054 2282520 2,892,090
PNGAY N 22 360 47,389 113,805 2,310,554 2494108
PTR N - i 2,093,774
i 2,071,591
SNP N - 2,004,388 5,704,225 7,797,060
88,447
TCEHY N - 461,879 i
T 655,605
. i
YUMC 2,256 1,498 12,540 300,632 216,025
YY N 169,666 399,379
229,713
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265,807
Total 32,935 64,347 614,021 7,755,809 37,264,841 45,731,953

ZTO N 4,565 10,109 8,762 242,371

COMPOSICION DE LA TOTALIDAD DE LOSACTIVOSAL CIERRE DEL PERIODO
Las siguientes tablas muestran los activos mantenidos en la cuenta a cierre del trimestre reportado por los Ultimos 5 afios,
considerando operaciones liquidadas y pactadas (Cifras expresadas en pesos).

4° Trimestre 2025

Emisora Serie ISIN Titulos Precio Valor del Cierre

BABA N US01609W1027 831 2,640 2,193,518.10
BIDU N US0567521085 558 2,353 1,312,932.31
BILI N US0900401060 579  442.81672 256,390.88
EDU N US6475812060 273  990.98024 270,537.61
EH N US26853E1029 105  237.34544 24,921.27
GDS N US36165L.1089 258 628.4792 162,147.63
HTHT N US44332N1063 345 847.2764 292,310.36
JD N USA47215P1066 2,796 516.8296 1,445,055.56
JOYY N US46591M 1099 54 1,166 62,974.70
NTES N US64110W1027 633 2,478 1,568,739.19
ONC N US64110W1027 144 5471 787,825.51
PNGAY N US72341E3045 5,991 302.17424 1,810,325.87
TAL N US8740801043 834  196.46728 163,853.71
TCEHY N US88032Q1094 1,707 1,379 2,353,120.67
TCOM N US89677Q1076 1,167 1,295 1,511,212.81
TME N US88034P1093 990 315.68024 312,523.44
VIPS N US92763W1036 456 318.56152 145,264.05
YUMC & US98850P1093 723  859.70192 621,564.49
ZLAB N US98887Q1040 204  317.66112 64,802.87
ZTO N US98980A 1051 837 376.18712 314,868.62
Total 19,485 15,674,890
4° Trimestre 2024
Emisora Serie ISIN Titulos Precio Valor del Cierre
BABA N US01609W1027 1,104 1,762.461898 1,945,758
BIDU N US0567521085 549 1,752.484522 962,114
BILI N  US0900401060 537 376.438082 202,147
DQ N US23703Q2030 93 404.083728 37,580
EDU N US6475812060 237 1,334.058316 316,172
HTHT N  US44332N1063 327 686.568186 224,508
JD N  US47215P1066 2,076 720.657554 1,496,085
JKS N UsS47759T1007 81 517.576380 41,924
NTES N US64110W1027 606 1,854.336902 1,123,728
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ONC N  US64110W1027 120 3,769.998243 452,400
PNGAY N  US72341E3045 4,884 241.951368 1,181,690
TAL N  US8740801043 1,074 208.277724 223,690
TCEHY N  US88032Q1094 1,863 1,105.410116 2,059,379
TCOM N  US89677Q1076 807 1,427.180492 1,151,735
TME N  US88034P1093 1,278 235.923370 301,510
VIPS N  US92763W1036 708 279.990114 198,233
YUMC * US98850P1093 696 1,001.271254 696,885
YY * UA6591M 1099 66 869.902470 57,414
ZLAB N  US98887Q1040 180 544.390578 97,990
ZTO N  US98980A1051 723 406.370210 293,806
Total 18,009 13,064,747
4° Trimestre 2023
Emisora  Serie ISIN Titulos Precio Valor del Cierre
BABA N US01609W1027 2,292 1,311.391690 3,005,710
BGNE N US07725L1026 216 3,051.510840 659,126
BIDU N US0567521085 924 2,014.883710 1,861,753
BILI N US0900401060 870 205.904230 179,137
DQ N US23703Q2030 198 450.045400 89,109
EDU N US6475812060 534 1,239.824320 662,066
GDS N US36165L 1089 420 154.301280 64,807
HTHT N US44332N1063 504 565.771360 285,149
JD N USA47215P1066 4,008 488.789910 1,959,070
JKS N USA7759T1007 144 545.512200 78,554
NTES N US64110W1027 1,134 1,576.174040 1,787,381
PNGAY N US72341E3045 11,184 152.609380 1,706,783
TAL N US8740801043 1,650 213.686970 352,584
TCEHY N US88032Q1094 4,134 639.369010 2,643,151
TCOM N US89677Q1076 1,986 609.253190 1,209,977
TME N US88034P1093 2,304 152.440190 351,222
VIPS N US92763W1036 1,008 300.481440 302,885
YUMC * US98850P1093 1,476 717.873170 1,059,581
ZLAB N UsS98887Q1040 282 462.396270 130,396
ZTO N US98980A 1051 1,524 360.036320 548,695
Total 36,792 18,937,135
4° Trimestre 2022
Emisora Serie ISIN Titulos Precio  Valor del Cierre
BABA N US01609W1027 2,118  1,715.244435 3,639,865.60
BIDU N US0567521085 906  2,227.150170 2,021,673.75
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BILI N  US0900401060 1,110 461.279835 513,004.08
BTBT N KY G1144A1058 366 11.682900 4,284.15
DQ N  US23703Q2030 276 751.794615 207,893.86
GDS N US36165L.1089 564 401.502330 226,882.26
HTHT N US44332N1063 684 825.981030 566,056.20
JD N US47215P1066 2,868  1,092.935295 3,140,559.11
XKS N  US47759T1007 192 795.994920 153,124.58
MOMO N U$4234031049 654 174.854070 114,574.21
NTES N US64110W1027 1512 1,414.215045 2,142,400.29
PNGAY N US72341E3045 8,190 256.050225 2,101,079.27
TAL N US8740801043 2,424 137.274075 333,391.49
TCEHY N  US88032Q1094 4,782 824.812740 3,951,830.47
TCOM N  US89677Q1076 2,574 669.819600 1,727,427.26
TME N US88034P1093 3,030 161.224020 489,447.09
VIPS N US92763W1036 1,752 265.591260 466,209.65
YUMC * US98850P1093 1,860 1,064.117475 1,983,060.18
ZLAB N US98887Q1040 372 597.775050 222,799.44
ZTO N  US98980A1051 2,010 523.199205 1,053,650.33
Total 38,244 25,059,213.27
4° Trimestre 2021
Emisora Serie ISIN Titulos Precio Valor ddl Cierre
BABA N US01609W 1027 3,200 2,436.085925 7,795,474.96
BIDU N  US0567521085 1,560  3,051.310925 4,760,045.04
BILI N  US0900401060 1,540 951.548000 1,465,383.92
EDU N US6475811070 10,690 43.065750 460,372.87
GDS N  US36165L 1089 810 967.133700 783,378.30
JD N US47215P1066 4,290 1,436.960525 6,164,560.65
JKS N US47759T1007 290 942.524700 273,332.16
LFC N 10,550 168.776725 1,780,594.45
MOMO N  US4234031049 1,180 184.157350 217,305.67
NTES N US64110W1027 2,200 2,087.253350 4,591,957.37
PNGAY N  US72341E3045 15,640 294.077550 4,599,372.88
PTR N  US71646E1001 1,500 906.636575 1,359,954.86
SNP N  US16941R1086 1,810 953.803825 1,726,384.92
TAL N US8740801043 2,830 80.594475 228,082.36
TCEHY N  USB88032Q1094 6,640 1,195.587250 7,938,699.34
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TCOM N USB9677Q1076 3,270 504.894650 1,651,005.51
VIPS N  US92763W1036 2,590 172.263000 446,161.17
YUMC * US98850P1093 3,030  1,022.093800 3,096,944.21
YY N  US46591M1099 380 931.655725 354,029.18
ZT0O N USO98980A 1051 3,130 578.721650 1,811,398.76
Total 77,130 51,504,438.60

VARIACION EN SALDO Y EN NUMERO DE ACTIVOS

Durante el periodo que se esta reportando, se registré la siguiente variacion

Emisora

Posicién al Inicio

Creaciones

Cancelaciones

en los activos del Fideicomiso.

Compras Ventas Distribuciones

Posicion al Final
del Periodo

BABA

BIDU

BILI

EDU

EH

GDS

HTHT

JD

JOYY

NTES

ONC

PNGAY

TAL

Serie - id periodo
N 906
N 564
N 585
N 267
N 108
N 267
N 48
N 2589
N 54
N 603
N 147
N 5001
N 846

207

30

90

75

12

12

831

558

579

273

105

258

2796

633

144

5991

834
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0
TCEHY N 1,617 - 0 1707
90
TCOM N 1,191 - 24 1167
0
TME N 1,002 - 15 9%
3
VI = )
PS N 462 6 .
0
YUMC N 747 - 27 —
3
X ] 3
ZLAB 207 3 04
0
. ] B
ZTO 849 15 837
3
CHNTRAC 11 3678400,00000
2,499,700,000

Certificados en Circulacion 300,000

Operacionesen Transito Creaciones Cancelaciones

Certificados Emitidos 2,500,000,000

ESTADO DE LOSACTIVOSPOR GRADO O NIVEL DE CUMPLIMIENTO
No aplica

GARANTIA SOBRE LOSACTIVOS
No aplica.

EMISIONESDE VALORES

Durante €l periodo que se esta reportando, no se han efectuado emisiones de valores respaldados por 1os mismos bienes, derechos o
valores Fideicomitidos.
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DESEMPENO DE LOSVALORESEMITIDOS

Pago de Distribuciones durante el periodo

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversionesy los Documentos de la Emision.

No se presentaron distribucion durante € periodo reportado.

Valores emitidos

A continuacion, se muestrael comparativo a cierre del trimestre que se esta reportando por los Ultimos 5 afios, relativo al nimero de
certificados en circulacion, unidades minimas de conversion, el valor tedrico del fideicomiso, valor tedrico de la unidad y €l precio
del certificado (Cifras expresadas en pesos).

Concepto 4T 2025 4T 2024 4T2023 472022 472021
NUmero de Certificados Emitidos  2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000
Numero de Certificados en 300,000 300,000 600,000 600000 1,000,000
Circulacion
Unidades Minimas de Conversion 3 3 6 6 10
Valor Tedrico del Fideicomiso 15680,116 13431456 19,050,157 25197349 51,510,955
Valor Tedrico de la Unidad 5226705 4477152 3175026 4199558 5,151,095
Precio Tedrico por Certificado 52.267054 447715 31.7503 41.9956 51.511

En la siguiente tabla se muestra la composicion de activos correspondientes a cada unidad establecida en el Archivo de Composicién
de Cartera publicado.

Emisora Serie 4T2025 472024 472023 472022 4712021

BABA N 277 348 382 355 320

BGNE N 173 36 ~ BIDU N 186 169 154 151 156

BILI N 193 29 145 186 154

BTBT N ] - DQ N ;4 B 4 -EDU N 91 10389
61

EH N 35 _ GDS N 86 7(') 9% 81

HTHT N 115 653 84 115 -J N 932 25 668 481 429

JoYY N 18 - XS N 91 % 32 2
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LFC N -
1,055:

MOMO N : - NTES N 211 38 189 253 220

110
ONC N 48
PNGAY N 1,997 1,536 1,864 1372 1,564
PTR N :

150
SNP N :

18]_.
TAL N 278 338 275 406 283
TCEHY N 569 586 689 801 664
TCOM N 389 254 331 432 327
TME N 330 402 384 508 - VIPS N 152 223 168 294 259
YUMC * 241 219 246 312 303
YY N 21 35-;
ZLAB N 68 57 47 63 - ZTO N 279 227 254 337 313
EFECTIVO 1,742.19 98,846.50 8,044.53 1,232.38 651.61

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]
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El Patrimonio del Fideicomiso se integra o integrard, segiin corresponda por:
@)LaAportacion Inicial
b) L os activos e I ngresos mantenidos en la Cartera;

C)Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de |a venta de
activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de
Inversiones (i) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones

por escrito del Administrador de Inversiones;

d)Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventuamente afecte el Fideicomitente y que sean trasmitidos a Patrimonio del Fideicomiso o, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra personaa Fideicomiso; y

e)Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, seatitular el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier causa, incluyendo enunciativa mas no
limitativamente el producto de las Inversiones Permitidas.

Para efecto del registro contable las aportaciones del Fideicomitente se reflejan como incremento del patrimonio y los canjes de
Certificados Bursatiles por acciones como disminuciones del mismo.

El resultado por valuacion de las acciones corresponde a la diferencia entre €l valor razonable de la inversién a la fecha de que se
tratey el dltimo valor en libros. Los gjustes resultantes se reconoceran en €l patrimonio del Fideicomiso.

A laextincién del Fideicomiso y previo cumplimiento de todas las obligaciones contraidas, €l Fiduciario entregara a los tenedores
de los Certificados Bursétiles |os remanentes del patrimonio del Fideicomiso que en su caso hubiere.

Informacion relevante del periodo [blogque de texto]

Durante el periodo reportado:

i No se tuvo conocimiento de factores de riesgo adicionales que pudieran afectar significativamente el desempefio de los
activos que respaldan la emision y lafuente de pago de los instrumentos.

ii. No se presentaron modificaciones a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de
laEmision.
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iii. No existié ningan incumplimiento en los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento

delaEmision.
iv. No existen procedimientos legales en contra del originador, administrador u operador de los activosy €l fiduciario.
V. No existieron procesos legal es que hubieren terminado durante el periodo cubierto por € reporte.
vi. No hubo cambio del administrador u operador de los bienesy su forma de organizacion.
Eventos Relevantes

Diciembre 18, 2025 - AVISO A LOSTENEDORES DE CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOSCHNTRAC 11
Con fecha 19 de diciembre de 2025 el fideicomiso cerrd la recepcion de solicitudes de Creaciones y Cancelaciones a las 13:00
horas.

Lo anterior para estar en condiciones de realizar el rebalanceo que se establece en la Clausula 7.3 (&) del Contrato de Fideicomiso
Irrevacable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios No F/4824, asi como los documentos de Emisién correspondientes.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados con e fideicomiso o los tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles
identificacion: Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Clave de cotizacion: CHNTRAC

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados

financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2025-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2025-01-01 al 2025-12-31

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de Pesos

financieros:

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

NUmero de Fideicomiso: 4824

NUmero de Trimestre: 4D

Fecha de opinién sobre los estados financieros: 3/30/2026

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]
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FIDEICOMS0 IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCLARIOS

MUMERD 4824 CHNTRAL 11

RANCO ACTINVER. 5. &, INSTITUCIGN DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINAMCE RO ACTINVER - DIRECCION FIDUCLARIA
Fidecomitante Case de Bolsa BEVA Mexico, 5. 4 deC Y, Grupo Financiern BEVA Méxoo

Estacos da sihuacion financiers

Al 3 e diciembre del 2025 y 2024

26 2024

Actkeo

Efectve y sdjulvakentes de sfectivo Innla a) % 52.02F % 26,703

Instrumaenios financioros

wlior N ablke oon cambios en

Rl tadon {nota 4, §, 7y 13) 15,574 %90 11,133,095

ras cuenlas por cobear & 4
Tolal del active $ 15726518 & 13160607

L nolars adpundas son parts inegrante de as1os o5 aios Mnanceeros.

Lios presantes esiados die situac Inancii & My on aprota siracion ool Fideioomiso o 30 de mar
Fiduciarios

F Martiner
Tchiciario

{Cifrom on posos)

Pashes 'y pa brimoreg

Parsivor
Pesbvos acurmulados (rola B)
IMpUEsios poF pagar

Total del pasheo

Patrimanie

[Fatrimomio [rota 100
Digtribucinnes Pagadss
Resultpdos soumul ados

Tostish thel kel miriia

Compromisos (nota 13)
Tootadl el pasive y patrimonio

2008 024
] 1237459 % 1,309,211
1237 650 . 1,309,231
140,893,437 139 594 007

[ 1531837 [ 1.533,837)
L 134810, 341] [ 126 208,799}

4,485,259 1L.851.9M

£ 15,726,918 & 13.160,602
e

0 15 D gadcn

V

Lie Mlsiricha Ba
Desber sl v Flducior o
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FIDEICOMISD IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
NUMERD 4824 CHNTRAC 11
BANCD ACTINVER, 5. A.. INSTITUCIOM DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERD ACTINVER - DIRECCION FIDUCLARIA
Fidedcomit enta Casa de Bolsa BBVA México, 5. AL de C. V., Grupo Financiero BEVA México

Estados de resultados
IPor los periodos terminados el 31 de diclembre de 2025 y 2024

(Cifras en pasos)

2025 2024
Margen financiero;
Resultado por cambios en el valor razonable de Instrumantos
Tinancieros 5 2087356 % 13199248
Pérd ida por compraventa de instrumentos financieros { 256516) (2.355543)
Ulilidad por compraventa de instrumentos financieros 251,158 372,937
Imgresos por intereses calculados usando el miétodo de
Interés afectiva (nota &) 3972 10,00
Ingresos por dividerdos (nota 11) 232912 383,950
Ofros ingresos . { B44.081)
Talal de margen financiero 2,318 880 10,764,512
Gastos:
Gastos de admindstracion (nota 12) 21113 39,733
Honorarios (nota 12) 65,378 870.014
Impuastos y derechos 127,931 147,865

1.057.612

Total de gastos
Utllidad del ejercicio

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financero

Los presentes estados do resultados integrales fueron aprob
&l 30 de marzo de 2026 y firmados en su representacian por l6s Delegados Fiduciarlos

r

- il
L
Lic. Jorge WManriguez Martinez Mauricio Ranged Laisequilla
egado Figdciario Delegado Fiduciario
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MUMERD 4824 CHNTRALC 11
BANCO ACTINVER. 5. A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPD FINANCIERD ACTINVER = DIRECCION FIDUCIARIA
Fideicomiiente Casa de Bolsa BBVA México, 5. A de C. V., Grupo Financiero BEVA México

Estadas de cambios en &l patrimanio
Por |os periodos terminados el 31 de dicliembre da 2025 y 2024

[CIfras en pesos)

Rasultados
Patrimonio _acumulados Tolal
% 154965857 5 (135.915.4690) % 159.050.,157
. { 14,331.250)

Sakdos al 31 de dickambra da 2023
Disminucian par cancelackin de cerfificados (naoka 10) ( 16,330.250)

Distribucicin do remanantes { 574,437) « 574,437)
Resuitado del ejarcicio - 9,706,500 5,706,500
Saldes al 31 de diceembra de 2024 138,060,770 {126, 208, 7949) 11.851.271
Aportacionss al Patrimonia 1,239,430 - 1,239,430
Rosultsda ded ajproicio . 1,398,458 1,398 458
Saldos al 31 de diclembre de 2025 $ 139299400 S(124B10341) % 14 489259

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estatos Nnancieras

Los presentes estados de cambios en el patrimonio fueron aprobadaos por 13
marzo de 2026 y firmados an su representacian por kos Delegados Fidu

Lic Adauricitkgangs| Lalseguln
Dalega ciarin
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIARIOS

MNUMERD 4824 CHNTRAC 11
BANCO ACTINVER, 5. A, INSTITUCIOM DE BANCA MULTIPLE,
GRUPD FINANCIERD ACTINVER - DIRECCION FIDUCIARIA

Fidnicomitenta Casa de Bolsa BEVA México, 5. A de C. V.. Grupo Financiero BEVA México

Estados de flujos de sfective

Por los perindos terminados of 11 de diciembre de 2025 y 2034

[Cifras en pesos)
20215 2024
Actividadas de operacidn
Resultado del ejercicio $ 1.398458 % 9. T08, 900
Pérdida (ganancia) de instrumentos financioros designados a valor
razonable Con CAMDIS &N résullsing [ 2,087 35&) { 13,1%0,248)
Subtatal [ &B8.Be9) { 3492348
Cambios sn:
Instrumantas financieros designados a valor razonable [ 453.63H) -
Con cambios en resullados - 19,067,243
Otras cuenias por cobrar { 2 gan
Pasivos acumulados { 71,672) 200,362
Impuesios por pagar - { 2.6%0)
Flujios. netos de efectivo en aclividades de operacion [1,214,111) 16,664 540
Actividades de Minanclamiento
Aporiacionss al patrimonio 1,239,430 .
Disminucion por |a cancelacidn de certificados bursatiles - { 16,3371,250)
Distrivucion de remaneniss - | 574.,437)
Fiujos nelos de afectivo en actividades de Ninanciamlerio 1,239,430 {16,905 688)
Aumanto [disminucion) neta de efecthva y equivalentes de ofective 25319 { 241,149
Efectivo y squivalentes de efective:
A inicha del ano 46,703 1,853
Al final del aho 5 52, ] 28:303

Lirs notas adjunias son parte integrante de estos estados financleros

Los presentes astados de Mujos de efective fusron aprobados por la Administracidn del F

miso ol 27 de marz

\

del 2026 firmadds &n esmu:_l_ﬂj oS #cias Fiduclarias,
{ |
Lic. Jorge Wane| Mz Lic. ugn;jo Rangel Latseqatla
o Fikd i kagadn Fiduciario
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Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]

Mancera, S.C.

Nombre del socio que firma la opinidon [bloque de texto]

César del Valle Trejo

Tipo de opinién a los estados financieros [bloque de texto]
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Av. Ejército Nacional 843-B Tel: +55 5283 1300

Antara Polanco Fax: +55 5283 1392
11520 Ciudad de México ey.co
m/mx

Construyendo un mejor
mundo de negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, a

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupe Financiero Actinver - Direccién
Fiduciaria y al Fideicomitente Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México del Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Numero 4824:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fideicomiso Irrevocable para la Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios Numero 4824 (en adelante el Fideicomiso 4824), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso 4824, al 31 de diciembre de 2025,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestra informe. Somos independientes del Fideicomiso 4824 de conformidad
con el “Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las
Normas Internacionales de Independencia)” ("Cédigo de Etica del IESBA") segun lo aplicable a
auditorias de estados financieros de entidades de interés publico junto con los requerimientos
de ética relevantes que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de entidades
de interés publico en México por el "Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos” ("Cédigo de Etica del IMCP”) y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

ntegrante de Emst & Young Global Limitec
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2.

Asuntos clave de la audiloria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido los
mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos
determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro

informe.

Otra informacion

La Administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual presentado a la CNBV y el informe anual presentado a
los accionistas no incluye los estados financieros ni nuestro informe de auditoria
correspondiente. Esperamos disponer de la otra informacion después de la fecha de este informe

de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos

ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y
considerar la otra informacidn descrita anteriormente cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados
financieres o el conocimiente obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una

desviacion material en la otra informacion por algun otro motivo.

Cuando leamos y consideremos el Reperte Anual presentado a la CNBV y el inferme anual
presentado a los accionistas, si concluimos que contiene una desviacion material en esta otra
informacion, estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables del Fideicomiso 4824
y emitir la declaratoria sobre el Reporte Anual, requerida por la CNBY en las disposiciones antes

referidas en la cual se describira el asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno dei Fideicomiso

4824 en relacion con los estados finhancieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieres adjuntos de conformidad con el marco normativo contable, emitido por la CNBV y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de

estados financieros libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financiercs, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad Fideicomiso 4824 para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocic en marcha excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el Fideicomiso

4824 o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'lﬁrupn BMY

Clave de Cotizacion: CHNTRAC Trimestre: 4D  Ano: 2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los responsables del gobierno del Fideicomiso 4824 son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera del Fideicomiso 4824.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacidon material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios teman basandose
en los estados financieroes.

Como parte de una auditoria de confermidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra cpinion. El riesgo de no detectar una desviacién
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control internc del
Fideicomiso 4824.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracicn, de la base contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria chtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gque pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso 4824 para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién medificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embarge, hechos o condicicnes futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso 4824
deje de continuar como negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
Yy hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso 4824 en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso 4824 una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria al 31 de diciembre de 2025 es quien suscribe este informe.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Cesar dél Valle Trejo

Ciudad de México,
30 de marzo de 2026.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

MXN MXN
2025-12-31 2024-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [si sis]

Activos circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 52,000 27,000
Cuentas por cobrar 0 0
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 15,675,000 13,134,000
Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales 0 0
Otros activos financieros 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Activos en garantia 0 0
Total de activos circulantes 15,727,000 13,161,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Cuentas por cobrar no circulantes

Cuenta liquidadora deudora por operaciones de capitales no circulantes

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como activos no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|o|lo|o|o|o

o|o|o|o|o|o

Total de activos

Activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

15,727,000

13,161,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Cuentas por pagar a corto plazo 1,237,000 1,309,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0
Provisiones circulantes [sinopsis]
Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total de provisiones a corto plazo 0 0
Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo 0 0
Total de pasivos circulantes 1,237,000 1,309,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total de provisiones a largo plazo 0 0
Cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales a largo plazo 0 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 1,237,000 1,309,000
Activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis] ‘ ‘
Activos netos atribuibles a los tenedores 14,490,000 11,852,000
Total de activos netos atribuibles a los tenedores 14,490,000 11,852,000
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

MXN MXN
2025-12-31 2024-12-31
Total de activos netos atribuibles a los tenedores 14,490,000 11,852,000
Total de activos netos atribuibles a los tenedores y pasivos 15,727,000 13,161,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior

MXN MXN MXN MXN
2025-10-01 - 2025- 2024-10-01 - 2024-

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 233,000 394,000 33,000 911,000
Gastos de administracion y mantenimiento 920,000 1,058,000 199,000 1,541,000
Otros ingresos 0 (846,000) 0 (846,000)
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién (687,000) (1,510,000) (166,000) (1,476,000)
Distribuciones pagadas 0 0 0 0
Ingresos financieros 3,220,000 13,572,000 35,000 2,576,000
Gastos financieros 1,135,000 2,355,000 1,483,000 256,000
Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a 1,398,000 9,707,000 (1,614,000) 844,000
los tenedores
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afo Anterior Actual Anterior

MXN MXN MXN MXN

2025-01-01 - 2024-01-01 - 2025-10-01 - 2024-10-01 -
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

~ Estado del resultado integral [sinopsis] | [smop5|s]

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto 0 0 0 0
de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 1,398,000 9,707,000 (1,614,000) 844,000
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sin

Ajustes para conciliar el incremento (decremento) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
MXN
2025-01-01 - 2025-12-
31

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores 1,398,000 9,707,000

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2024-01-01 - 2024-12-
31

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Disminucién (incremento) en activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (2,541,000) 5,868,000
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar (72,000) 1,089,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 0 0
Emision de certificados, neto 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar el incremento (decremento) 0 0
Total ajustes para conciliar el incremento (decremento) (2,613,000) 6,957,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (1,215,000) 16,664,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (1,215,000) 16,664,000

Compras de otros activos a largo plazo

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

o|o|lo|o|o|o|jo|o|o

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis] ‘

o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio 1,240,000 (16,331,000)
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Intereses pagados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (574,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 1,240,000 (16,905,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la 25,000 (241,000)
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2025-01-01 - 2025-12- 2024-01-01 - 2024-12-
31 31
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 25,000 (241,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 27,000 268,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 52,000 27,000
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[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Actual

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

H Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] ‘

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 11,852,000 11,852,000 11,852,000

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores 1,398,000 1,398,000 1,398,000
Otro resultado integral 0 0 0
Resultado integral total 1,398,000 1,398,000 1,398,000
Creaciones y redenciones de certificados 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 1,240,000 1,240,000 1,240,000
Total incremento (disminucién) en los activos netos atribuibles a los tenedores 2,638,000 2,638,000 2,638,000
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 14,490,000 14,490,000 14,490,000

34 de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: CHNTRAC

Trimestre: 4D  Afo:

2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Estado de cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [partidas]

Cambios en los activos netos atribuibles a los tenedores [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

H Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Componentes de los activos netos atribuibles a los tenedores [eje]

Total activos netos atribuibles a los tenedores [miembro] ‘

Activos netos atribuibles a los tenedores [miembro]

Activos netos atribuibles a los tenedores al comienzo del periodo 19,050,000 19,050,000 19,050,000

Incremento (decremento) en los activos netos atribuibles a los tenedores 9,707,000 9,707,000 9,707,000
Otro resultado integral 0 0 0
Resultado integral total 9,707,000 9,707,000 9,707,000
Creaciones y redenciones de certificados (16,905,000) (16,905,000) (16,905,000)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0
Total incremento (disminucién) en los activos netos atribuibles a los tenedores (7,198,000) (7,198,000) (7,198,000)
Activos netos atribuibles a los tenedores al final del periodo 11,852,000 11,852,000 11,852,000
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[700004] Cuentas de orden del estado de situacion financiera

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2025-12-31 2024-12-31

Cuentas de orden del estado de situacion financiera [sinopsis]

Linea de crédito autorizada

Valor nominal de los instrumentos derivados

Certificados autorizados

Certificados en circulacion

Certificados en tesoreria

Monto de los certificados autorizados

Monto de los certificados en circulacién

o|lo|lo|lo|o|o|o|o
o|lo|lo|lo|jo|o|o|o

Monto de los certificados en tesoreria
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos y pasivos

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2025-12-31 2024-12-31

Subclasificaciones de activos y pasivos [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0

Saldos en bancos 21,000

Total efectivo 21,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 31,000 27,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 31,000 27,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 52,000 27,000

Cuentas por cobrar [sinopsis] H

Deudores comerciales % Y

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Total anticipos circulantes

Otras cuentas por cobrar circulantes

o|lo|o|o|o
o|lo|o|o |o

Total de cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Anticipos de pagos no circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total de anticipos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|o|o |o
o|lo|o|o |o

Total de cuentas por cobrar no circulantes

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Intereses por pagar a corto plazo 0 0
Acreedores diversos 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 1,237,000 1,309,000
Total de cuentas por pagar a corto plazo 1,237,000 1,309,000

Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Intereses por pagar a largo plazo

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|jo|o|o
o|lo|jo|o|o

Total de cuentas por pagar a largo plazo

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 15,727,000 13,161,000
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2025-12-31 2024-12-31
Pasivos 1,237,000 1,309,000
14,490,000 11,852,000

Activos (pasivos) netos

Activos circulantes 15,727,000 13,161,000
Pasivos circulantes 1,237,000 1,309,000
Activos (pasivos) circulantes netos 14,490,000 11,852,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2025-01-01 - 2025-12-

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2024-01-01 - 2024-12-

Trimestre Afio
Actual

MXN
2025-10-01 - 2025-12-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2024-10-01 - 2024-12-

Ingresos por dividendos 233,000 384,000 32,000 64,000
Ingresos por intereses 0 10,000 1,000 1,000
Otros ingresos 0 0 0 846,000
Total de ingresos 233,000 394,000 33,000 911,000

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Comisién por administracion 27,000 40,000 7,000 35,000
Honorarios 765,000 870,000 164,000 1,288,000
Cuotas y Derechos 0 0 0 0
Impuestos 128,000 148,000 28,000 218,000
Dividendos e intereses pagados 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administracion y mantenimiento 920,000 1,058,000 199,000 1,541,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 4,000 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de los activos 2,087,000 13,199,000 2,345,000
financieros

Utilidad en venta de valores 1,129,000 373,000 35,000 231,000
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 3,220,000 13,572,000 35,000 2,576,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0

Pérdida por fluctuacion cambiaria 0

Pérdida por cambios en el valor razonable de los activos 1,458,000

financieros

Pérdida en venta de valores 1,135,000 2,355,000 25,000 256,000
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 1,135,000 2,355,000 1,483,000 256,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por €l Consegjo Internacional de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por |as entidades
publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Vaores y a otros
Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria.

Toda lainformacién financiera es presentada en pesos, excepto cuando se indique o contrario.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectlie estimaciones y suposiciones que afectan los
importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de |os estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
Suposiciones.

Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definicion del modelo de negocio de
instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los valores
razonables, €l equipo de valuacién evallia la evidencia obtenida de | os terceros para respaldar la conclusion de que esas valuaciones
satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian
clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos, en caso de existir, son informados a los Tenedores de los
certificadosy al Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.

Cuando se mide e vaor razonable de un activo o pasivo, € Fideicomiso utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos
de entrada (observabilidad de |os insumos) usados en |as técnicas de val oracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de |os precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya
sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de |os precios).
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Nivel 3: datos 0 insumos para medir €l activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de entrada no
observables).

Si los datos de entrada usados para medir €l valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de la jerarquia
del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en € mismo nivel de lajerarquia del valor

razonable que la variable de més baja observabilidad que sea significativa paralamedicion total .

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo sobre € que se
informa durante el cual ocurrié €l cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre |os supuestos hechos al medir los val ores razonables:

- Nota 5 - Instrumentos financieros.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Autorizacion y bases de presentacion-

El 30 de abril de 2026, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emisiéon por la Lic. Jorge Luis
Manriquez Martinez y Lic. Mauricio Rangel Laisequilla, en su carécter de Delegados Fiduciarios de Actinver, cada uno en su
ambito de competencia.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por €l Consgjo Internaciona de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por |as entidades
publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria.

Todalainformacion financiera es presentada en pesos, excepto cuando se indique o contrario.
(a) Moneda funcional y de informe-

La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico primario en el que el Fideicomiso opera. Si los indicadores del
entorno econdémico primario estdn mezclados, entonces la administracién utiliza su juicio para determinar la moneda funcional
gue més fielmente representa el efecto econémico de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Las inversiones del
Fideicomiso estan denominadas en pesos mexicanos. Las aportaciones y distribuciones de los inversores son determinadas en
el valor neto de los activos y recibidas y pagadas en pesos mexicanos. Los gastos (incluyendo los honorarios por
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administracion, custodia y administracion) estdn denominados en pesos mexicanos. Por 1o mismo, la Administracion del
Fideicomiso considera el peso mexicano como su moneda funcional, que es también su moneda de reporte.

(b) Uso dejuiciosy estimaciones-

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efecte estimaciones y suposiciones que afectan los
importes registrados de activos y pasivosy larevelacion de activos y pasivos contingentes a lafecha de los estados financieros,
asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més importante sobre los
importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 3(a)- I nstrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: definicion del modelo de negocio
de instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para medir los
valores razonables, €l equipo de valuacion evalGa la evidencia obtenida de | os terceros para respaldar la conclusion de que esas
valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del
gue deberian clasificarse esas valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos, en caso de existir, son informados a los
Tenedores de los certificados y al Fideicomitente del Fideicomiso de manera anual.

Cuando se mide €l valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado observables siempre que sea
posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los
datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en |as técnicas de val oracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en e Nivel 1, que sean observables para € activo o
pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de |0s precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir e activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de entrada no
observables).

Si los datos de entrada usados para medir € valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de la
jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en € mismo nivel de la

jerarquia del valor razonable que la variable de méas baja observabilidad que sea significativa parala medicion total .

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de lajerarquia del valor razonable a final del periodo sobre el que
se informadurante el cual ocurrié el cambio.
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La siguiente nota incluye informacion adicional sobre |os supuestos hechos a medir los valores razonables:

- Nota 5 - Instrumentos financieros.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l efectivo y equivalentes de efectivo se integran como se muestra a continuacion:

2025 2024
Efectivo y depdsitos bancarios $20,580 $20,390
Equivalentes de efectivo:
Reportos 31,442 6,313
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Intereses 0 -
$52,022 $26,703

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los equiva entes de efectivo se encuentran representados por val ores gubernamental es en titulos

aentregar por reportos operados a través de NAFIN, los cuales se integran como sigue:

2025
Valor nominal NUmero detitulos Total

Instrumento
Titul os de deuda nacional
Gubernamental UDIBONO 311127 786.04 40 $31,442

2024

Valor nominal Ndmer o de titulos Total

Instrumento
Titulos de deuda nacional
Gubernamental BONDELF 270114 789.16 8 $6,313

Los plazos promedio de las operaciones de reporto a 31 de diciembre de 2025 y 2024, son de 1 a 4 dias en ambos afios, y unatasa

deinterés anual de 6.85% y 10.00%, respectivamente.

Durante los afios terminados € 31 de diciembre de 2025 y 2024, |os intereses ganados que se incluyen en los resultados del gjercicio
en e rubro de “Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo” ascienden a $3,972 y $10,001,

respectivamente.

Informacion arevelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

(2)Principales politicas contables-

45 de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: CHNTRAC Trimestre: 4D  Ano: 2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Las principales paliticas contables en la preparacion de los estados financieros se presentan a continuacion:;
(a) Instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros - incluyendo cuentas por cobrar y pagar - se reconocen inicialmente cuando estos activos se
originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractual mente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar 0 por pagar sih un componente de
financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable.En € caso de activos o pasivos financieros no
medidos a vaor razonable, llevados a través de resultados, se adicionan los costos de transaccidn directamente atribuibles a su
adquisicion o emisién, siempre que en |o subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de latransaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Clasificacién de activos financieros -

En € reconocimiento inicia, € Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado o vaor razonable con
cambios en resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no fue designado como activo a
valor razonable con cambios en resultados:

“PEsta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 1os activos para cobrar el flujo de efectivo contractual; y

AL os términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son solo principa e intereses.

Todos los demés activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacién del objetivo del modelo de negocio en donde €l activo financiero es mantenido, €l Fideicomiso considera toda la
informacién relevante acerca de cémo el negocio es conducido, incluyendo:

as politicas y los objetivos sefialados para €l portafolio y la operacion de esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de | os activos;

?C6mo se evaltiael rendimiento del portafolio y seinformaala Administracién del Fideicomiso;
os riesgos que afectan a rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en el model o de negocio) y, en concreto, laforma en que se gestionan dichos riesgos;

2C6mo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); y

?Lafrecuencia, e volumen y laoportunidad de |as ventas en periodos anteriores, |as razones de esas ventas y |as expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
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Las transferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican parala baja no son consideradas ventas para
este proposito, de manera consistente con el reconocimiento continuo del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos modelos de negocio.

7€l modelo de negocio a costo amortizado: aplicable alos rubros de efectivo y equivalentes de efectivo y las otras cuentas por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar
los flujos de efectivo contractuales.

“Modelo de negocio, Instrumentos financieros para negociar: esto incluye los valores de instrumentos de capital. Estos activos financieros son administrados y su desempefio es eval uado,
sobre la base de valor razonable, con la ocurrencia de ventas frecuentes.

Activos financieros. Evaluacion de si 1os flujos de efectivo contractuales son sélo pagos del principa y los intereses (SPPI), s6lo s
aplica:

Para propésitos de esta evaluacién, el monto del “principal” se define como el valor razonable del activo financiero en e momento
del reconocimiento inicial. El “interés’ se define como la contraprestacion por € valor del dinero en el tiempo y por € riesgo
crediticio asociado con €l importe principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos bésicos de
los préstamos (por ejemplo, € riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar s los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), e Fideicomiso considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera
cambiar la oportunidad o importe de |os flujos de efectivo contractual es de manera que no cumpliria esta condicién.

Al hacer esta evaluacion, el Fideicomiso toma en cuenta:
“ZEventos conti ngentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;

“PCaracteristicas de pago anticipado y prérroga;

PTérminos que limitan el derecho del Fideicomiso alos flujos de efectivo procedentes de activos especificos (por gjemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Para la conciliacion de los rubros en el estado de situacion financiera de las categorias de los instrumentos financieros, como se
defineen NIIF 9, ver nota 9.

Reclasificaciones
L os activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que €l Fideicomiso cambie el modelo de
negocios para e manejo de los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasificarian en el

primer diadel primer periodo de reporte que siga a cambio de modelo de negocio.

Medicidn posterior de los activos financieros

Activos financieros a valor Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en utilidades o pérdidas netas, incluyendo cualquier interés o dividendo
resultados ganado o pagado y la fluctuacién cambiaria, son reconocidos en la

utilidad o pérdida del afio como parte ddl “resultado neto de instrumentos
financieros avalor razonable con cambios en resultados”.

Los valores de instrumentos de capital estan incluidos en esta categoria.
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Activos financieros a costo Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado usando €l
amortizado método de interés efectivo. El ingreso por intereses es reconocido en
“ingresos por intereses calculados utilizando € método de interés
efectivo” las fluctuaciones cambiarias son reconocidas en “utilidad o
pérdida en cambios en moneda extranjera’ y €l deterioro es reconocido
en “Pérdidas por deterioro en instrumentos financieros’ en el estado de
resultados integral. Cualquier utilidad o pérdida por el de reconocimiento
del activo es también reconocido en la utilidad o pérdida del afio.

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.

L os pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR s es clasificado con fines de negociacion, o s es designado como tal en su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y la utilidad o pérdida neta, incluyendo
cualquier gasto por intereses, es reconocido en |los resultados.

Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando €l método de interés efectivo. El gasto por
intereses y la pérdida o utilidad en la fluctuacion cambiaria son reconocidas en los resultados del gjercicio.

“PPasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
iii. Medicién a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso), en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. El
valor razonable de pasivo reflgja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando precios
publicados para ese instrumento de acuerdo con valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si las transacciones
de los activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de lainformacién de sus precios en forma continua.
El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una
aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, e Fideicomiso establece €l
valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tomarian en consideracion parafijar el precio de latransaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del periodo de reporte en el que €l
cambio ocurre.

iv. Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es e monto por el cual un activo o pasivo financiero es reconocido
inicialmente menos pagos al principal, mas 0 menos la amortizacion acumulada de intereses, usando el método de tasa efectiva de
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interés, de cualquier diferencia entre el monto originamente reconocido y € monto de vencimiento, menos reducciones por
deterioro.

Latasa de interés efectiva es aquella que descuenta € flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los términos contractuales, sin
considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se
calcula en el reconocimiento inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las
comisiones financieras que se carguen por adelantado a otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y e costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares a valor razonable de dichos
instrumentos debido a que son liquidables en € corto plazo, por o mismo en lanota 5 no seincluye larevelacién de dichos valores.

Deterioro-
Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de |os activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto cuando ocurre lo
gue se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

L os activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito alafecha de reporte; y

“Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Al determinar si €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicia y a
estimar las pérdidas crediticias esperadas, €l Fideicomiso considera la informacion razonable y sustentada que sea relevante y esté
disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativay cualitativay andlisis, basados en la experiencia
histéricadel Fideicomiso y en unaevaluacion de crédito informada e incluyendo informaci én prospectiva.

El Fideicomiso asume que €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas de
30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que € riesgo no se ha incrementado
significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

“No es probable que e prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fideicomiso, sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecucion de la
garantia (si existe alguna); o

B! activo financiero tiene unamora de 90 dias, o bien cuando e Fideicomiso tenga informacion razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio més apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo crediticio es
equivalente ala definicion globalmente entendida de “ grado de inversién”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos |os posibles sucesos de

incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados, condiciones actualesy prondésticos de
condi ciones econdmicas futuras.
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados
financieros (o un periodo inferior s el instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado al
estimar las pérdidas crediticias esperadas es €l periodo contractual maximo durante el que & Fideicomiso esta expuesta al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el
valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo
con €l contrato y los flujos de efectivo que esperarecibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, €l Fideicomiso evallia si los activos financieros registrados a costo amortizado tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 més sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observabl es:
?Dificultad&sfinancierassignificalivas del emisor o del prestatario;

“PUnainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de més de 90 dias;

s probable que e prestatario entre en quiebra o] en otra forma de reorganizacion
financiera; o

?_adeﬂapari cién de un mercado activo parael activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

L as estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros bruto de los
activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la medida que no exista una
posibilidad realista de recuperacion.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre | os flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
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transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
activos financieros.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condicionesy los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, Se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las nuevas condiciones avalor razonable.

En e momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y
la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

vi. Compensacion
Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en €l estado de situacion financiera su
importe neto, cuando y solo cuando & Fideicomiso tenga, en e momento actual, el derecho, exigible legamente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por € importe neto, o de realizar el activo y liquidar € pasivo
simultaneamente.

vii.  Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en vaores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta tres dias y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo se presenta a valor nomina y los equivalentes se vallian a su costo amortizado. Los equivaentes de efectivo estan
representados principa mente por inversiones en reportos en Bonos del Gobierno Federal atasafija

(b)Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aguellas obligaciones presentes
en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surgen como consecuencia de eventos
pasados, principal mente comisiones por pagar al Fideicomitente y cuotas diversas.

(C)Patrimonio-

El Patrimonio del Fideicomiso esté integrado principalmente por la aportacion inicia y los recursos derivados de la emision de los
certificados bursétiles fiduciarios netos de |os gastos de emision, asi como |os resultados acumulados. La emision y redencion de los
certificados es ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran a costo en la fecha

de latransaccion (ver nota 10).

A laextincién del Fideicomiso y previo cumplimiento de todas las obligaciones contraidas, € Fiduciario entregara a los tenedores
delos CB'slos remanentes del patrimonio del Fideicomiso que en su caso hubiere.

(d) Ingresos financieros-
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Ingresos por intereses

Losingresos por intereses generados por |os activos financieros a costo amortizado son reconocidos en resultados, usando el método
de tasa de interés efectiva

Latasade interés efectiva es la tasa de descuento que igual a exactamente | os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con €l valor neto en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, €l Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendré en cuenta las pérdidas crediticias futuras. Los
intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de resultados integral como intereses a favor o intereses a
cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en |os resultados
del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccién incrementales directamente
atribuibles ala adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de |os instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen
todos los cambios en valor razonable no realizados.

iii. Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen cuando se ha generado el
derecho arecibir su pago.

iv. Resultado por compraventa de instrumentos financieros

El resultado por compraventa de instrumentos financieros se determina sobre la base de costo promedio, comparado con € precio de
ventade los valores.

(e) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados integral conforme se incurren o devengan.
(f)obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y a no redlizar actividades empresariales, no se considera contribuyente del
Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningln caso €l Fiduciario sera responsable del célculo,
pago o retenedor de impuestos por lo que & cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del
Fideicomiso ser& responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefida el
contrato del Fideicomiso.

(g) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
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cuditativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue exista certeza de su realizacion.

Informacion arevelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Compromisos

El Contrato de Fideicomiso establece en la clausula decimosegunda | os gastos y comisiones a ser cubiertos por el Fideicomiso.
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Comision del Fideicomitente- Tendra derecho a cobrar la comisién que corresponda alos CB's, de la cual pagara las comisiones que
en su caso corresponda al Administrador de Inversiones. La comisién se calculara de la siguiente manera:

En los documentos de la emision se establecerd un porcentaje del valor neto de los activos (el porcentaje de gastos).

La comision pagadera a Fideicomitente serd, la cantidad resultante de restar los gastos incluidos en la comision global, en e
entendido que dicho resultado incluira el impuesto a valor agregado.

Lacomision global serd devengada diariamente y pagadera mensual mente por periodos vencidos.
Gastosincluidos
El Fideicomiso establece como gastos incluidos |os siguientes:

l. Gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legal es aplicables, para obtener y mantener;

. d registro de los Certificados en el RNV, su listado en laBMV y aquellos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la Comisién Bancaria;

I1. Honorarios del Fiduciario;

V. Honorarios del Representante Comun;
V. Honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por e Administrador de Inversiones (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por € Administrador de Inversiones);
VI. Contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener lalicencia necesaria parael uso del indice;
VII. Honorarios pagados a auditor independiente del Fideicomiso;
VIII. Honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion del contrato de Fideicomiso y demas
documentos relacionados con la oferta de los Certificados;
IX. Honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso y el listado continuo
delos Certificados; y
X. Cualquier otro gasto en relacion con la custodia de valores, mantenimiento de la cuenta y otras cuentas bancarias o en €l

INDEVAL vy por transferencia de recursos o valores.

El Fiduciario con lainformacion que le proporcione e Administrador de Inversiones pagara |os gastos incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacion comprobatoria requerida conforme alas disposiciones fiscal es aplicables.

Si en cualquier momento, & monto de los gastos incluidos es superior a la comision global, el Fideicomitente estara obligado a
aportar a patrimonio del Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos gastos incluidos. Lo
anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar
los montos en efectivo de la cuenta como sea requerido para cubrir cualquier diferencia, en € entendido ademas de que €l
Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna comision hasta que los montos de dicha diferencia hayan sido saldados mediante
€l correspondiente depdsito en la cuenta.

Gastos excluidos

El Fideicomiso establece como gastos excluidos los siguientes:
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Gastos relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas;

Cuaesquiera contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite y eventual
registro y mantenimiento de los Certificados en € RNV, su listado en la BMV y e depdsito del Titulo de los Certificados en €l
INDEVAL; Cualesguiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién a Fiduciario o a Fideicomitente; o a
Administrador de Inversiones de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones; y Cuaesquiera gastos del
Fideicomiso que no sean gastos incluidos.

L os gastos excluidos deberén ser pagados con cargo a Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previasy por
escrito del Administrador de Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pagos por concepto de honorarios y comisiones ascendieron a $765,378 y $870,014
respectivamente.

I1. El Fiduciario tiene las facultades y obligaciones en el caso de incumplimientos en las clausulas del contrato de Fideicomiso que
Se mencionan a continuacion:

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en el Fideicomiso, cuya falta de
atencion inmediata pueda causar perjuicios notorios a patrimonio, €l Fiduciario deberd dar aviso de inmediato al Administrador de
Inversionesy actuar conforme alo que establece lalegislacion aplicable.

El Fiduciario llevar4 a cabo la emision de CB's exclusivamente en cumplimiento del contrato de Fideicomiso con cargo a
patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna con respecto alos derechos derivados de los CB's.

El Fiduciario podra utilizar parte del patrimonio del Fideicomiso para: 1) indemnizar y sacar en paz y a salvo a Fiduciario, a
Fideicomitente, a Administrador de Inversiones y, en su caso, a agente colocador, sus accionistas, consgjeros, empleados,
apoderados, asesores legales, auditores, y demés asesores en caso de cualquier reclamacion, procedimiento, juicio, demanda,
pérdida, dafio, accién, o sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente.

El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o0 a incurrir en pasivos financieros distintos a aquellos
asumidos en su carécter de Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para € Fideicomiso. El Fideicomiso tiene contemplado el préstamo de valores, sin que a la fecha se hayan
realizado operaciones de ese tipo.

El Fideicomiso por instruccion del Administrador de las Inversiones opera con partes solventes y obteniendo suficientes garantias,
en su caso, como una forma de mitigar €l riesgo de pérdidas financieras por defecto.

No existe riesgo de crédito de los activos gubernamentales y de acciones, ya que el Fideicomiso realiza transacciones con
contrapartes con alta calidad crediticia.

Todas las compras y ventas de valores cotizados se liquidan a la entrega, mediante €l uso de intermediarios autorizados. La entrega
delos valores vendidos solo se realiza una vez que el pago se recibe por la contraparte y €l pago se hace en una compra solo después
de que los valores hayan sido recibidos por la contraparte através del INDEVAL. La operacidon no se completardsi cualquierade las
partes no cumple con sus obligaciones.

El riesgo de crédito surge de los saldos de bonos gubernamental es en reporto e inversiones para negociar, acciones, etc. (ver notas 4,
5, 6y 7). Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la exposicién maxima a riesgo de crédito fue de $15,674,890 y $13,133,895
respectivamente.

Informacion arevelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre dividendos [bloque de texto]

Dividendos-
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Durante los gjercicios de 2025 y 2024, el Fideicomiso recibid $232,912 y $383,950, respectivamente, por concepto de dividendos
cobrados. Dichos dividendos fueron utilizados por el Fiduciario parareinversién en valores, en cumplimiento con las instrucciones
dadas por el Administrador de Inversiones.

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre gastos [blogue de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastosincluidos
El Fideicomiso establece como gastos incluidos |os siguientes:

l. Gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legal es aplicables, para obtener y mantener;

. €l registro de los Certificados en € RNV, su listado en laBMV y aquellos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la Comisién Bancaria;

I1. Honorarios del Fiduciario;

V. Honorarios del Representante Comun;
V. Honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por e Administrador de Inversiones (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por €l Administrador de Inversiones);
VI. Contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener lalicencia necesaria parael uso del indice;
VII. Honorarios pagados a auditor independiente del Fideicomiso;
VIII. Honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion del contrato de Fideicomiso y demés
documentos relacionados con la oferta de los Certificados;
IX. Honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso y el listado continuo
delos Certificados; y
X. Cualquier otro gasto en relacion con la custodia de valores, mantenimiento de la cuenta y otras cuentas bancarias o en €l

INDEVAL vy por transferencia de recursos o valores.

El Fiduciario con lainformacion que le proporcione e Administrador de Inversiones pagard |os gastos incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacion comprobatoria requerida conforme alas disposiciones fiscal es aplicables.

Si en cualquier momento, & monto de los gastos incluidos es superior a la comision global, el Fideicomitente estara obligado a
aportar a patrimonio del Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos gastos incluidos. Lo
anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar
los montos en efectivo de la cuenta como sea requerido para cubrir cualquier diferencia, en € entendido ademas de que €l
Fideicomitente no tendra derecho arecibir ninguna comision hasta que los montos de dicha diferencia hayan sido saldados mediante
€l correspondiente depdsito en la cuenta.

Gastos excluidos

El Fideicomiso establece como gastos excluidos los siguientes:

Gastos relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas;

Cualesguiera contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con € estudio, tramite y eventual

registro y mantenimiento de los Certificados en € RNV, su listado en la BMV y d depdsito del Titulo de los Certificados en €l
INDEVAL;
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Cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario o a Fideicomitente; o a Administrador de
Inversiones de conformidad con € Contrato de Administracion de Inversiones; y
Cuaesquiera gastos del Fideicomiso que no sean gastos incluidos.

L os gastos excluidos deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previasy por
escrito del Administrador de Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pagos por concepto de honorarios y comisiones ascendieron a $765,378 y $870,014
respectivamente.

I1. El Fiduciario tiene las facultades y obligaciones en € caso de incumplimientos en las clausulas del contrato de Fideicomiso que
Se mencionan a continuacion:

a)Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cuaquier circunstancia no prevista en el Fideicomiso, cuya fata de atencion inmediata pueda causar perjuicios
notorios al patrimonio, el Fiduciario deberé dar aviso de inmediato al Administrador de Inversionesy actuar conforme alo que establece lalegislacion aplicable.

b)El Fiduciario llevara a cabo la emision de CB's exclusivamente en cumplimiento del contrato de Fideicomiso con cargo a patrimonio del
Fideicomiso y no asume obligacién alguna con respecto alos derechos derivados de los CB's.

C)EI Fiduciario podra utilizar parte del patrimonio del Fideicomiso para: 1) indemnizar y sacar en paz y asalvo a Fiduciario, a Fideicomitente, a Administrador de Inversionesy, en
su caso, a agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demés asesores en caso de cua quier reclamacion, procedimiento,
juicio, demanda, pérdida, dafio, accidn, o sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente.

d)EI Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a incurrir en pasivos financieros distintos a aquellos asumidos en su caracter de Fiduciario en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Informacion arevelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicién a valor razonable
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El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo 0 se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en el mercado principal (0 méas ventajoso), en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes. El
valor razonable de pasivo reflgja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando precios
publicados para ese instrumento de acuerdo con valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si las transacciones
delos activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de lainformacion de sus precios en forma continua.
El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en e mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una
aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso establece €l
valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada observables relevantes y
minimizan e uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tomarian en consideracion parafijar € precio de latransaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable a cierre del periodo de reporte en el que el
cambio ocurre.

Informacion arevelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Valor razonable de instrumentos financier os-
Ver politica contable en lanota 3.
A.Modelos de Valuacion

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros que son comercializados en los mercados activos se basan en precios
obtenidos directamente del intercambio en el que los instrumentos son comercializados o del intermediario del que se obtienen'y que
provee de precios cotizados no gustados de instrumentos idénticos en mercados activos. Para |os otros instrumentos financieros, €l
Fideicomiso determina los val ores razonabl es usando otras técnicas de valuacion.

El Fideicomiso mide los valores razonables usando las jerarquias de valor razonable que se muestran a continuacion, que afectan la
importancia de los datos de entrada usados en la construccion de su medicion.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

MNivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).
“Nivel 3: datos parael activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de entrada no observables).
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El objetivo de las técnicas de valuacion es el medir el valor razonable que reflegja el valor que se hubierarecibido a vender € activo
o paraliquidar latransferencia de un pasivo en unatransaccion ordenada entre participantes del mercado alafecha de medicion.

El Fideicomiso usa modelos reconocidos ampliamente para determinar €l valor razonable de instrumentos financieros comunes y
simples, que requieren muy poco juicio y de estimaciones por parte de la administracion. Los precios observables y los datos de
entrada de los model os estan usual mente disponibles en el mercado para valores de capital y que son intercambiados en mercados
organizados. La disponibilidad de los valores en mercados observables y de los datos de entrada de 1os model os reduce la necesidad
de utilizar juicio por parte de la administracion y en su estimacion, y también reduce la incertidumbre asociada con la determinacion
de los valores razonables. La disponibilidad de valores y datos de entrada que sean observables en el mercado varia de los productos
y de los mercados, y esta sujeto a cambios que se basan en eventos especificos y condiciones general es de los mercados financieros.

i.Enfoque de valuacion para instrumentos especificos
Valores de capital listados

Los valores de capital listados son valuados usando |os precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos (nivel de
medicion 1).

B.Marco de valuacion

Cuando informacion de un tercero, tales como servicios de precios o cotizacion son usados para medir € valor razonable, €
encargado de evaluar € portafolio evallay documenta la evidencia obtenida de dichos terceros para soportar |as conclusiones que
dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de laNIIF, incluyendo € nivel de jerarquias de valor razonable en las que dichas
valuaciones deben ser clasificadas, esto incluye lo que se indica a continuacion:

Nerificar que €l servicio de precios o intermediacion es aprobado por el Fideicomiso a valuar € tipo de instrumento financiero.

“PEntender como  valor razonable ha sido determinado y que tanto dicho precio representa latransaccion en el mercado y si este representa un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico.
?Cuando e precio de instrumentos similares es usado en la medicion del valor razonable, €l cOmMoO dichos preci os han sido aj ustados para refl ej ar las

caracteristicas de los instrumentos sujetos a su medicion, y
“?Si se han obtenido las cotizaciones parainstrumentos financieros, y el cémo dicho valor razonable ha sido determinado al usar esas cotizaciones.
C.Instrumentos financieros no medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros no medidos a val or razonable con cambios en resultados incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas por cobrar provenientes de dividendos de instrumentos de capital e instrumentos
financieros de alta liquidez. Estos son activos financieros a corto plazo cuyo valor en libros se aproxima al valor razonable.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

La tabla que se muestra a continuacion establece la clasificacion de los montos en libros de los activos y activos netos financieros
del Fideicomiso conforme a su categoria de instrumentos financieros:

Al 31 dediciembre de 2025 Nota VRCR Activos financieros a Total de
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obligatorio costo amortizado patrimonio

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $52,022
Activos financieros a VRCR 7 $15,674,890
Activos netos:
Activos netos - Patrimonio 10 $14,489,259
Total $15,674,890 $52,022  $14,489,259
Al 31 dediciembrede 2024 Nota V.RCR. Actlvosfmanc_lerosa ToFal de.
obligatorio costo amortizado patrimonio
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $26,703
Activos financieros a VRCR 7 $13,133,895
Activos netos:
Activos netos - Patrimonio 10 $11,851,371
Total $13,133,895 $26,703  $11,851,371

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [blogue de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las acciones del Fideicomiso y que conforman el indice S& P BMV China SX20 se integran
€omo se muestra a continuacion:

2025

Emisora Numero deacciones Precio de mercado Total

BABA 831 2,639.61 $2,193,518
BIDU 558 2,352.93 1,312,932
BILI 579 442.82 256,391
EDU 273 990.98 270,538
EH 105 237.35 24,921
GDS 258 628.48 162,148
HTHT 345 847.28 292,310
JD 2,796 516.83 1,445,056
JOoYyy 54 1,166.20 62,975
NTES 633 247826 1,568,739
ONC 144 5,471.01 787,826
PNGAY 5,991 302.17 1,810,326
TAL 834 196.47 163,854
TCEHY 1,707 1,378.51 2,353,121
TCOM 1,167 1,294.96 1,511,213
TME 990 315.68 312,523
VIPS 456 318.56 145,264
YUMC 723 859.7 621,564
ZLAB 204 317.66 64,803
ZTO 837 376.19 314,869
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Total 19,485 $15,674,890
2024

Emisora Numero deacciones Precio de mercado Total
BABA 1,104 1,770.66 $1,954,810
BIDU 549 1,760.64 966,590
BILI 537 378.19 203,088
DQ 93 405.96 37,755
EDU 237 1,340.26 317,643
HTHT 327 689.76 225,552
JD 2,076 724.01 1,503,045
JKS 81 519.98 42,119
NTES 606 1,862.96 1,128,956
ONC 120 3,857.28 462,874
PNGAY 4,884 243.08 1,187,188
TAL 1,074 209.25 224,731
TCEHY 1,863 1,110.55 2,068,960
TCOM 807 1,433.82 1,157,093
TME 1,278 237.02 302,913
VIPS 708 281.29 199,155
YUMC 696 1,005.93 700,127
YY 66 873.95 57,681
ZLAB 180 546.92 98,446
ZTO 723 408.26 295,172
Total 18,009 $13,133,895

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogque de texto]

Andlisisderiesgo financiero-

Esta nota presenta informacion acerca de la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos financieros. La informacion acerca
del marco la administracion del riesgo financiero se describe en lanota 13.

A.Riesgo de crédito y compensacion:
i. Andlisis de calidad de crédito.
ii. Montos generados por |a pérdida esperada por riesgo crediticio.

B. Riesgo de liquidez.

C.Riesgo de mercado:
i. Riesgo de tasas deinterés.
ii. Riesgo de tipo de cambio.
iii. Otros riesgos de precio de mercado.

66 de 122



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: CHNTRAC Trimestre: 4D  Ano: 2025

Fideicomiso Irrevocable para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 4824 CHNTRAC 11

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

A. Riesgo de crédito y compensacion

Ladefinicion de riesgo de crédito y como €l riesgo de crédito es administrado por el Fideicomiso se detalla en lanota 13.

i. Andlisis de calidad de crédito

Laexposicion del Fideicomiso a riesgo de crédito proviene de los instrumentos financieros que se mencionan a continuacion:
PEfectivo y equivaentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se mantiene con contrapartes que son instituciones financieras, las cuales son calificadas
AAA (mex), de acuerdo a la calificacién otorgada por la agencia calificadora Fitch Ratings. La calificacién es naciond y es alargo
plazo.

“Otras cuentas por cobrar;

Las otras cuentas por cobrar incluyen cuentas por cobrar a Fideicomitente por recuperacion de gastos, o por cuentas liquidadoras
por creaciones o destrucciones de certificados.

ii.Montos generados de la pérdida crediticia esperada

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo y otras cuentas por cobrar han sido medidas en un periodo de pérdida esperada
de 2 dias y reflgja la exigibilidad en el corto plazo de dichas exposiciones. El Fideicomiso considera que estas exposiciones no
poseen un riesgo de crédito basado en las calificaciones de crédito de las contrapartes.

El Fideicomiso monitorea los cambios en € riesgo de crédito de dichas exposiciones observando |as publicaciones de calificaciones
externas de las contrapartes. Para determinar si las calificaciones publicadas se encuentran actualizadas y evaluar si ha existido un
incremento en riesgo de crédito significativo alafecha de reporte que no ha sido reflgjado en las calificaciones publicadas.

B.Riesgo de liquidez
Ladefinicion del riesgo de liquidez y lainformacion de como es administrado €l riesgo de liquidez se describe en lanota 13.

El Fideicomiso de acuerdo con € prospecto de inversion administra su riesgo de liquidez invirtiendo hasta el 3% de sus activos
netos en valores con una liquidacion esperada de hasta 4 dias. El porcentaje de los activos netos con un periodo de liquidacion
esperada de 4 dias (activos liquidos) al total de activos netos mostrados a continuacion:

2025 2024

Activos liquidos totales $52,022 $26,703
Activos liquidos como % de activos netos 0.33 0.2

C.Riesgo de mercado

La definicidn de riesgo de mercado y la informacion de las herramientas utilizadas para la administracidn del riesgo de mercado se
detallan en lanota 13.
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Riesgo de tasa de interés

Exposicion al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2025 Menosde ., . 3 meses 3mesesa Total
un mes un afio

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $52,022 $- $- $52,022

Total activos con tasa de interés* $52,022 $- $- $52,022

Al 31 de diciembre de 2024 Menosde ) - 3 meses 3mesesa Total
un mes un afio

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $26,703 $- $- $26,703

Total activos con tasa de interés* $26,703 $- $- $26,703

* No existen pasivos asociados con tasa de interés.

Andlisis de valor en riesgo (VaR)

La principal herramienta para medir y controlar la exposicion a riesgo de mercado del Fideicomiso es €l andlisis del VaR, con €l
cual se estima la pérdida esperada, en un intervalo de tiempo de un dia calculado bajo condiciones especificas de mercado con un
nivel de confianza dado.

El método de VaR utilizado es el histérico, para su clculo se utiliza una matriz de escenarios de las Ultimas 500 variaciones de
precios y/o factores de riesgo de cada uno de los instrumentos en el mercado. Se valtUa € portafolio en cada uno de los escenarios y
se ordenan | os resultados de menor a mayor obteniendo el décimo tercero peor €l cua corresponde a VaR a 95% de confianza a dos
colas.

A continuacion, se presentael VaR a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
VaR (509,866) (462,247)
VaR % (3.25)% (3.44)%

ii. Riesgo detipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l Fideicomiso no tiene una exposicién a riesgo de tipo de cambio.
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Informacion arevelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Compromisos
El Contrato de Fideicomiso establece en la clausula decimosegunda los gastos y comisiones a ser cubiertos por el Fideicomiso.

Comision del Fideicomitente- Tendra derecho a cobrar la comisién que corresponda alos CB's, de la cual pagara las comisiones que
en su caso corresponda a Administrador de Inversiones. La comisién se calculara de la siguiente manera:

En los documentos de la emision se establecerd un porcentaje del valor neto de los activos (el porcentaje de gastos).

La comision pagadera a Fideicomitente serd, la cantidad resultante de restar los gastos incluidos en la comision global, en el
entendido que dicho resultado incluira el impuesto a valor agregado.

Lacomision global serd devengada diariamente y pagadera mensual mente por periodos vencidos.
Gastosincluidos
El Fideicomiso establece como gastos incluidos | os siguientes:

l. Gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legal es aplicables, para obtener y mantener;

.  registro de los Certificados en el RNV, su listado en laBMV y aquellos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la Comisién Bancaria;

I1. Honorarios del Fiduciario;

V. Honorarios del Representante Comun;
V. Honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por e Administrador de Inversiones (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por € Administrador de Inversiones);
VI. Contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener lalicencia necesaria parael uso del indice;
VII. Honorarios pagados a auditor independiente del Fideicomiso;
VIII. Honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion del contrato de Fideicomiso y demas

documentos rel acionados con la oferta de los Certificados;
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IX. Honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso y el listado continuo
delos Certificados; y
X. Cualquier otro gasto en relacion con la custodia de valores, mantenimiento de la cuenta y otras cuentas bancarias o en €l

INDEVAL vy por transferencia de recursos o valores.

El Fiduciario con lainformacion que le proporcione e Administrador de Inversiones pagard |os gastos incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacion comprobatoria requerida conforme alas disposiciones fiscal es aplicables.

Si en cualquier momento, & monto de los gastos incluidos es superior a la comision global, el Fideicomitente estara obligado a
aportar a patrimonio del Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos gastos incluidos. Lo
anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar
los montos en efectivo de la cuenta como sea requerido para cubrir cualquier diferencia, en € entendido ademas de que €l
Fideicomitente no tendra derecho arecibir ninguna comision hasta que los montos de dicha diferencia hayan sido saldados mediante
¢l correspondiente depdsito en la cuenta.

Gastos excluidos
El Fideicomiso establece como gastos excluidos los siguientes:

Gastos relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas;

Cualesguiera contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con € estudio, tramite y eventual
registro y mantenimiento de los Certificados en € RNV, su listado en la BMV y d depdsito del Titulo de los Certificados en €l
INDEVAL;

Cualesguiera erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacion al Fiduciario o a Fideicomitente; o a Administrador de
Inversiones de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones; y

Cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean gastos incluidos.

L os gastos excluidos deberan ser pagados con cargo a Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previasy por
escrito del Administrador de Inversiones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pagos por concepto de honorarios y comisiones ascendieron a $765,378 y $870,014
respectivamente.

I1. El Fiduciario tiene las facultades y obligaciones en el caso de incumplimientos en las clausulas del contrato de Fideicomiso que
Se mencionan a continuacion:

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en e Fideicomiso, cuya falta de
atencién inmediata pueda causar perjuicios notorios a patrimonio, € Fiduciario debera dar aviso de inmediato al Administrador de

Inversionesy actuar conforme alo que establece lalegislacion aplicable.

El Fiduciario llevara a cabo la emision de CB's exclusivamente en cumplimiento del contrato de Fideicomiso con cargo a
patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion alguna con respecto alos derechos derivados de los CB's.

El Fiduciario podra utilizar parte del patrimonio del Fideicomiso para: 1) indemnizar y sacar en paz y a salvo a Fiduciario, a
Fideicomitente, a Administrador de Inversiones y, en su caso, a agente colocador, sus accionistas, consegjeros, empleados,
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apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores en caso de cualquier reclamacion, procedimiento, juicio, demanda,
pérdida, dafio, accidn, o sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente.

El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o0 a incurrir en pasivos financieros distintos a aquellos
asumidos en su caréacter de Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]
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FIDEICOMSD IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCLARIOS
HUMERD 4624 CHNTRAL 11
BANCD ACTINVER. 5. .. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPD FINAMCE RO ACTIIVER - DIRECCIO0N FIDLCLARIA
Flidmcaemitante Cass de Bala BEVA Mixico, S A de 0V, Grupo Firanciero 8BS Médoo
Estacos dg siuacion finandicre
£ 11 de diciembre del 2028 y 2024
{Cifrom on posos)
M5 2004 2028 2024
Ao Pashve y pa brimomig
EFectng y squivalentes de efecivm inota ) § 5202 % 26,703 Parsivor
Instrumenios financieros designondos o Pemivas acurmulados (rols ) ] 1,737,859 % 1,309,231
WA AN Al Oon Camibios & Impussios por pagar
Resultadions (nota 4, 6, 7y 13) 15,674 890 11,132,095 Trstald e pashen 1,237 459 ) 1,309,231
Patrimanio:
Pairimonio (mota 10} 140,833 437 135, 594,007
ras cuenias por cobear & 4 Destribucionss Pagadas [ 1,532,837} [ 1,533,837}
Rersitpdos aoumulados [ 134870, 341] [ 126 208, 799)
Total el pabsimori 4,489,259 11,851,371
o Compromilsos (nota 13) = -
Tolal did activo ¥ 15726918 § 131604607 Inital dal pasivo y patrimonio ] 15726918 5 13,160,607
Lirs norlers acdjunas son parte imegrante 88 as105 «sa0os Mnanceros.
o 105 Dk geadice

Lios presantes esiados de u:m}mﬁﬁlluur [ o 1a sirackn ool Fideloomiso o 30 de mar
Fiduciarsos |:
e

L Luis 7 Martiner V

Lic Msricio Ra

Tehiciar o Daber a0 Flchacioe o
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FIDEICOMISD IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
NUMERD 4824 CHNTRAC 11
BANCD ACTINVER, 5. A.. INSTITUCIOM DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERD ACTINVER - DIRECCION FIDUCLARIA
Fidedcomit enta Casa de Bolsa BBVA México, 5. AL de C. V., Grupo Financiero BEVA México

Estados de resultados
IPor los periodos terminados el 31 de diclembre de 2025 y 2024

(Cifras en pasos)

2025 2024
Margen financiero;
Resultado por cambios en el valor razonable de Instrumantos
Tinancieros 5 2087356 % 13199248
Pérd ida por compraventa de instrumentos financieros { 256516) (2.355543)
Ulilidad por compraventa de instrumentos financieros 251,158 372,937
Imgresos por intereses calculados usando el miétodo de
Interés afectiva (nota &) 3972 10,00
Ingresos por dividerdos (nota 11) 232912 383,950
Ofros ingresos . { B44.081)
Talal de margen financiero 2,318 880 10,764,512
Gastos:
Gastos de admindstracion (nota 12) 21113 39,733
Honorarios (nota 12) 65,378 870.014
Impuastos y derechos 127,931 147,865

1.057.612

Total de gastos
Utllidad del ejercicio

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financero

Los presentes estados do resultados integrales fueron aprob
&l 30 de marzo de 2026 y firmados en su representacian por l6s Delegados Fiduciarlos

r

- il
L
Lic. Jorge WManriguez Martinez Mauricio Ranged Laisequilla
egado Figdciario Delegado Fiduciario
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MUMERD 4824 CHNTRALC 11
BANCO ACTINVER. 5. A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPD FINANCIERD ACTINVER = DIRECCION FIDUCIARIA
Fideicomiiente Casa de Bolsa BBVA México, 5. A de C. V., Grupo Financiero BEVA México

Estadas de cambios en &l patrimanio
Por |os periodos terminados el 31 de dicliembre da 2025 y 2024

[CIfras en pesos)

Rasultados
Patrimonio _acumulados Tolal
% 154965857 5 (135.915.4690) % 159.050.,157
. { 14,331.250)

Sakdos al 31 de dickambra da 2023
Disminucian par cancelackin de cerfificados (naoka 10) ( 16,330.250)

Distribucicin do remanantes { 574,437) « 574,437)
Resuitado del ejarcicio - 9,706,500 5,706,500
Saldes al 31 de diceembra de 2024 138,060,770 {126, 208, 7949) 11.851.271
Aportacionss al Patrimonia 1,239,430 - 1,239,430
Rosultsda ded ajproicio . 1,398,458 1,398 458
Saldos al 31 de diclembre de 2025 $ 139299400 S(124B10341) % 14 489259

Las notas adjuntas son parte Integrante de estos estatos Nnancieras

Los presentes estados de cambios en el patrimonio fueron aprobadaos por 13
marzo de 2026 y firmados an su representacian por kos Delegados Fidu

Lic Adauricitkgangs| Lalseguln
Dalega ciarin
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE PARA LA EMISION DE CERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIARIOS

MNUMERD 4824 CHNTRAC 11
BANCO ACTINVER, 5. A, INSTITUCIOM DE BANCA MULTIPLE,
GRUPD FINANCIERD ACTINVER - DIRECCION FIDUCIARIA

Fidnicomitenta Casa de Bolsa BEVA México, 5. A de C. V.. Grupo Financiero BEVA México

Estados de flujos de sfective

Por los perindos terminados of 11 de diciembre de 2025 y 2034

[Cifras en pesos)
20215 2024
Actividadas de operacidn
Resultado del ejercicio $ 1.398458 % 9. T08, 900
Pérdida (ganancia) de instrumentos financioros designados a valor
razonable Con CAMDIS &N résullsing [ 2,087 35&) { 13,1%0,248)
Subtatal [ &B8.Be9) { 3492348
Cambios sn:
Instrumantas financieros designados a valor razonable [ 453.63H) -
Con cambios en resullados - 19,067,243
Otras cuenias por cobrar { 2 gan
Pasivos acumulados { 71,672) 200,362
Impuesios por pagar - { 2.6%0)
Flujios. netos de efectivo en aclividades de operacion [1,214,111) 16,664 540
Actividades de Minanclamiento
Aporiacionss al patrimonio 1,239,430 .
Disminucion por |a cancelacidn de certificados bursatiles - { 16,3371,250)
Distrivucion de remaneniss - | 574.,437)
Fiujos nelos de afectivo en actividades de Ninanciamlerio 1,239,430 {16,905 688)
Aumanto [disminucion) neta de efecthva y equivalentes de ofective 25319 { 241,149
Efectivo y squivalentes de efective:
A inicha del ano 46,703 1,853
Al final del aho 5 52, ] 28:303

Lirs notas adjunias son parte integrante de estos estados financleros

Los presentes astados de Mujos de efective fusron aprobados por la Administracidn del F

miso ol 27 de marz

\

del 2026 firmadds &n esmu:_l_ﬂj oS #cias Fiduclarias,
{ |
Lic. Jorge Wane| Mz Lic. ugn;jo Rangel Latseqatla
o Fikd i kagadn Fiduciario
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Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar de contratos de seguro [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Ingresos por intereses

Losingresos por intereses generados por |0s activos financieros a costo amortizado son reconocidos en resultados, usando el método
detasa de interés efectiva

Latasadeinterés efectiva es la tasa de descuento que igual a exactamente | os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras. Los
intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de resultados integral como intereses a favor o intereses a
cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en los resultados
del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccién incrementales directamente
atribuibles ala adquisicion del activo financiero.

Ingresos por intereses

Losingresos por intereses generados por |0s activos financieros a costo amortizado son reconocidos en resultados, usando el método
detasa de interés efectiva

Latasadeinterés efectiva es la tasa de descuento que igual a exactamente | os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras. Los
intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de resultados integral como intereses a favor o intereses a
cargo, respectivamente.
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Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en los resultados
del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccién incrementales directamente
atribuibles ala adquisicion del activo financiero.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores [bloque de
texto]

El patrimonio del Fideicomiso estaintegrado por |os siguientes conceptos:
a)La aportacion inicial, por un importe de $1,000.
b) L os activos e ingresos mantenidos en cartera.

C)Los recursos en efectivo que sean transmitidos a la cuenta del Fideicomiso de conformidad con érdenes de ingresos o derivado de la venta de activos con el objeto de que €l

Fiduciario: &) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en las instrucciones de dicho Administrador; b) pague los gastos incluidos, la
comision del Fideicomitente y/o los gastos excluidos, con base en las instrucciones del Administrador de Inversiones.

d) Por todas |as cantidades, bienes'y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de acuerdo con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona
al Fideicomiso.

e)Con las demés cantidades o derechos de que, actualmente o en € futuro, seatitular el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso por cualquier causa.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l patrimonio del Fideicomiso ascendi6 a $14,489,259 y $11,851,371, respectivamente.

Emision y colocacién de CB's-

Con base en €l programa de CB's autorizado por la Comision Bancaria por un monto de hasta $50,000,000,000, se hallevado a cabo
una oferta publica de 600,000 CB's fiduciarios con valor nominal de $20 cada uno y con un precio de colocacion de $31.7503 cada
uno.

Asimismo, el nimero de CB's emitidos por €l Fideicomiso y efectivamente colocados varia en la medida que €l Fiduciario reciba
Ordenes de creacion o cancelacion de conformidad con el contrato de Fideicomiso, sin que se requiera el consentimiento de los
tenedores.

Los CB's no cuentan con plazo especifico, ya que estarén en vigor hasta ser canceelados por medio de una orden de cancelacion o en
su defecto, se dé por terminado el Fideicomiso.

Los CB's no cuentan con garantia especifica y los tenedores tendran derecho a recibir distribuciones, en caso de haberlas, de
conformidad con las instrucciones del Administrador de Inversiones.

Lafuente exclusiva de pago de los CB's derivados de cada emision son los activos depositados en la cuenta del Fideicomiso..
Precio tedrico de valorizacidn de la unidad minima de conversion-

El Administrador de Inversiones determing inicialmente que la unidad minima de conversion seria de 100,000 CB's, €l precio
tedrico de cada CB seré de 1/100,000 del valor de dicha unidad minima de conversion.

Al 31 de diciembre de 2025, quedaron 3 unidades minimas de conversion en circulacion, equivaentes a 300,000 CB's, con un precio
tedrico promedio de $52.267054 cada uno.

Al 31 de diciembre de 2024, quedaron 6 unidades minimas de conversién en circulacion, equivalentes a 600,000 CB's, con un precio
tedrico promedio de $44.7715 cada uno.

Creacion y Cancelacion de certificados bursétiles

Por el afio terminado a 31 de diciembre de 2025 no se realizaron cancelaciones de certificados bursétiles ni distribuciones de
remanentes.

Por e afio terminado a 31 de diciembre de 2024, se llevd a cabo la cancelacion de certificados bursdtiles, equivalentes a
$16,331,250.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024, se llevé a cabo la distribucion de remanentes por € monto de $574,437.

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
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Administracion del riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es € riesgo de que e Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de efectivo para cubrir sus
obligaciones en su totalidad.

Como se describe en lanota 10, los CB's no cuentan con plazo especifico, ya que estaran en vigor hasta no ser cancelados por medio
de una orden de cancelacion o en su defecto, se dé por terminado €l Fideicomiso.

El valor de los activos depositados en la cuenta, atribuibles a los tenedores de los Certificados, esta en funcion del valor en libros a
lafechadel estado de situaciédn financiera

El Fideicomiso invierte principalmente en valores negociables y otros instrumentos financieros, que en condiciones hormales de
mercado son facilmente convertibles en efectivo. Ademés, la politicadel Fideicomiso es mantener efectivo y equivalente de efectivo
suficiente para satisfacer |as necesidades normales de funcionamiento y solicitar el reembol so esperado suficiente.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

C.Riesgo de mercado
La definicién de riesgo de mercado y la informacion de las herramientas utilizadas para la administracion del riesgo de mercado se

detallan en lanota 13.

ii. Riesgo de tasa de interés
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Exposicion a riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2025 Menos de 1la3 meses 3 meﬂfsa Total
un mes un afio

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $52,022 $- $- $52,022

Total activos con tasa de interés $52,022 $- $- $52,022

Al 31 de diciembre de 2024 Menos de 1 a3 meses 3 mﬁ?ﬁ a Total
un mes un afio

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $26,703 $- $- $26,703

Total activos con tasa de interés $26,703 $- $- $26,703

* No existen pasivos asociados con tasa de interés.

Andlisis de valor en riesgo (VaR)

La principal herramienta para medir y controlar la exposicion a riesgo de mercado del Fideicomiso es €l andlisis del VaR, con €l
cual se estima la pérdida esperada, en un intervalo de tiempo de un dia calculado bajo condiciones especificas de mercado con un

nivel de confianza dado.

El método de VaR utilizado es el histérico, para su calculo se utiliza una matriz de escenarios de las Ultimas 500 variaciones de
precios y/o factores de riesgo de cada uno de los instrumentos en el mercado. Se valUa €l portafolio en cada uno de los escenarios y
se ordenan | os resultados de menor a mayor obteniendo el décimo tercero peor €l cual corresponde a VaR a 95% de confianza a dos

colas.

A continuacion, se presentael VaR a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

VaR

VaR %

ii. Riesgo detipo de cambio

2025 2024
(509,866) (462,247)
(3.25)% (3.44)%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l Fideicomiso no tiene una exposicién a riesgo de tipo de cambio.
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Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [blogue de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [blogue de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogue de texto]

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, | os pasivos acumulados se integran como se indica a continuacion:
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Cuotas diversas

Otros

Honorarios representantes comin
Honorarios de auditoria
Honorarios fiduciarios por pagar
Custodiay administracion
Impuestos

Asesor XBRL

2025 2024
$496,788 $779,346
375,360 375,360
- 92,457

363,041
- 42,444
2,470 14,340
- 64
- 5,220
$1,237,659  $1,309,231

Informacion arevelar sobre otros pasivos [blogue de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]

Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de |os instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen
todos los cambios en valor razonable no realizados.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen cuando se ha generado el
derecho arecibir su pago.

Resultado por compraventa de instrumentos financieros

El resultado por compraventa de instrumentos financieros se determina sobre |la base de costo promedio, comparado con €l precio de
venta de los valores.
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Informacion a revelar sobre otros resultados de operaciéon [blogue de texto]

No aplica.

Informacion arevelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre el incremento (decremento) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre provisiones [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre reservas dentro de los activos netos atribuibles a los
tenedores [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre los activos netos atribuibles a los tenedores, reservas y
otras participaciones [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

(2)Principales politicas contables-
L as principal es politicas contables en la preparacion de los estados financieros se presentan a continuacion:
a) Instrumentos financieros-

i Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros - incluyendo cuentas por cobrar y pagar - se reconocen inicialmente cuando estos activos se

originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractual mente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar 0 por pagar sih un componente de
financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable.En el caso de activos o pasivos financieros no
medidos a vaor razonable, llevados a través de resultados, se adicionan los costos de transaccidn directamente atribuibles a su
adquisicion o emisién, siempre que en |o subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de

financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
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Clasificacion de activos financieros -

En e reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado o valor razonable con
cambios en resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no fue designado como activo a
valor razonable con cambios en resultados:

PEsta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar €l flujo de efectivo contractual; y

L os términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son sdlo principal e intereses.

Todos los demaés activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde € activo financiero es mantenido, el Fideicomiso considera toda la
informacién relevante acerca de cdmo el negocio es conducido, incluyendo:

Aas politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

?C6mo se evaliael rendimiento del portafolio y seinformaala Administracion del Fideicomiso;
PLos riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y |os activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la formaen que se gestionan dichos riesgos;

?2como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); y

“Lafrecuencia, e volumen y laoportunidad de las ventas en periodos anteriores, |as razones de esas ventas y |as expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Lastransferencias de |os activos financieros a terceros en transacciones que no califican parala baja no son consideradas ventas para
este proposito, de manera consistente con el reconocimiento continuo del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos model os de negocio.

€l modelo de negocio a costo amortizado: aplicable a los rubros de efectivo y equivalentes de efectivo y |as otras cuentas por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar
los flujos de efectivo contractuales.

Modelo de negocio, Instrumentos financieros para negociar: esto incluye los valores de instrumentos de capital. Estos activos financieros son administrados y su desempefio es eval uado,
sobre la base de valor razonable, con la ocurrencia de ventas frecuentes.

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractual es son sdlo pagos del principa y los intereses (SPPI), solo s
aplica

Para propdsitos de esta evaluacién, el monto del “principal” se define como el valor razonable del activo financiero en e momento
del reconocimiento inicial. El “interés’ se define como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por € riesgo
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crediticio asociado con el importe principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de
|os préstamos (por gjemplo, €l riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar s los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), € Fideicomiso considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera
cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, € Fideicomiso toma en cuenta:
“PEventos conti ngentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;

PCaracteristicas de pago anticipado y prérroga;

PTérminos que limitan el derecho del Fideicomiso alos flujos de efectivo procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Para la conciliacién de los rubros en el estado de situacion financiera de las categorias de los instrumentos financieros, como se
defineen NIIF 9, ver nota 9.

Reclasificaciones
L os activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el Fideicomiso cambie € modelo de
negocios para el mangjo de los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasificarian en €l

primer diadel primer periodo de reporte que sigaa cambio de modelo de negocio.

Medicion posterior de los activos financieros

Activos financieros avalor Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en utilidades o pérdidas netas, incluyendo cualquier interés o dividendo
resultados ganado o pagado y la fluctuacién cambiaria, son reconocidos en la

utilidad o pérdida del afio como parte del “resultado neto de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los valores de instrumentos de capital estan incluidos en esta categoria.
Activos financieros a costo Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado usando €l
amortizado método de interés efectivo. El ingreso por intereses es reconocido en
“ingresos por intereses calculados utilizando e método de interés
efectivo” las fluctuaciones cambiarias son reconocidas en “utilidad o
pérdida en cambios en moneda extranjera’ y el deterioro es reconocido
en “Pérdidas por deterioro en instrumentos financieros’ en € estado de
resultados integral. Cualquier utilidad o pérdida por €l de reconocimiento
del activo estambién reconocido en la utilidad o pérdida del afio.

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.

L os pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR s es clasificado con fines de negociacion, o s es designado como tal en su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y la utilidad o pérdida neta, incluyendo
cualquier gasto por intereses, es reconocido en los resultados.
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Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por
interesesy la pérdida o utilidad en la fluctuacién cambiaria son reconocidas en los resultados del gercicio.

“PPasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
iii. Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccion ordenada en el mercado principal (0 més ventajoso), en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. El
valor razonable de pasivo reflgja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce € valor razonable de un instrumento usando precios
publicados para ese instrumento de acuerdo con valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si las transacciones
delos activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de lainformacion de sus precios en forma continua.
El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en e mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una
aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, € Fideicomiso establece €l
valor razonable utilizando técnicas de valuacién aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada observables relevantes y
minimizan e uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tomarian en consideracién parafijar €l precio de latransaccién.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable a cierre del periodo de reporte en el que €l
cambio ocurre.

iv. Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es e monto por el cual un activo o pasivo financiero es reconocido
inicialmente menos pagos a principal, més o menos la amortizacion acumulada de intereses, usando € método de tasa efectiva de
interés, de cualquier diferencia entre el monto originamente reconocido y € monto de vencimiento, menos reducciones por
deterioro.

Latasa de interés efectiva es aquella que descuenta € flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los términos contractuales, sin
considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se
calcula en el reconocimiento inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las

comisiones financieras que se carguen por adelantado a otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y e costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares a valor razonable de dichos
instrumentos debido a que son liquidables en €l corto plazo, por lo mismo en lancta 5 no seincluye larevelacion de dichos valores.

Deterioro-
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de | os activos medidos a costo amortizado.
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El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto cuando ocurre lo
gue se menciona a continuacién, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

AL os activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito alafecha de reporte; y

“Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Al determinar s €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicia y al
estimar las pérdidas crediticias esperadas, € Fideicomiso considera la informacién razonable y sustentada que sea relevante y esté
disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativay cualitativay andlisis, basados en la experiencia
histéricadel Fideicomiso y en una evaluacion de crédito informada e incluyendo informacion prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de més de
30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que el riesgo no se ha incrementado
significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a Fideicomiso, sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la gjecucion de la
garantia (si existe alguna); o

2Bl activo financiero tiene unamora de 90 dias, 0 bien cuando e Fideicomiso tenga informacion razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio més apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo crediticio es
equivalente ala definicion global mente entendida de “ grado de inversion”.

L as pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos |os posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados, condiciones actualesy pronésticos de
condiciones econdémicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados
financieros (o un periodo inferior s el instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado a
estimar las pérdidas crediticias esperadas es €l periodo contractual maximo durante el que € Fideicomiso esta expuesta al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son €l promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como €l
valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo
con €l contrato y los flujos de efectivo que esperarecibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio
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A la fecha de los estados financieros, €l Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados a costo amortizado tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observabl es:
?Dificultadesfinancierassjgnificativas del emisor o del prestatario;

PUnainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de més de 90 dias;

7Es probable que el prestatario entre en quiebra o} en otra forma de reorganizacion
financiera; o

'ﬁ_ade&\pari cién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

L as estimaciones de pérdida para |os activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros bruto de los
activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la medida que no exista una
posibilidad realista de recuperacion.

V. Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractual es sobre | os flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
activos financieros.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condicionesy los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las nuevas condiciones avalor razonable.

En e momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y
la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

vi. Compensacion
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Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el estado de situacion financiera su
importe neto, cuando y solo cuando € Fideicomiso tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legamente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por € importe neto, o de redlizar e activo y liquidar € pasivo
simultaneamente.

vii.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hastatres diasy sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo se presenta a valor nomina y los equivalentes se valllan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo estén
representados principal mente por inversiones en reportos en Bonos del Gobierno Federal atasafija

b) Provisiones-

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aguellas obligaciones presentes
en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surgen como consecuencia de eventos
pasados, principal mente comisiones por pagar al Fideicomitente y cuotas diversas.

C)Patrimonio-

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principal mente por la aportacién inicial y los recursos derivados de la emision de los
certificados bursétiles fiduciarios netos de |os gastos de emision, asi como los resultados acumulados. La emision y redencién de los
certificados es ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran a costo en la fecha
delatransaccion (ver nota 10).

A la extincién del Fideicomiso y previo cumplimiento de todas las obligaciones contraidas, €l Fiduciario entregara a los tenedores
delos CB'slos remanentes del patrimonio del Fideicomiso que en su caso hubiere.

d) Ingresos financieros-
V. Ingresos por intereses

Losingresos por intereses generados por |0s activos financieros a costo amortizado son reconocidos en resultados, usando el método
detasa de interés efectiva

Latasadeinterés efectiva es la tasa de descuento que igual a exactamente | os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras. Los
intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de resultados integral como intereses a favor o intereses a
cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en |os resultados
del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccién incrementales directamente
atribuibles ala adquisicion del activo financiero.

Vi Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados
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Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen
todos los cambios en va or razonable no realizados.

vii.  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen cuando se ha generado el
derecho arecibir su pago.

viii.  Resultado por compraventa de instrumentos financieros

El resultado por compraventa de instrumentos financieros se determina sobre la base de costo promedio, comparado con €l precio de
ventade los valores.

e)Honorari 0SYy gastos por comisiones-
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados integral conforme se incurren o devengan.
f)obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y a no redlizar actividades empresariales, no se considera contribuyente del
Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningin caso € Fiduciario seréa responsable del calculo,
pago o retenedor de impuestos por 1o que el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del
Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefida el
contrato del Fideicomiso.

g) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. S no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cuditativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue exista certeza de su realizacion

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Régimen fiscal

El Fideicomiso por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad juridica
propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta, de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.
Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd responsabilidad de
cada una de las partes, conforme |o sefiala el Contrato de Fideicomiso.
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El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en e articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, para de esta manera
obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del mismo ordenamiento, lo cual es aplicable alos Fideicomisos de
Inversion de Capital de Riesgo, por lo cual los tenedores de los Certificados bursatiles cumpliran por cuenta propia las obligaciones
fiscales derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque
de texto]
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No aplica
Cuentas de orden [bloque de texto]
No aplica
Distribuciones pagadas [bloque de texto]
No aplica
Inversiones para negociar, acciones [bloque de texto]
No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

(1) Principales politicas contables-
L as principal es politicas contables en |a preparacion de los estados financieros se presentan a continuacion:
a) Instrumentos financieros-

i. Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros - incluyendo cuentas por cobrar y pagar - se reconocen inicialmente cuando estos activos se
originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos contractual mente.

Los activos financieros y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar 0 por pagar sin un componente de
financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable.En el caso de activos o pasivos financieros no
medidos a valor razonable, llevados a través de resultados, se adicionan los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emisién, siempre que en |o subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Clasificacién de activos financieros -

En € reconocimiento inicia, € Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado o valor razonable con
cambios en resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no fue designado como activo a
valor razonable con cambios en resultados:

“Esta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar €l flujo de efectivo contractua; y

AL os términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son sdlo principal eintereses.

Todos los demés activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde € activo financiero es mantenido, el Fideicomiso considera toda la
informacién relevante acerca de cdmo el negocio es conducido, incluyendo:
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Aas politicas y los objetivos sefialados para €l portafolio y la operacion de esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o
|as salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

2C6mo se evaltia el rendimiento del portafolio y seinformaalaAdministracion del Fideicomiso;
PLos riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

?Como se retribuye a los gestores del negocio (por gemplo, si la compensacion se basa en e valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
obtenidos); y

“Lafrecuencia, e volumen y laoportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas y |as expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican parala baja no son consideradas ventas para
este proposito, de manera consistente con el reconocimiento continuo del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos model os de negocio.

“?El modelo de negocio a costo amortizado: aplicable alos rubros de efectivo y equivalentes de efectivo y las otras cuentas por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar
los flujos de efectivo contractuales.

“Modelo de negocio, Instrumentos financieros para negociar: esto incluye los valores de instrumentos de capital. Estos activos financieros son administrados y su desempefio es evaluado,
sobre |la base de valor razonable, con la ocurrencia de ventas frecuentes.

Activos financieros. Evaluacion de si 1os flujos de efectivo contractuales son sélo pagos del principa y los intereses (SPPI), s6lo s
aplica

Para propdsitos de esta evaluacién, el monto del “principal” se define como el valor razonable del activo financiero en e momento
del reconocimiento inicial. El “interés’ se define como la contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo y por € riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de
los préstamos (por ejemplo, € riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar s los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principa e intereses (SPPI), € Fideicomiso considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera
cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, e Fideicomiso toma en cuenta:

“PEventos conti ngentes que cambiarian el importe o la oportunidad de |os flujos de efectivo;

“Caracteristicas de pago anticipado y prérroga;

PTérminos que limitan el derecho del Fideicomiso alos flujos de efectivo procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin recurso”).

Para la conciliacion de los rubros en el estado de situacion financiera de las categorias de los instrumentos financieros, como se
defineen NIIF 9, ver nota 9.

Reclasificaciones
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L os activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el Fideicomiso cambie € modelo de
negocios para el mangjo de los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasificarian en €l
primer dia del primer periodo de reporte que sigaa cambio de modelo de negocio.

Medicion posterior de los activos financieros

Activos financieros avalor Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en utilidades o pérdidas netas, incluyendo cualquier interés o dividendo
resultados ganado o pagado y la fluctuacién cambiaria, son reconocidos en la

utilidad o pérdida del afio como parte del “resultado neto de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

Los valores de instrumentos de capital estan incluidos en esta categoria.
Activos financieros a costo Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado usando €l
amortizado método de interés efectivo. El ingreso por intereses es reconocido en
“ingresos por intereses calculados utilizando € método de interés
efectivo” las fluctuaciones cambiarias son reconocidas en “utilidad o
pérdida en cambios en moneda extranjera’ y el deterioro es reconocido
en “Pérdidas por deterioro en instrumentos financieros’ en el estado de
resultados integral. Cualquier utilidad o pérdida por € de reconocimiento
del activo estambién reconocido en la utilidad o pérdida del afio.

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.

L os pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR si es clasificado con fines de negociacion, o s es designado como tal en su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y la utilidad o pérdida neta, incluyendo
cualquier gasto por intereses, es reconocido en los resultados.

Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por
intereses y lapérdida o utilidad en la fluctuacion cambiaria son reconocidas en los resultados del gjercicio.

“PPasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
iii. Medicién a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en el mercado principal (0 méas ventajoso), en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. El
valor razonable de pasivo reflgja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando precios
publicados para ese instrumento de acuerdo con valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si las transacciones
delos activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de lainformacion de sus precios en forma continua.
El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en e mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una
aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso establece €l
valor razonable utilizando técnicas de valuacién aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada observables relevantes y
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minimizan e uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tomarian en consideracién parafijar € precio de latransaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable a cierre del periodo de reporte en el que €l
cambio ocurre.

iv. Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es e monto por el cual un activo o pasivo financiero es reconocido
inicialmente menos pagos a principal, més o menos la amortizacion acumulada de intereses, usando € método de tasa efectiva de
interés, de cualquier diferencia entre el monto originamente reconocido y € monto de vencimiento, menos reducciones por
deterioro.

Latasa de interés efectiva es aquella que descuenta € flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a los términos contractuales, sin
considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se
calcula en el reconocimiento inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las
comisiones financieras que se carguen por adelantado a otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y e costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares a valor razonable de dichos
instrumentos debido a que son liquidables en € corto plazo, por o mismo en lanota 5 no seincluye larevelacién de dichos valores.

Deterioro-
Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de |os activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto cuando ocurre lo
gue se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

A os activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito alafecha de reporte; y

“Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

Al determinar si €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicia y a
estimar las pérdidas crediticias esperadas, €l Fideicomiso considera la informacion razonable y sustentada que sea relevante y esté
disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativay cualitativay andlisis, basados en la experiencia
histéricadel Fideicomiso y en unaevaluacion de crédito informada e incluyendo informaci én prospectiva.

El Fideicomiso asume que €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de més de
30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que € riesgo no se ha incrementado
significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a Fideicomiso, sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecucion de la
garantia (si existe alguna); o
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€ activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando & Fideicomiso tenga informacion razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio més apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo crediticio es
equivalente ala definicion global mente entendida de “ grado de inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos | os posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados, condiciones actualesy prondésticos de
condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados
financieros (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado a
estimar las pérdidas crediticias esperadas es €l periodo contractual maximo durante el que € Fideicomiso esta expuesta al riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son €l promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como €l
valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo
con €l contrato y los flujos de efectivo que esperarecibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, €l Fideicomiso evallia si los activos financieros registrados a costo amortizado tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observabl es:
?Dificultad&sfinancierassignificalivas del emisor o del prestatario;

“Unainfraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de méas de 90 dias;

s probable que e prestatario entre en quiebra o] en otra forma de reorganizacion
financiera; o

?_ad%pari cién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
Presentacion de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacién financiera

L as estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros bruto de los
activos.

Castigos
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El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parciamente o por completo) en la medida que no exista una
posibilidad realista de recuperacion.

V. Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre | os flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
activos financieros.

Pasivos financieros
El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condicionesy los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, Se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las nuevas condiciones a valor razonable.
En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y
la contraprestacién pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

vi. Compensacion
Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de situacion financiera su
importe neto, cuando y solo cuando € Fideicomiso tenga, en e momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por € importe neto, o de redlizar e activo y liquidar € pasivo
simultaneamente.

vii.  Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hastatres dias y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valllan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo estan
representados principal mente por inversiones en reportos en Bonos del Gobierno Federal atasafija

b)Provisiones—
El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aguellas obligaciones presentes
en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surgen como consecuencia de eventos

pasados, principal mente comisiones por pagar al Fideicomitente y cuotas diversas.

C)Patrimonio-
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El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principal mente por la aportacién inicial y los recursos derivados de la emision de los
certificados bursétiles fiduciarios netos de |os gastos de emision, asi como los resultados acumulados. La emision y redencién de los
certificados es ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran a costo en la fecha
de latransaccion (ver nota 10).

A la extincién del Fideicomiso y previo cumplimiento de todas las obligaciones contraidas, €l Fiduciario entregara a los tenedores
delos CB'slos remanentes del patrimonio del Fideicomiso que en su caso hubiere.

d) Ingresos financieros-
V. Ingresos por intereses

Losingresos por intereses generados por 10s activos financieros a costo amortizado son reconocidos en resultados, usando el método
de tasa de interés efectiva

Latasadeinterés efectiva es la tasa de descuento que igual a exactamente | os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados alo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto) con el valor neto en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, €l Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en
cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras. Los
intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de resultados integral como intereses a favor o intereses a
cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de tasa de interés efectiva se reconocen como ingresos por intereses en |os resultados
del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los costos de transaccién incrementales directamente
atribuibles ala adquisicion del activo financiero.

Vi Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen
todos |os cambios en valor razonable no realizados.

vii.  Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen cuando se ha generado el
derecho arecibir su pago.

viii.  Resultado por compraventa de instrumentos financieros

El resultado por compraventa de instrumentos financieros se determina sobre la base de costo promedio, comparado con el precio de
ventade los valores.

e)Honorari 0sy gastos por comisiones-
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados integral conforme se incurren o devengan.

f)obligaciones fiscales-
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El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y a no realizar actividades empresariales, no se considera contribuyente del
Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningin caso € Fiduciario sera responsable del calculo,
pago o retenedor de impuestos por 1o que el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del
Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefida el
contrato del Fideicomiso.

g) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma
cuditativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
gue exista certeza de su realizacion

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hastatres dias y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo se presenta a valor nomina y los equivalentes se valllan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo estan
representados principal mente por inversiones en reportos en Bonos del Gobierno Federal atasafija.

Descripcion de la politica contable para dividendos [bloque de texto]

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen cuando se ha generado el
derecho arecibir su pago.
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Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Honorariosy gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados integral conforme se incurren o devengan.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Medicién avalor razonable
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El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo 0 se pagaria por la transferencia de un pasivo en una
transaccién ordenada en el mercado principal (0 méas ventajoso), en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes. El
valor razonable de pasivo reflgja el riesgo de su falta de desempefio.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento usando precios
publicados para ese instrumento de acuerdo con valores de un mercado activo. El mercado se considera activo, si las transacciones
delos activos o pasivos se dan con frecuencia suficiente y volumen para proveer de lainformacion de sus precios en forma continua.
El Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en e mercado activo a precio medio, dado que este precio provee de una
aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como inactivo, el Fideicomiso establece €l
valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas, que maximizan el valor de datos de entrada observables relevantes y
minimizan e uso de datos de entrada no observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los
participantes del mercado tomarian en consideracion parafijar € precio de latransaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable a cierre del periodo de reporte en el que €l
cambio ocurre.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractual es sobre |os flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual e Fideicomiso no

transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
activos financieros.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financier os

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condicionesy los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, Se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las nuevas condiciones a valor razonable.

En e momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y
la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

Moneda funcional y deinforme

La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico primario en el que el Fideicomiso opera. Si los indicadores del entorno
econdmico primario estan mezclados, entonces la administracion utiliza su juicio para determinar la moneda funciona que més
fielmente representa €l efecto econdémico de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Las inversiones del Fideicomiso
estan denominadas en pesos mexicanos. Las aportaciones y distribuciones de |os inversores son determinadas en €l valor neto de los
activos y recibidas y pagadas en pesos mexicanos. Los gastos (incluyendo los honorarios por administracion, custodia y
administracion) estan denominados en pesos mexicanos. Por 1o mismo, la Administracion del Fideicomiso considera € peso
mexicano como su moneda funcional, que es también su moneda de reporte.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

Deterioro
Instrumentos financieros y activos del contrato
El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de |os activos medidos a costo amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia esperada, excepto cuando ocurre lo
gue se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

L os activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito alafecha de reporte; y
L os otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el periodo de vida del activo) no se
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicia y a
estimar las pérdidas crediticias esperadas, €l Fideicomiso considera la informacion razonable y sustentada que sea relevante y esté
disponible sin costos o0 esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion cuantitativay cualitativay andlisis, basados en la experiencia
histérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo informaci én prospectiva.

El Fideicomiso asume que €l riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas de
30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga informacion de que € riesgo no se ha incrementado
significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:
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No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a Fideicomiso, sin un recurso por parte del
Fideicomiso tal como acciones parala gecucién de la garantia (si existe alguna); o

El activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando € Fideicomiso tenga informacion razonable y respaldada para
considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su calificacion de riesgo crediticio es
equivalente aladefinicion global mente entendida de “ grado de inversion”.

L as pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos |os posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados, condiciones actualesy prondsticos de
condi ciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados
financieros (o un periodo inferior si € instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo méximo considerado a
estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que el Fideicomiso esta expuesta a riesgo de
crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son €l promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el
valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo
con €l contrato y los flujos de efectivo que esperarecibir).

L as pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, €l Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados a costo amortizado tienen
deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observabl es:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

Unainfraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de més de 90 dias;

Es probable que d prestatario  entre  en quiebra o en otra forma de  reorganizacion
financiera; o

L a desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacién de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en € estado de situacion financiera

L as estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros bruto de los
activos.

Castigos
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El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parciamente o por completo) en la medida que no exista una
posibilidad realista de recuperacion.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre | os flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los
activos financieros.
Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien
hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condicionesy los flujos
de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, Se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las nuevas condiciones a valor razonable.

En e momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y
la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de situacion financiera su
importe neto, cuando y solo cuando € Fideicomiso tenga, en e momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por € importe neto, o de redlizar e activo y liquidar €l pasivo
simultdneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hastatres dias y sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valllan a su costo amortizado. Los equivalentes de efectivo estan
representados principal mente por inversiones en reportos en Bonos del Gobierno Federal atasafija

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para los activos netos atribuibles a los tenedores
[bloque de texto]

Patrimonio-

El Patrimonio del Fideicomiso esté integrado principalmente por la aportacion inicia y los recursos derivados de la emision de los
certificados bursétiles fiduciarios netos de |os gastos de emision, asi como |os resultados acumulados. La emision y redencion de los
certificados es ordenada por los inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran a costo en la fecha
de latransaccion (ver nota 10).
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A laextincién del Fideicomiso y previo cumplimiento de todas las obligaciones contraidas, €l Fiduciario entregara a los tenedores
delos CB'slos remanentes del patrimonio del Fideicomiso que en su caso hubiere.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [blogue de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccién [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [blogue de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica.
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, activos netos, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por
su naturaleza, importe o incidencia
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Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday capital

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

Explicacion del efecto de cambios en la composicidon de la entidad durante periodos
intermedios

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final
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