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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

Flde koo miterite y Admirdstrad or Aduclario Emisor B presentante Coman
Fomento a la Enargla e Infrasstnachara de Moo 3 Banco Actinver; 5.4, Institucion de Bamca Wi itipks Monex Caa de Bolsa, SA. de OV,
Mdaion Inframtructione Partnen 111, S.A P DL & C, 5 g Pl fr gl r Al meeer Monex Grupo Financiens

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES PRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Clave de Pizarra de los Certificados: “EXI3CK 20” y “EXI3CK 21”.

Monto Maximo de la Emision Total $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

Serie A: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos
por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicial y las  veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Fecha Inicial de Emision: 28 de enero de 2020.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion:

EXI3CK

Fecha de la primera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

Numero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comiin:
Resumen de las caracteristicas mas

relevantes de los activos, derechos o
bienes a fideicomitir:

No Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2025

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince) afios,
equivalentes a 5,479 (cinco mil cuatrocientos setenta y nueve) dias,
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra
hacer prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o
365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las
disposiciones legales aplicables en su momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.4432.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que
tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
11, S.A.P.I. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere al derecho
a recibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
cantidades descritos en el apartado anterior, producto de Inversiones,
Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas
del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econdmicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 4D  Afo:

No Consolidado

2025

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL. REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos
fiduciarios y demas valores emitidos
al amparo de un fideicomiso:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
se refiere el articulo 64 Bis 1 de la LMV y la fraccion VI, del articulo
7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerara atribuibles las
Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a
sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y
Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a
dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi como los demds derechos que se les otorgan
conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
haran proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el
entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de
las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores
el mismo Dia Habil.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de
las actividades realizadas por el Fideicomiso conforme a lo dispuesto
en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad
en términos del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal
aplicable a las personas morales residentes en México para efectos
fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025

fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme
a la informacién que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones e informacion de
pagos respectivos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para
efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les
reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo 312 del
Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la
LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo
140 de la LISR o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta,
segun resulte aplicable, en proporcion a su participacion, conforme a
la informaciéon que para tales efectos les proporcione el Fiduciario
mediante los comprobantes fiscales de retenciones e informacion de
pagos respectivos.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la asamblea de Tenedores y aprobada por el
comité técnico.

Especificacion de las caracteristicas Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

de los titulos en circulacién: valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave de pizarra
EXI3CK20 y EXI3CK 21.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBYV. La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados
que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores™), se aprob6 por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacién que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”). Mediante
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oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432 o el “Fideicomiso”), segiin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un
primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de
junio de 2025, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisiéon Fiduciaria (el
Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6 a Mexico Infrastructure Partners III,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion
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de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacién e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzéalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitirdn a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

@) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin
lo determine el Administrador;
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(ii) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del
Capital y Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(i)  EI 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

@iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por
ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anteriores y este inciso (iv); y

) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El190% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie
Ajy

(2) EI 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

1) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;
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(i)

(ii1)

(iv)

)

Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un

monto equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como
resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Seric B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos
(i1) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) E190% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato

de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
(EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de
2024 en el que se hizo de conocimiento la distribuciéon en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; el
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

b)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21
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Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
C.V.

c)Aviso de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, comunicéd la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevo a cabo un
tramite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, el cual fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de inscripcion
en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento

La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De
Caracter General Aplicables a Las Emisoras De Valores y A Otros Participantes Del Mercado De Valores (CUE), lo cual se indica
en el Articulo 7, fraccion. VI, numeral 4.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
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demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los

mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

@

(i)

(iif)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacion, el Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversién, y cumplir con sus obligaciones de
conformidad con los mismos;

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el numero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados ante la CNBV;

colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato
de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las

Inversiones;

ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en
Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea

de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacién a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comuin, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
de la CNBV, la BMV o Indeval;

contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en

su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demads
Documentos de la Operacioén, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u organo del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
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efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacidn, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador
que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv) celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxV)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(XxX)

(xxx1)

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto
de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes a sus fines;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por el Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en el entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento
ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, segiin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a 5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comtin, segiin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar inicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias
fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores

respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.
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El Fiduciario desempefiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario deberd informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comtin de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de diciembre de 2025, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]
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Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizd la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizd la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2025 se ha generado un importe de $8,225,378 por concepto de intereses ganados.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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wdesc omisarios. Tens

Comisicn de Adminisrs:ion

Porcentaje de Participacion
del Fideicomiso

Porcenmaje de Paerie ipmcion
dal Comverudaists

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacion

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios de la administracion “Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso

i)Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizd la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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El 20 de febrero de 2020 se realizd la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segun el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion al contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de junio de 2025, el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun (el “Representante Comun”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones Unanimes de Tenedores™), se aprob6 por unanimidad de votos,
entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operaciéon que resulten
aplicables, con la finalidad de dividir los Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unénimes de
Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, cancelando el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie
Ay generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula
Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones”™).
Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorg6 la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con el proceso
para realizar el canje y depodsito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente; considerando que el Monto Méaximo de la Emision Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y el Monto Maximo de la Emision
Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesenta y cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en el entendido que, a la
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursatiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
clave de pizarra “EXI3CK 207, y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles
corresponden a los Certificados Serie A-2 con clave de pizarra “EXI3CK 217, con lo cual, la razon de canje sera 1 a 1.

Asimismo, a efectos de realizar el canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 de julio de 2023.
Fecha de Registro: 11 de julio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 de julio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de diciembre de 2025 se ha generado un importe de $8,225,378 por concepto de intereses ganados.

i.i) Desempeiio de los activos
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Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025 provienen
de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2025 es de $8,225,378, por concepto de intereses
ganados debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 28 de enero de 2025 FIBRA E (FSOCIAL 23) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $193,428,679.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realizo una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucioén por un importe de $24,275,342.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de Fibra
E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 recibi6 un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de
agua.

Con fecha de 22 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso 4432 recibido un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua (SAQSA).

El 17 de julio de 2025 FIBRA E (FSOCIAL 23) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $742,120,352.

Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y 6,113,570, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua (SAQSA).

El 11 de agosto de 2025 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $463,034,006 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 17 de julio de 2025.

Al cierre de diciembre de 2025 y sobre los Certificados atin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio
por cada CBFE que pasé de $19.90 a $19.00. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de $158,808,380.

i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo
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Al 31 de diciembre de 2025, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,011,346 4,415,105
Impuestos por recuperar 38,402 18,838
Pagos anticipados 212,302 104,142
Inversiones directas en promovidas 3,572,726,116 1,752,547,570
Inversiones en Certificados Bursatiles 3,352,621,364 -

Total del activos 6,934,609,530 1,757,085,655

i.iii) Variacion en el saldo y niimero de activos

Al 31 de diciembre de 2025, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus
fines:

. Ganancia / (Pérdida)
Activos Balance Inversiones / Desinversiones no realizada de Balance
01/01/2025 Adquisiciones . R 31/12/2025
mversiones
Proy. Quant i
oy Quznlum Serie 3,601,918,805 ; (41,458,818) 12,266,129 3,572,726,116
Proy. Quantum Seri
roy Quznzum ene 1,766,867,609 ; (20,337,006) 6,016,967 1,752,547,570
Total 5,368,786,414 - (61,795,824) 18,283,096 5,325,273,686

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de diciembre de 2025, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos
fideicomitidos.

ii)Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A-1
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EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025
Concepto 4Q -2025 40Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 53.612976 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 53.612976 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 53.612976 55.650994
Gastos
Concepto 4Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.849469 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.849469 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizaciéon de 30.849469 31.808659
Gastos

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de
reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero
de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 por un importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia
de CBFE’s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 22 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de
Certificados Serie A-1 y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la
distribucion de reembolso de patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realizd6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de
Certificados Serie A-1 y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la
distribucion de reembolso de patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso F4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de
Certificados Serie A-1 y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y 6,113,570, respectivamente, por concepto de la
distribucion de reembolso de patrimonio por el proyecto de agua (SAQSA).

El 11 de agosto de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A-2 por un importe de $463,034,005 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucion de
reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 17 de julio
de 2025.
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iii)Contratos y acuerdos

Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP Illactiia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP III en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP III en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y
los demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una instituciéon de banca multiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursétiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
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Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(1) celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion,
el Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los
mismos;

(i1) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de

Certificados Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(ii1) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital
que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
ante la CNBV;

(iv)  colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v) abrir, a sunombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar
los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)  aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(vil)  sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

(viil)  suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

(ix)  ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

(x) encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi) sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;
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(xii) aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo
Lugar;

(xiil) realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea
de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada
por la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo reciba por parte de la
Asamblea de Tenedores, para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar;

(xiv)  hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv) entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi) llevar, en coordinacidon con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii) entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y demas legislacién aplicable;

(xviii) solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
de la CNBYV, la BMV o Indeval;

(xix) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)  contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, seglin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

(xxi)  contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segliin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

(xxii)  contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxiii)  celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo

23 de 160



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Colocacion, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demds convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por el Administrador
que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto
de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes a sus fines;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por el Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en el entendido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento ejercidos
por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u
organo que se encuentre facultado para instruirlo, segliin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a 5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar inicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisiéon de constancias
fiscales y retenciones de cualesquiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores

respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme al Contrato de Fideicomiso.
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El Fiduciario desempefiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.
Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(1) la Aportacién Inicial;

(il))  los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A;

(i)  los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)  los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan
los Tenedores de Certificados Serie A;

(vi) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii) las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(ix) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

(x) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:

(i)  la Cuenta General;

(ii)  la Cuenta de Capital Fondeado;

(iii)  la Cuenta de Distribuciones Serie A;

(iv)  la Cuenta Especifica de la Serie B;

W) la Cuenta de Distribuciones Serie B; y

(vi)  la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.
Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad

con las instrucciones por escrito del Administrador.
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Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Dolares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(1) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(i1) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al
Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segun corresponda,
incluyendo, en su caso, el calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(1ii) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

@iv) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o al Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;
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™)

(vi)

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,
inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

comunicar cualquier excepcion o hallazgo relevante derivado de su ejercicio al Comité Técnico y al Representante
Comun, quien debera informar a la Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.

Contrato de Administracion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que

pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del

Fideicomiso.

El Administrador

MIP I1I,actiia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto

El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:

@

(i1)
(iii)

(iv)

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del
Fideicomiso todos aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectie el Fiduciario;

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos
o instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o
una Desinversion;

instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;
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)

(vi)

(vii)

(M

2

3

“

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, segiin corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte
o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas
Documentos de la Operacion, incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al
amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencion de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones;

participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades
Promovidas;

instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro drgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencidon que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como la informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros
que tengan en custodia y administracion Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos;

asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de
informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por
la CNBV y la BMV, en términos de la Circular Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo,
convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones,
incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de
acciones, y contratos de garantia y de financiamiento;

proporcionar los servicios y llevar a cabo los demds actos que las partes convienen en el Contrato de
Administracion; y

en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que periddicamente le requiera el
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Fiduciario en relaciéon con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando
(i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comisiéon de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segun sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultineamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.1. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administracion de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversion personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podrd proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podrd proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
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dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP III es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligara a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en el
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones
aplicables a la Inversion que realice el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcioén de Adquisicion de
Certificados Serie B y el Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcidén de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate o en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podra incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por el monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacion del Coinversionista.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segin sea el caso, en los mismos términos y condiciones econdémicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion

en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.
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El Fideicomiso y el Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversion
de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una Inversion
conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de
Participacion, segun sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructurardn cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que
corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultdnea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion, seglin sea el caso, la obligacion de pagar, y el
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual se realice la Desinversion.
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Acta de Emision

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comun
El Representante Comtn comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y el titulo
que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencion de la autorizacion de la CNBYV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario emitird en la Fecha Inicial de Emision, Certificados Serie A por
el Monto Inicial de la Emision (el cual debera representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Maximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitird Certificados Serie A en la Emision Inicial por el Monto Inicial de la Emision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Méaximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por el voto el 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitird, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratindose de Certificados Serie A, o
(ii) tratandose de Certificados Serie B, por el monto que sea igual a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso a la fecha de calculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie o
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del ejercicio de la Opcidon de Adquisicion de
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Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor al Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario
debera presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto el titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B seran sustituidos, seglin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, seglin sea el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requerirdn un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
o mas del Monto Maximo de la Emision, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, o un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podra, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

Los recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
Los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
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Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditardn o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de
ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores o que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comun en el mercado,
aunque el objetivo del administrador serd invertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversion de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al
objetivo de inversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciaria y (3) planta tratadora de agua y acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevd a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cual el Fideicomiso mantiene 2 proyectos principalmente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y

acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevo a cabo la desinversion en el proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del
100%del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de agua y acueductos.
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Con fecha 20 de febrero de 2026, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 4432, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llego a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,215,503,471.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,224,466,458.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $53.612976 y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursatiles de $53.612976 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Serie A-2

Concepto 4Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 53.612976 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 53.612976 55.650994
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 53.612976 55.650994

Gastos

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,752,547,570.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,756,938,954.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $30.849469 y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursatiles de $30.849469 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Datos Valuador

Concepto 4Q -2025 4Q -2024
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.849469 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.849469 31.808659
Valor Justo por Certificado - 414
Capital Enfoque de Amortizacion de 30.849469 31.808659

Gastos
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Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

. La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso F/4432 desde el aiio 2020.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC.

. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

. Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.

. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valta, que
combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

. El Fideicomiso realizo el analisis para la designacion del Valuador Independiente considerando la experiencia de la firma al
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estdndares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con
estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de
valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacién a
los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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C4P1T4L

414 Capital

n rimestral = 4T 2025

Febrerc 2024
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de plzama EXI3CK 20 y EXI3CK 21)
Mexico Infrasiuciure Pariners 1il, S.A.P.I. de C.V.

Conforme a lo: documenios de colocacion y de acuerdo con lo establecide en el confrato de lideicomio
imevocable de emision de cerificodos bursafiles, en que se designd g 414 Copital Inc, como valuodor
independisnte de los activas en los que invierte & Fideicomiso, hocemaos de su conocimiento o siguiente. Este
reporte eslg sujeto o los términos y condiciones poctados en e confrafo de prestocion de servicios (el
“Confrate de Prestocidn de Semvicios”). Lo opinidn de valor que aqui se presenta estd sujeta al Avisn de
Limitacion de Responsabiidod incluido al final del documenta,

Anlecedentes de la valuacién

s El 28 de enero de 2020, Mexico Infrastructure Partners I, SAPL de CV_["MIPY) calocd a frawés de la Bolsa
Mexicona de Valores (“BMVY®) cerlificados bursatiles fiduciarios (el “CED®) paro el Adeicomisc F/4432 “EXI3"
por un monio maximo de MXN 9,414 mm

— El objetivo del CKD es realizar inversiones principalimente en proyectos en los sectores de energia e
Iinfroesiructura, a frovés de sus Socledodes Promovidas en México e incrementar el valor o large plozo
de s activas

= El 12 de julio de 2023, Mexico Infrastruciure Portners L 5.APL de CV. "MIF) lleve a cabo & canje y
dapasito de los cerlifcodos exiglentas "EXIICE 207 por los Carlificodos 3ane A-1 y Cerliicodos jerie A-2
con Cloves de pizora “EXIZCK 207 v "EXIZCE 217, respectivamente

Valar justo por cemiicod
Conclution de valor' - — — e - - 3
Enfogus de valvader independients’ | Enfiogpe de amortizacién de gastos
Subserie A-1 MXN F1.41297% MXN E3812074
Subserle A-2 MXH 30.54945% MXN 30545447

De tener cualguier pregunta al respecto de lo voluocian o su olconce, por favor no duden en conlaclamaos
directomente.

414 Copital

! Fover de referne o o secciones posfenores pora mopor defale

¥ Qbedece of criferio de FRS de ralamienis de gasfes de colococidn

¥ 5@ gdhisre 0 prdciicos de ig indusino de amorizocdn de gosios de colococion. Bte precio se deberd incoporor of vector de precios

Mota: Exta valuocion fue realirado con informocion a la fecha sfecfva indicodo an o paging 2 del reporie. v mo incluye evenfos corponotivos
podferiores o dichd fecho. Lo concliion de walor 23 eapresad T en o moneds gue coreiponce O ko confobdidod del Fdeicomad v 1o Doslenor
CONVersan a W maneds disiinta pana cuakguier Bn no g5 parte del alconce de e documents
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifras en MXN

® Al 3] de diciembre de 2025, corsideromos gue e valor justo, no mercodeable de ks cerificodos son los
sguentes: Subsansg A-1 MXN 5341 [cncuenta v tras 417100 MEN) v Subsena A-2 MXN 3085 [trainta B5/ 100 MXN)

Egumean dg valuadi Sl

Besuman Dol subrdolle

Sigbmerie A-1

e tlori direelon wn pomevd v ceMiEGoe buridiln Talal
Voar e oy NS A5 3900
Nokor apaiodo . 205 S04 .00
Activos nelos akibubles o los benedores. Mo Cenfificados Por cerlilicada Tolol
vokor e Niteos & 100,000 51511089 6. 234,798, 304,00
Weial Claiacs N 100 OO0 AT o I3, 464, 458 [0
Subamie &-3

invertlone dirscho en pramovido v cerficodes buratie
Wiar e o
Wolo! ajuniock

ctivos netos aibvibies o los lenedores’ Mo Celificadon For carfificode
WO e i 56552000 30 Ba3gET 1. 754,905 522 00
Wokor Qo 54,753,000 30 Baadl 1,756, 738, 95400

Estados inancieros ajusiados pro-forma por Subsere

Feindos Asancissos ajutiodol pro-foima por Subads

Aclvo
Hective yaquivaentes 4415005
DS DO PesCuee O .68
Pogos onbcpadas 104,143
rvearsiones. direcios an promavidas 1,752,547 . 570
nrversones en oorlifioocod Dot
Tolal octiva d T Tas 53 LT 005 k55
Posive
Peoevidones IIE 145,504 441 51%
ATesdees diversos
IS e D ST 2 B anr 4,245
Capial
Aazlivgs msto ottt o los Pdeoomiioio X0 A A58 B, P 55.904. %10 TR, 405 402
Total posivo & coplital S.TM TESEZT 1757 0BEAES 7.9 BELITE

H podimonio del Edeicomao w ojusio confomrme o lo voluocion jusio de los nversones
MNodor Fl Fidelcomas incluye inversiones elevanies an canificodos bundies los codies & Admirsiocky ha deferminads guedon fuerg ded
SETCicio Of voluocion independisnie
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre:

4D Ano: 2025

Resumen de Valuacion Consolidado

Cifras en MXN

I erilanss disecim #n promoevidan y el oden bervdlles
ok an iDres

TRET ST 45200 |

¥ oior apstooa FRSA DS 0] 00 |
Acens neos okibibies 3 los enedores’

alor an ibros TS| OO |
Wil ahabods TR A0S a0 300 |

Bolonce Pro-lermna consolidade cjuskacs’

Eertn Pas
(T ke 3 AR 0 I Proedscns P
TR § O S AT.48.00 b Ameeda

*  Pg oI o ST [ ] a0

B W e (B M £ DI AR 3.0 278 0
Tresrearen B Cor ol Cocicy r A A
S e b bk b N oo e 3 g 06 13
Pt o st A T B Bl Fuv o g prsvimaisrnss LU LI )

7 RS051 040 00 D |82 PET 0 oS

i 8 ke e neble v duoeiin ol dien sscerer i B ALILETI0E +1 FIR

AL i o RO O oy reamnabbe e oancan o bogn secsnerio 1) o Sl e R S A TSR
et Wy (v BNCHCRT O 1 w (B FOCASEHE [ TR0 (6 OIS A AT i ) 1812504718 +11.25%
Aol B 08 BNOPCESITH 1 o CE reRonoble v oiocadn o iy Do sscerario 7 [t Lulk ST 11.25%

Woor jusio pas Caricads

Enfogue de valuodor independlante”

Conchusidn de volor =
Erfocque de omofbocion de postos

Subdssie &-1
Jubsonio & 3

BAH SRAVTETE
BCH 30 BaFdE®

MEM 53612978
MEH 10847847

! 8 poirmonio del fidefcomiso se gjusio conforme o lo volwocidn jusio de fos inversones

! B bolgAce BRo-fonma guilods md & o eslndo conlalls, iR whe heTarienia deé sifmocion pora &l valor g palfimofss conalame o kol
CQmos en la wakrocion uEla e s InwerEones, Las cuenios morcodas “FT (o] se manfiensn o cogin. menivos que [TF Cuemias moroooas “A"
[achuoktodoy) s gesfon, ¥ por ende no coinciden con &l dato reporiodo en contobilidad

¥ Powg hod Gaoiived vilodos por o melodclogea de meicodo 18 modeld una valogoidn e + /- 5% v 158 o muNpio. w0 i8g de venial EBIDA o
uiifigod nefo, o al cop mfe, segun opigue. Porg los ocfivos vosodos por o melodoiogio de DCF e modeid uno voniocidn e + /- S8y 58 o
i Ioso g deicuenin, POrg o8 OCiivos »Oluadod O ood'o, i@ modeld uwng voriocidn de = /- 55 v [ 538 greclomenie ol volor gel ociivo

1 Dbrdace Ol crifens o IFES de rafarsenio ce gostol O CoioCocidn

¥ 5o odivers o prociicos de lo Inguslio de amorilociin de poashos de colococidn, Esle precio s deberd incorponar of wechar de precios
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025

Valuaciones Historicas
Cifras en MXN

Mursio de cortific odon voba ceiifoodo Acivas obibu e 3l eredas

b et | 118, 0 S S1a1F0 20 s 4 SR

25,03 11 D0 3 77REIA & T
PR P 114, 1 B S Ol &N AR .
b o A 111 1 8510113 AT AN 30

My b e M e

Obedece o criterio de IFRS de rofomienho de gasfed de calococion
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

® Alalecha del presente reporte o Fideicomiso F/4432 cuenta con |as siguiantes inversonas:

Inwversion’ Descripcion Melodologia

de valvocion?

Agaa El proyecho lo conlomon dos ocueducios N.A. Enfogque de
ingresos

a0

FIBRA E EX Fideicomiso emisor de cerificados bumsdatiles fiducionos e N.A.  Enfogue de
Imvarsién an infraesiructura mecado

1T 2023

FIBRA SOCIAL Fideicomiso emisor de cerdificados bursaliles liducianios & N.A.  Enfogue de
Frearson an nraasiruciuro gl e

' La Inverskdn @5 recanocida en & primer Mimesie en o gue fue refigfodo en eslados fnonclenos del Fdeicomiio, Independientemente de g
fecha de inicio del proyecto o la creccidn del vehiculo

f Comsidlers al manio nverfide an log difmos esfodos ranchernod publcodom o ko fecho de voluocidn. B parficulcrmenie redevanle an ol oosos
&N a5 Que I3 Nversdn 58 (ncrementa o decrementa g io kango de! empo

¥ 5o refiore o los melodoiogios [Efodos en o seocidn “Medodoiogios de Valuooidn Aplicobles”, 0 0 uno combinocidn e los mEmas. an U Casg

C4RLaL
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre:

Metodologias de Valuacién Aplicables

® 414 Copital oplica melodologios de voluocion bosaodos en esidndares infemacionales’ meconocikdos por
arganizacionas del sector de asasana vy valuacion financiera. 414 Capilal mantiene membrasia en algunas de
las ilsrrcs

Melodologios de valua bajo IFRE 132

m Este enfoque wutiliza precios vy ofra infermacién relevante generada por
tronsocciones de marcado gue involecran activos, poasivod o grupos de achivos y
pasivos idénticos o comporables

Enfoque de

B Lo wvalocion se basa en precios de mercodo observables
mercado

® B Corsejo Infemocional de Mormos de Voluockin considera lo voluacidn o
marcadoe coma al enfoqua mas comunmente aplicodo a pesar de que los interesas
an lod proyectos puadan no ser homogénaas

m B enfogue de ingresos convierte flujos de elechivo futwos v proyectaodos en un
inico valor presente descontado, Bl método mds comin en este enfoque es o
voluocion por flujos de efectivo descontados (“DCF. por sus siglas en ingles)

Enlogque de ingresos

® Foctores de resgo osociodos ol oclive s integron o la foso de descuento
permitiando asi cophar el nesgo del negocio

m Para los actives en efapa de desarollo o de reciente adguisicion, el enfoque de
costos I‘F!ﬂ&jﬂ al importe oua 8 I’-F!'ﬂlll-.ﬂ!rl'f:'! en al mamenta actual pora reemplazor o
caopocidad de servicio de un aclivo

Enfoque de co .

B B enfogue de costos proporciono un walor iniciol de los aochivos y se caloulo como o
suma de todos los costos directos & indirechos. asl como el costo adicional al que se
hayo incumido o troves del perodo de desomollc del provecto o ko reciente
adaguisicion de un active

m De manera general, los voluacionas de activos liguidos realzodos oomesponden a HIQ'JFII.'I oe s metmlngim

anteriormante mencionodas, ¥ en algunas ocosiones se uliizo uno combinocion de varios como refuarzo vy
volidacidn

B Cabe mencionar gue las metodologias son adapladas segun la industria en cueastion del active subyacente,
Las principale: cotegordos &n s que los oclivos son cosificodos son: copitol privado, bienes raices,
infraestructuro, enargio, crédito privado y afros

— A su vez, denfro de cada categona pueden exishir subcategonas (por ejemplo: bienes raices ndusinabes,
comearcicles, de oficings, residenciales, de hospitalidad, ete.)

Para &l caso de inversionss an fondos subyacentes, el valor raronable se estima con base en la parte
alicuoto del dimo volor del octivo neho [“NAY™ por sus siglos en inglas) reporfodo por el Administrodor del
fondo subyacente cuando asle sea repraseniatlive del valor raranable. an linea con los Ineamientos de
valuacion IPEV, La técnica de NAY reportado por &l admnsirador comasponde al enfogue de costos

' L valuocionss confenioat &n e documenta hon 100 slabomdas igulsnds s medndalogias con hase an eidndaves inlemaconales v
apopindose a los criletos inckedos on iod inlernational Valuolion Stondords. ks infemakona Frivale Equily and Yenfure Copihal Voluofion
Guideinesy Sempve ¥ CLONdD #1A No 38 ConroDangan con los odfefod esfablecidos bajo IFRS. Bn calo de que & Voluodor independente o &
Adminkrodar decidan no aoegane 0 dichos ckvics. vo 500 porgque 0 mEmos @ coniaponan con o oitevios esloblecidos bajo FRS o
porue fuevon ochuoirodes o modificodes, se incluird una nofo descripfva sobre dicha voluocidn

414 Capitad &5 miembne del infernafonal Valua¥en Sondarcs Councl

lintemational Fnoncial Reporting Stonolaros

C4P1T4L :
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

414 Copital aplica la definicidn de valor razonable del IFRS 13 - Medicion ded Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio que seria recibido por vender un aclive o pogodo por fransierir un pasive en
una tronsaccion ordancda entra participantes de marcado en ka fecha de la medicion

Lo definicion de valor razonoble del IFRS 13 es de manero genenal consistenta con lo definicion de valor
razonable de U3 GAAP. deleminaoda en al Accounling Standards Codificalion ["ASCT) Topic B20
publicada por e Financial Accounting Stondards Board [“FASB")

m Baojo el insamiento de IFRS 13, los variobles de entrada para determinar el valor razonable se caleganizan en
fress nivedes:

— Las voriables de Mivel 1 son precics colizados dentra de un mercado activo. para aclivos idénlicas al gque
e31a siendo valvado

— Los variobles de Mwvel 2 son aguellas distinlas a los precios cotizados en el Hivel 1 mencionados
onteriormeante. cbsavobles directa e indirectomente en e marcodo

— Los voriobles de Mivel 3 son aguelios no observables en el mercado, que generalmente son determinados
con bose en supuesios adminiskralives

® IFRS 13 menciona gue una entidod puede ufilizor una © mas de estas técnicas de manera consstente y
evaluarg kos resulfodos pora seleccionar o gue mejor reprasente el valor razoncble bajo las circunstancias, Si
bian, IFRS no sugiera priorzor alguna técnica de valuacién sobre ofra, sl sugiere madmizar el uso de varlables de
entroda cbservables v minimizar los no observabilas

m Lo informocion se ha oblenido de luenles gque se consideraon fdedignas, sin embargo 414 Capital no ha
reqlizado verficacion independienta respecto de, ¥ no regiza ninguna decharacion, ni oforga garantio alguna,
axpresa o implcita, con relocidn o la veracidad o axoclitud de dicho informacidn. Toda o informacion
contenido en este reporte. incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercode finonciero, se
encueniran basodas en kis condiciones dal mercado a la fecha de la valuacidn, ks cudles fluctuaran por
eventos politices, econdémicos, financienos, sociales o de ofra natwaleza

8 Los miembros del equipo de 414 Copitol estan copoacitados y. en los casos aplicobles, acredilados en |a
aplicocion de los metodologios mencionadas. v ko Firma se odhiere o sus respectivos principios segin proceda.
La aplicabiidod de las melodologias puade variar en funcion de las circunstancias especilicas de cada caso.
Los enfregables finoles especificordn explicitomente gué melodologias se utilizoron en lo prepoarocicn de un
reparte deferminado

8 El presente documento es un resumen de un reporte confidencial detaliodo gue. en cose de gplicor, ho sido
distribuido a los Arganos da gobiamo comaspondiantes del Rdaicomiso
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con &l ineamianto IVE 104 de los Estandares Infemacionales de vValuacion [*IV5"] un reparla asia
en cumplimiente con dichos estandares cuondo se proporciona o los wuancs de dicho reporte un
entandimiento clara de la valuacion

Los reportes de voluocion deben proporcionor und descrpcion clora y precisa del olconce del ejercicio
reclizodo, asl como el proposilo da la valocion, el uso inlencionado v los supuasiod ulilizados para al
ejarcicio, ya sea de manera explicita denfro del reporie o de manera implicita o ravas de referencia a
ofros docuomenios (eporfes complementanos, mandatos. poliicos intermas. propuesta de alcance del
sarvicio, efc.)

m El linecmiento VS 104 define los puntos como minimo @ ser incluidos en los reportes, Pora fociidad del wsuario,
414 Copital presenta los siguientes relerancios donda se puadan consullar los puntos requeridos:

Alcance del ejercicio

Cliente: Rdeicamiso al que s& hace refarancia en la
partodo

Usuvarios previstos del reporie: Administrador, Fiduciano, y/o Comilé Técnico
del Fideicomiso

Uso previsio del reporie: Reportec finonciero exclusivaments

Identidad del valuador: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de referine a o pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuacion:

i e ki Fovor de referisa g o paging 2 del prasante

reporte
Moneda de valuacin:
Actives valuados: Favor de referirse a la pagina 3 del presante
Enfoque(s) y/o metedologials) aplicada(s ) reporte
Bose de valor adoplada: Favor de referne o ko pagina § del presante
reporie

Informacion y supuestos ufilizados:

Supuestos significafivos o especiales y/o condiciones

limitantes: Detalls disponible en & reporte confidencial
proporcionado al Adminisirador y al Comite

Factores medicambientales, sociales y de gobemanza (ASG)  Técnico, en caso de aplicar

ufilizados:

Hallazgas de sipasialista y/a siganizaciansy da sarvicia:

Declaracién de cumplimiento con estGndares IV5: 414 Capital confima gue el presente ejercicio
de valuacion fue ekaborodo en apego a kos V3
emifidos por el Consejo de kas Mommnas
Intermnacionales de Valuacian [“IVSC")
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

8 3e hoce referencio o lo resolucion que modifica los Disposiciones de coracter general oplicables o los emisoras
de valores y a oiros participanies del mercado de valones [la Cireular Unica de Emisoras, “CUE®), publicada el 14
de febrero de 2021. En &l numeral romanao Il. Informacion requerida en el reporte anual. Inciso C) Infermacian
que deberdn contener los copitulos del reporte anuwal, numeral 2] Estructura de la operacion, sub-inciso c)
Valuacidn, Ios Anexos N Bis 2' y M Bis 5* se menciona lo sigulenfe:

— “Se deberd presentar la informocidn relofva o ks valuociones gue s& hoyan afectuado al Mulo fduciano
duwrante el pariodo gue se reparia. Adicionaolmente, e deberd indicar ko denaminocisn social de ko persong
moral confrodada parg efectuar las valvociones, os afos de experencia voluando cerfificados bursdfies
fiducionos de desarolo o instrumenlos de invenddn semejontes, & niumero de afios gue ha preslado sus
servicios @ lo emison de monera ininferrumpida, los cerificaociones gue ocredifen ko capocidad fecnica parg
valuar esle fipo de nslrumentos con i gue cuenle lo pesona moral confratoda poro efectuor kas
valuociones, asf como los personas ficos responsables de reafizar los valuociones; § o pensona moral
confrofodo porg efecluor los valuociones monfieng wng polfifico de rofocidn de las personas fsicos
respansables de ka valuacidn. s la propia emisora mantiene una politica de rolacidn en la coniralacidn de los
servicios de valuacion, asi como & apego del proceso de valuacion a los esiandares de reconocido prestigio
intermacional gue résullen apicabiles.”

B Alrespecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— Lo Firma responsable ce ko valuockan independiente es 414 Capital

Lo Firma cuenta con esxpenencio en valuocion independiente de cerificodos bursdtiles fiduciorios de
desamollo superior a diez ofics, 414 Coplital ho prestodo sus servicios de manera inintermumpida o lo sede A dal
Fideicomiso F/4432 desde &l afo 2020

— 414 Caopital forma parte de un selecto grupo de miembvos coporofivos del Consejo de Estandares
Intermacionales de Valuacion ["IVSC")

— Tadas los miembros dal equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la cerfificacion Rnancial Modeling
& Valuahion Anclyst (“FMYA") otorgada por el Corporate Finance Insfifute [“CH"). Algunos de los miermbnos
cuentan con cerfiicocionas odicionales. ademdas de porlicipar en el programa de capocitacion continua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacidn para el lider de valuacion de cada uno de los insfrumentos
que valla, que combing criterios de plazo y escenarios de apelaciones por porte del Adminisrador

- Las metodologias utiizodas por 414 Copital se apegan a los lineamientos y estdndares infernacionales lales
como la Morma Internacional de Informmacién Financlero 13 - Medicldn del Valor Razonable, los Estdndares
Internacionales de Yaluacian [“IVS™), v los infernational Private Equity and Venture Capital (*IPEV™) Valuwation
Gindofines. Todos los repoites de la Ao pasan por un proceso igurois de revisdn ntema con al fin de
cumplir con estandares internos de colidod y &l opego constante a las mejores practicos de ka indusiria y a los
limaamientos anfes mancionodos

1 Imsiruc g porg (0 slabonocidn del reporfe onugl apicable o cerliicodods busddies Sducionos de cesampln MCXDs™)
*insiructivo pana ko elaborocidn ded reporfe anval aplicoble o cedificados busdiles Aducionos de proyectos ce imeersidn (CERPE]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Perfil de la Firma

Divuigaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B Se hace referencio a ka resclucidn gue modifica las Disposicionas de cardcter ganenal en matena financiera de
los Sistemos de Ahomo pora e Refiro, publicada el 14 de feorero de 2024. En el arficulo 30, numeral romanao Vil
respecto de ciertas cbligaciones de los Comités da Inversion, se menciona lo siguenta:

— "Respecto de los Instrumentos Esfruciurados y FIBRAS, e Comité de Inversicn deberd manifestar expresamente
su opinicn sobire los criterios de valuocion de kos ocfivos subyacentfes. Asmismo, ung vez que el Instrumento
Estruciuwrado cuente con un voluador independlenie o cuando éste seg sustilvido por ofro, e Comifé de
Inversidn geberd manifestar ung segunda opinidn vy dar seguimiento respecto de los referidos criterios. oy
como sobre la experiencia e independencia de dicho valuodeor. Esta opinidn deberd emifirse a fos fres meses
despues de confor con el voluador independiente, Las referidas opiniones deberdn quedar asenfadas en &
Acta Parmenariioda de la sesdn gue coresponda”

B Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
Confirmacién de Experlencia

B 414 Caopltal fue fundoda en 2009 v desde entonces 18 ha poesicionads coma un provesdor integral de senicios
de voluocion y asesong finonciern corporativa, La Fima ofrece servicios de Valuocion de Fortafolios para 150
londos con aclivos an doce pases. A frovés de las diferentas enfidodes dal grupo, 414 Capital fiens mds ce 45
profesionales finoncieros en su equipo gue estan ubicodos en Estodos Unidos. Espaio, Meésico y Colombia

B En su practica de Valuocidn de Portafolics. |o Firma valda mds de 850 activos oe manera recuments (semastral.
trimastral v mensual), abarcands uno amplio goma de sectores incluyendo: caplital privado, capital de resgo,
infraestructura, energia, bienas raices y dewda, entre ofras

® Todaos los politicos y metodologios de voluocion se presentan anfe un Comilé de YValuocion interno. infegrado
por tres da los miembros mas expermentados del eguipo de voluocian v gue son miembros del Amencan
Soclety of Appraisers. Todas ks valuaciones son avtorzaodos por un responsable global de ka praclica, guien
cuenta con las designaciones Accredifed Senior Approiser (“ASA") v Charfered Member Royal Institufion of
Chorfered Surveyors [“MRICS"]

B Adicionol o lo cerfificocion FMVA otorgoda por el CH, algunos miembros del eguipo fombién fienen o
designocion ASA del Amercan Sociely of Apprabers. lo ooreditocion MRICS cel Royal Institufion of Chartered
Surveyars [“RICS"). vy la carificacion Charterad Allemative Investmeant Analyst ["CAIA"]

m Al ser miembro conporativo del IVSC, 414 Copital subrayo su compromiso poro avonzor en lo estandarizocion y
las mejores practicas dentro de la industrio de valuacidn

B Los ejercicios de voluockin en cuestiin son revisodos por ferceros como porte de un sistema de auditorias y
conlrapescs del sistema. Dichos lerceras suelen incluir al adminkfradar, @ miembros del comité técnice. v al
auditor contable independenta

Confirmacién de Independencia

B El personal de 414 Capital responsable de lo realizacion, revisibn, aulorizocidn y publicacién  del presente
reparte confiman tener y mantener plend v 1otal independencia con relacidn a os aclives sujetss a la
voaluocidn, asl como con respecto o los sigulentes enfidodes del vehiculo sujefo del presente reporte de
valuacidn: i] el administrador, i) el fideicomiso, i) el fideicomitente, iv) el fiduciano, v) al comité técnico, v vi) al
representante comon

B Ningun membro o representante de 414 Caopital participa en ko gestidn; o & miemibro del consejo, directivo o
funcionano, de kas enfidaces previomente menclonadas

B Lo independencia y la auwsancio de confliclos de intereses se confralan a fravés de un conjunio de prolocolos ¥
practicas de transparencia que son monitoreados madionte haromientas tecnoldgicos v supetos ol escrutinio de
un oficial de cumplimiento externo

8 Lo FAma cuento con manuales, politicas y prolocolos sobre: ) Cumplimiento: &éflco y conducta, confidencialidod
¥ propiedad matedal, seguridod de la informacian, manejo de confictos de interds, meadios y eventos, rading
restingido, regolos @ invitacionas, anfi-comupcidn, auditorias de control interno, prevencion de lavado de dinero,
integrocidn de criterios ESG; v i) Tecnologia: seguridad de informaciksn, continuidod de negocios, respuesta a
incidente: y recuperacion de desastres
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

® B hecho de gque 414 Capital Inc, ["414 Capita™) hoyo puesto este documento (el “Reporie”) o cudlguer oirg mcierial, o su
disposicitn, no consfiluye una recomendacion de fomar o mantener una posicikdn, Ni una represenfacidn de que cualquisr
ransoccion es adecuoda o aproploda para el lectar, Toda tromsoccién implica riesgo considerable. v el lector no debe
porficipar en ninguna fronsoccidn o menos gque enfiendo complatamente dicho rfiesge v hoya determinodo. de manarg
ndependienie, que la misma e aproplada para su perlil y régimen de inversién, 414 Copital no proves mesona confable
legal o Msoal: edfos larmas deban ser discuidos con alesonas indepandanied. En ningln coso serdn 414 Copilal, sus paras
relocionodos o empleados responsables frente al lector o cualguler tercern por cualquier deckidn o occldn fomoda con
base en la inlormocion de esle documento o por dofos. oun cuando exdsto oviso sobre lo posibiided de dichos dofos
Asimismo, 414 Copitol no gsume responsablidad alguna mis alld de los estoblecidos en los férminos v condicionas
establecidos on fu coninalo de presiacin e servicios,

B Eile Reporte & @ redumen de und con maydr detalle gue confiene infomocidn privada vy pivilegioda, ¥ no caphlura ni
susfibuye el nivel de detalle encontrado en él.

8 Llos onoishos resporsobles de ko produccidn de esle Reporke cerlificon que los posturos espresodos ogui reflejon
sxclusivameanta sus visionas y opniones paronales sobre cualquiena de los emisonas o instumentos discubidos, ¥ que fueron
preporodos de monero independienie y ouldnoma. incluyendo de 414 Copital v ofros empresas asociodos. Los ondlistos
nesponsables de o produccion de esle Reparte no estan registrados y/o calficados per NYSE & FINRA. y no eslan aociodoas
con ningund cosa de boka en los Bslodos Uridos o cualguer ofra jusdiccion, par ko que no estan supetos o los resticcionas
de comunicacidn con los compafilas cubiertas o presenfaciones en plblico de acuerdo o las reglos 2711 de NASD y 472 de
HYSE. Cada analisto tamblén cerlifica que ningin componanie de su compensocion estuvo, estd o estard, directa o
ndiroctamaente, vinculoda con os recomendociones especificas o visiones sxpresadas por ollos en este Reporta.,

B Poro eloboror o presenle Reporie. 414 Copital considerd y se bast, sn verficacion independania, en la informacion
entregodo por el Adminksirador y an informacikdn pldblica disponible en el mercado [conjuntomente, o “Informocién®). 414
Copilal asumid o veracidod de lo declarociin del Adminishrodor respecho de que i) lodo ko Informacion era verdodera
completa vy fidedigna a la fecha de su enfraga, i) foda o Infoermacidn enfregoda por el Administrodor o 414 Capital no
ormibe hechos o infermocion que ocaione gue la Informacion sea lasa, ncorecia o, on fu colo, pudiera alechar o proceso
de valuaciin o ks conclusionas astoblecidas en al presente Reporte, [l foda lo Informaocion incluyendo, sin Bmitar, las
proyecciones financienas, eslimociones, Qwncionss, inverions: de copifal y lawos de refoma gue fueron enfregocas a 414
Caopital hon sido preparodos de buena fe sobre bases y esfimociones rozonobdes. y iv] fodos los confratos y convanios
refericios en, @ eniregados con, o Informocidn son vdlidos, exigitles v serdn cumplidos en s Hrmings, 414 Capitel ne fiene
poceso O comunicacionss antre el Adminsirador y & Rduciario yio ol Comité Técnico, por lo gque cuakquier informacion que
puada sar proporcionada a éstos y que seo distinta a la recbida para el ejercicic de valuocidn no pusde ser considarado
CoOma parte del msme,

B 414 Capital no realizo ninguno declarocion. ni olorga garonhia alguno,. expresa o implicita. con relocion a ko Informacion,
ncluyendo, sin imitor, respecio de o viabiidod de alconror os proyeccionas, eslimaciones o asunclones inancleras ahi
reflajodas. Consecusntemente. 414 Capital no a5, ni serd. responsable por o viracided de la Infarmocidn subyacenie del
prasante Reporfe, ni ho osumido obligocidn alguno poro solicitor informocién edicional o paro conduck un proceso de
ouditoria independants con reocitn a la informacian o 103 Inversionss (v 20 desde una penpechive fiscal, financierg
comercial, legal, econdmica o ambiental, enire olras). Modo de lo previsto en & Reporfe deberc de considerorse o
nlerpretane come una decloracian de 414 Copilal respecio del desempeho financiers poladso, presenie o lutuio de los
oclivos objelo del presente Reporie. La conclusdn de este andlsis degende de los garantias del Adminshrador en cuanio g
gue dicha Informacidn es carecta y verdodera. 414 Copital ho asumido que las proyecciones financienas del octivo han
sido preparodas de manero rozonable sobre un fundomento que refieja los mejores esfimodos y valonociones disponibles
ochuales del Administrodor, Todos los ejercicios contenidos en esle Reporte dependan, entre ofras woriabiles, fuerfemente de
s proyeccionss que hon sido generodas por el Adminisirodor. Los conclusonss recoen an |0 consscucidn de ol resultodos
¥ posicion finonciera reflejodos en astos proyecciones. En coso de gue astos no se malerializasen. los resulfodos de las
voluncionss podion difersr de manera imporante, B respansobiliciod del lecior fomilodzose con estol jupuesios v
determingr de manera independiente su rmzonobdidod.

8 B presenle materldl no prelende ser. ni debe de inlerprelane como, una proveccidn o prediccidn de evenlos yo
randmientes lulures. Cualesquier relomas son inharenlameanta incienos al eshor sujelos a fesgos de Negocios. indusivo
mercodos, regulotorios y financlenos fuero del control de 414 Copital. Cuclesguier retomos proyeciodos en al presente
Reporte s& Doson exchusivamente en el uicio de los oulores ¥ 1o Informacicn proveida por & Adminisirodor. con base en s
nesgos osochodos o ciertos estrategios de inversion, el refomo esperodo con relocidn a dichos resgos hipotéhcos con
valuociones o precios de mercado v en el aclual ombienie de inverson,

B Algunos elementos de estos malerales. incluyendo la recopilacidn de dafos, el andlisis o lo redoccion, pueden haber sido
eloborodos con o asktencia de heromientas de inteligencia arfificial. 414 Copitol podrd slegr proporcionar informocién
odicional o solicitud del lecion,

B 414 Caopifal, v otnas enSdodes de control comdn, pueden haber fenido vno relocion de negocio con o Administrodor yio
Fiduciaro an el pasade, inchuyendo,. paa na limilodo o comullona, asesoria, y/o servicios de vauocitn independenie |del
Fideicomito an cuashidn u otres), v dicha relocitn de negocio puede confinuar en &l fuluro, Al mejor conacimiento de 414
Capital. no hoy una relacidn de negocio fuluia gue dependa da lo conclusion da este ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m Clerios suposiciones subyacenbes al presente Reporte fueron realzodo: exclsivomente poro efectos de modeloecidn
finoncier, tendo Improbakle que e actualican. Mo & realiza ninguna declarmcidn m w2 do gorontia alguno respects de o
razocnablidod de los suposiciones reclizodas o con respecto o gue todaos los suposiciones adecuodos o necesanias han sido
considercdos &n & presente Reporfe, Los resulfodos cperofives, & volor de oclives, los operociones onunciadaos
cualsquier ofos elemenios consderndos en &l presante Reporte pueden varor maleraiments de los suposicionas
subyocantes del presante Reporte. Cualesguler variociones en los supasicionas de los outores podrdn ofecior maleriolmante
lainforrmacidn previsia &n el presente Repone. Los resullodos de inversidn de las leclones del presenie Reporte podndn varior
significofivamenie de resulfodos posodos o cualesquiera de las proyecciones hipoléhcas previstos en el presente Reporie

B A menos oue 2 indgue lo conlmaio en ko seccldn de Valuoclan, el presente Reporie no considera clgin Supuesio Especial,
mlerpretods de o norma VS 102 como condicionas o hechos hipotdticos que difieren de los axstantas en ol mamenio de ko
voluacien, Eslos supuestos se ufizan pora demcsirar cdme los cambics polenciales podrian afector d valor de un aclive yio
posiva, 5@ eliguetan como “especiales’ paro recolcar ol wudaric de la vauocion que ko conclusidn de volor derivada
depende de un combio en los circunstoncios exsientes o representa uno perspeciiva no cominmente mantenida por
parficipantes de mercado ol momenio de la valuacian,

B Lo informacidn que se presenia en este Reparte confiene proveccionss v eslimaciones respecio de evenlos, mebas o
resuliados eslimados a la fecha del presente Repore, inchuyends, pero no limifodes o precios actuales, vauacion de
oclives subyocentes, liguder de mercodo, modelos propsetanios ¥ supuestos (sujefos a cambio sin nofificocion) e
nlemmocitn plbicoments diponible que s& contidera confable. paro no ko Sdo verbzoda de manera indapendanie
Todos los supuesios, opiniones y estimoaciones constifuyen el juicko del analista a lo fecha y estdn sujelos a cambilo sin
notificocion, Es imposible gorantizor gue dichos evenitos, metos o resultodos se matanclicen en el futuro ¥ podedn voricr
significativamente de lo agqui eitablecido. Teda la infermacidn confenida en este Repore, incluyendo proyaccionss
respecto del rendimiento del mercodo finonciero, se encuenfran basodos en los condickones octuoles del marcodo, Ios
cuakes pueden luchsar por eventos poliicos, econdmices, financierss, sociales o de oo notyralezo

m En ol gjercicio valuocion. los aclives en cuasfidn sa valbon con ka inclusion de foclores medioombientoles, sociales v de
pobemonza [ESG) cuondo es aplcable. B nforme evolla los corsideraciones ESG pora reflejor con preciidn s impocia
ocheal en el valor de los oclivos, reconociando gque aslos loclones puedan influr significofivomanta en al rendimianta
fimonciero v la ebciencia operotiva de o entided yo sea en porfidas como ingresos, costos, valar terminal, etc. Segun sea el
cos0, i reconoce que & impocio de los foclones ESG en el valor del oclivo el dindmico vy puede comblor con & lempo

m Adicionolmente al Rdeicomise idenlifcodo como el "Chenle”, esle Reporle ho sdo eloboado exclusivamenle para uso de
el Adminisirader y/o @l Rducions y/fo el Comité Tédonico o ks “Usuarios Pravisios” identificodos en los comunicaciones anke
414 Copital v & Rdeicomisa,

B Tode andiss finonciers, ol como el establecico en el Repore, invalucha diversca determinociones respecto de los méhodos
cuanftafivos y cualitatives mas apropiodos poro deferminodas circunstoncios parficulares. Al sloboror &l presente Reporte,
414 Caopital utlizd diversas hemamlentos y melodalogios de andliss financiero. 414 Copital considera que el ondlisls debe
i o ONeNo Conunla y Que IoMor G MONeNO ailloda algin componante o elamenio del Mismo - §in Conscanor hodod
los componantas o al andlisis an su conjunio - puede propicior un anfendimiento sesgodo o Incomplelo del proceso de
voluocién subyacente o presente Reporie

B Ela y olrod voluocions: de compofiod. Nepocios o invenionss que 414 Caopilal ha redizado, o que redlice en & o,
puadan rafiejor ol wso de metodologios distintos a las utilizados en el presente Reporte 0. en su caso, an cudlasquier otros
Repories preparodos por s dishiniod equipos gque son miembros de 414 Copilal

B Cuclguiar cambio ¢ @vento gue acuma con pastenaoddad a o lecha del presente Reporie podra alecior ko concluiones
estoblacidas en el presente Reporie. A pesaor de gue eventos fulurcs pueden afectar kos conclusiones esloblacidos en al
presente Beparte, 414 Cogital no asume obligackdn alguno pora ociualizar, revisar o modficor el contenida ded Repore

® B pressnie Reporle no comsfiluye una oferfa poro comoror o vender valores v no debertd de inferpretorse como fal
Cuglesguier valuaciones son indicotivas [no realizables) v estas valsocionss pueden difenr sustoncicimente de un valor
regizgable. poarficulormente en condiciones ce mecodo iliouidos yo voldties, Los inversiones o lo gue e refiere asta
publicocion pueden no wer adecuadas paro fodos los recepionss. B reiponsabiidod de los recepbores lomar decisionss de
mversicn con base en sus propias investigociones. Cuolguier pardido o corsecuencio gue surja del uso del matarial
contenide &n eio pubicocion serd Jnica y exchsvamente respomabiidod del mversonisto, ¥ 414 Copital no tendnd
resporsablidad por dicha consecuencia. En coso de esistr vno duda sobre cudlquier inversion. los recaplores deben
confactar o s proplos asesares de inversldn, ismgales y/o scoes pora obtener asesona sobme o oporturidod de o iverson.
A grodo permilido por ko ey, ningund responiobiidod es oceploda por cualgquier pérdida, donos o coslos de cualguisr ipo
cua surjon dal uso de esta publicocién o sus confenidos

B Estos malerales fueron preparados excluskvamenta para uso en &l lenltodo mesdcano. Este Reporfe v s confenido no
pueden sar reproducicos, dshibuidos o v tercere o publicodos sin el comgentimienio de 414 Coapital, Las leyes v los
regiomantos de olios pakes puaden restingir ko distibucion de este Reporle. Los personas an posasion de este documenta
deben nlormore sobre |05 posibles restricoionas legaes v curmnplrial de manero acornde
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025, no se realizo pago al Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al Contrato de Administracion que se celebré el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designé a Mexico
Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (MIP III) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y
seleccione los proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales
oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, y el Fiduciario deberd pagar al Administrador (ya sea
directamente o a través de una Sociedad Promovida), la Comision de Administracion Serie A conforme a lo siguiente:

(i) Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A serd de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual

(i)

(iii)

(iv)

)

sobre el Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacién de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones
aplicables a los Tenedores, la Comisiéon de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual
sobre el Capital Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las
Pérdidas de Capital correspondientes.

La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada
afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera
ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante
dicho periodo. En el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de
Administracion Serie A serd pagada en la fecha en la Fecha Inicial de Emision. A efecto de que no haya lugar a dudas,
el monto de las Inversiones sera calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en
otra moneda, al tipo de cambio obtenido el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para
realizar las Inversiones correspondientes.

Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracion seran
reducidos, en su caso:

en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto
de comisién u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con
el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y
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(2)  en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisiéon por
servicios corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al
100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision
es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si
la comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A se reduciran
en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comision de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comisiéon de Administracion Serie B conforme a lo siguiente:

)] A partir de que se realice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores
de Certificados Seric B de la subserie correspondiente, la Comisiéon de Administracion Serie B de la subserie
correspondiente sera del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion realizada
por el Fideicomiso con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente calculado a
partir de que la Inversion correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion; en el
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la Comision de
Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea necesario modificar el
Contrato de Administracion.

(i) La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado
en febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie B por un periodo
menor a un semestre serd ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan
de transcurrir durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las Inversiones sera calculado
en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido el
dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

(iii) Los montos pagaderos por Comision de Administracién Serie B de la subserie correspondiente conforme al Contrato
de Administracion seran reducidos, en su caso:

(1)  enun monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto
de comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con
el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)  en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisiéon por
servicios corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al
100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision
es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si
la comisiéon cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporciéon de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comisién de Administracion Serie B de la subserie
correspondiente se reduciran en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucion por Desemperio del Fideicomisario en Segundo Lugar
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El Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd derecho, en relacion con el desempeiio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

El 07 de febrero y 25 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar por un valor de $8,141,624 y $45,568,794, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23).

El1 01 de marzo y 03 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar por un valor de $17,235,504 y $4,495,295, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de de Fibra Social (FEXI 21).

El 28 de enero de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $13,540,008, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE’s de
la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 28 de enero de 2025.

El 12 de marzo de 2025, el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $5,139,771.00 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de Fibra E
(FEXI 21) , recibida el 07 de marzo de 2025.

El 31 de julio de 2025, el Fideicomiso 4432 realizé una distribucidon en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $51,948,425, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 17 de julio de 2025.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
(EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de
2024 en el que se hizo de conocimiento la distribuciéon en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; el
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

b)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21
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Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
C.V.

c)Aviso de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners I1I, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, comunicéd la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevo a cabo un
tramite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, el cual fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de inscripcion
en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 celebrd las siguientes Asambleas de Tenedores:

Fecha de celebracion: 16 de diciembre de 2025
Quoérum de instalacion:100.00% de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Acuerdos:
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. PRIMERO. Se aprueba realizar las Operaciones con Personas Relacionadas, en los términos presentados por el
Administrador a la Asamblea, en relacion con un financiamiento a ser contratado por cierto fideicomiso a través
del cual el Fideicomiso mantiene una Inversion.

. SEGUNDQO. Se aprueba ¢ instruye al Fiduciario celebrar todos los contratos, convenios y demas documentos que
resulten necesarios o convenientes para instrumentar las Operaciones con Personas Relacionadas, en los términos
que le sean instruidos por el Administrador de conformidad con lo presentado en la Asamblea.

. TERCERO. Se toma conocimiento de la renuncia de la designacion del sefior Thomas Mueller-Gastell como
miembro independiente del Comité Técnico y se aprueba la designacion del sefior Octaviano Carlos Couttolenc
Mestre como Miembro Independiente del Comité Técnico designado por el Administrador, y se califica la
independencia del referido Miembro Independiente por cumplir con los requisitos previstos en el término definido
"Miembros Independientes" del Contrato de Fideicomiso, asi como con lo dispuesto en los articulos 24 y 26 de la
LMV.

. CUARTO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cézares, Erick
Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Sebastian de la Cruz
Manzanilla o cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen
todos los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en lo conducente,
presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso, se
requieran ante la CNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1.  Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. estd designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato

de Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.
Opinion respecto a la oferta publica de los certificados bursatiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos

fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que sean
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emitidos por el fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, caso en el cual, las conclusiones mencionadas la opinion del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacion y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglas en inglés).

Opinién respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversién bajo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion:

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Descripcion de la moneda de presentacion:

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado:
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:
Numero de Fideicomiso:

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:
Numero de Trimestre:

Requiere Presentar Anexo AA:

Fecha de opinién sobre los estados financieros:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

EXI3CK

Serie: 20y 21

2025-12-31

2025-01-01 al 2025-12-31

MXN

Miles de pesos

No

México Infrastructure Partners lll, S.A.P.I. de C.V.

4432

Si

4D

No

2026-04-28

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432 o el Fideicomiso™), segun el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un
primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de
junio de 2025, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en
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Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el
Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

1) Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
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Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)  Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(ii)  EI 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
INCiso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) E190% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)  Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(il) Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(i)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)  El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicara de la siguiente manera:

(1) EI 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeno.
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En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
(EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de
2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia ¢ Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; el
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

b)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
C.V.

c)Aviso de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, comunicéd la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevo a cabo un
tramite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, el cual fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con numero de inscripcion
en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Nombre de proveedor de servicios de auditoria externa [bloque de texto]
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Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C. P. C. Luis Eduardo Segovia Espinosa

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Los Estados Financieros dictaminados por nuestro auditor independiente, expresan una opinion favorable en todos los aspectos

importantes.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

No Consolidado

4D  Ano:

2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,426,000 136,654,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 374,000 387,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 13,800,000 137,041,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 13,800,000 137,041,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

8,677,895,000

8,880,216,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

8,677,895,000

8,880,216,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

8,691,695,000

9,017,257,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 442,000 1,142,000
Impuestos por pagar a corto plazo 4,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 446,000 1,142,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 446,000 1,142,000
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Trimestre: 4D  Ano: 2025

Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Concepto

Actual
2025-12-31

Anterior
2024-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 2,849,187,000 2,999,960,000
Total provisiones a largo plazo 2,849,187,000 2,999,960,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 2,849,187,000 2,999,960,000

Total pasivos
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

2,849,633,000

5,842,062,000

3,001,102,000

6,016,155,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 5,842,062,000 6,016,155,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 5,842,062,000 6,016,155,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 8,691,695,000 9,017,257,000
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Trimestre:

4D  Ano:

No Consolidado

2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-12-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-12-

Trimestre Aiio
Actual

2025-10 2025-12-

Trimestre Ao
Anterior

2024-10-01 - 2024-12-

Ingresos 8,225,000 22,383,000 218,000 3,381,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 8,225,000 22,383,000 218,000 3,381,000
Gastos de administracion y mantenimiento 5,831,000 6,131,000 1,978,000 1,397,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 2,394,000 16,252,000 (1,760,000) 1,984,000
Ingresos financieros 864,325,000 1,056,172,000 (22,837,000) (188,670,000)
Gastos financieros 853,490,000 1,122,170,000 (22,718,000) (178,861,000)
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 13,229,000 (49,746,000) (1,879,000) (7,825,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 13,229,000 (49,746,000) (1,879,000) (7,825,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 13,229,000 (49,746,000) (1,879,000) (7,825,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora
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Trimestre:

No Consolidado

4D  Ano:

2025

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

_ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Acumulado

Ano Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

Trimestre Afio
Actual
2025-10-01 -
2025-12-31

Trimestre Ao
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Utilidad (pérdida) neta 13,229, 000 (49,746 000) (1,879 000) (7,825,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto

de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 13,229,000 (49,746,000) (1,879,000) (7,825,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-12-
31

4D  Ano:

No Consolidado

2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-12-
31

13,229,000 (49,746,000)

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (8,225,000) (22,383,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 809,241,000 1,075,681,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (18,283,000) 43,647,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 13,000 (6,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (696,000) (422,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (801,016,000) (1,053,298,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (18,966,000) 43,219,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (5,737,000) (6,527,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (5,737,000) (6,527,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 - 2025-12-
31

4D  Ano:

No Consolidado

2025

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-12-
31

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 959,824,000 982,717,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 8,225,000 22,383,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 61,796,000 8,488,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

1,029,845,000

1,013,588,000

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 1,147,336,000 991,838,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (1,147,336,000) (991,838,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (123,228,000) 15,223,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (123,228,000) 15,223,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 136,654,000 121,431,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 13,426,000 136,654,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 13,229,000 0 0 0 13,229,000 0 13,229,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 13,229,000 0 0 0 13,229,000 0 13,229,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 187,322,000 0 0 0 187,322,000 0 187,322,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (174,093,000) 0 0 0 (174,093,000) 0 (174,093,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,842,062,000 0 0 0 5,842,062,000 0 5,842,062,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (49,746,000) 0 0 0 (49,746,000) 0 (49,746,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,684,305,000 0 0 0 3,684,305,000 0 3,684,305,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,734,051,000) 0 0 0 (3,734,051,000) 0 (3,734,051,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 6,016,155,000 0 0 0 6,016,155,000 0 6,016,155,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-12-31 2024-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis] ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 53,000 78,000
Total efectivo 53,000 78,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘ H ‘
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 13,373,000 136,576,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 13,373,000 136,576,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 13,426,000 136,654,000
Instrumentos financieros [sinopsis] ‘ H ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ H ‘
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 317,000 330,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 317,000 330,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 57,000 57,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 374,000 387,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

4D  Ano:

No Consolidado

2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

5,325,274,000

o|lo|o|o|o

5,368,786,000

Inversiones en negocios conjuntos

3,352,621,000

3,511,430,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

8,677,895,000

|
|

8,880,216,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

442,000

o|lo|lo|o|o|o

1,142,000

Créditos bancarios a corto plazo

0
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Cierre Trimestre
Actual

2025-12-31

No Consolidado

4D Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 442,000 1,142,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depdsitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 8,691,695,000 9,017,257,000
Pasivos 2,849,633,000 3,001,102,000
Activos (pasivos) netos 5,842,062,000 6,016,155,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 13,800,000 137,041,000
Pasivos circulantes 446,000 1,142,000
Activos (pasivos) circulantes netos 13,354,000 135,899,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-12-31

Acumulado Aiio
Anterior
2024-01-01 -
2024-12-31

No Consolidado

Trimestre Aho
Actual

4D  Ano:

2025

Trimestre Aho
Anterior
2024-10-01 -
2024-12-31

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 8,225,000 22,383,000 218,000 3,381,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 8,225,000 22,383,000 218,000 3,381,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 3,155,000 3,555,000 1,330,000 816,000
Impuestos 712,000 714,000 153,000 87,000
Seguros y garantias 165,000 163,000 38,000 72,000
Cuotas y derechos 1,080,000 1,055,000 270,000 264,000
Publicidad 11,000 0 11,000 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 708,000 644,000 176,000 158,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 5,831,000 6,131,000 1,978,000 1,397,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 1,000 44,000 1,000 4,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 62,523,000 2,830,000 101,000 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 801,801,000 1,053,298,000 (22,939,000) (188,674,000)
Total de ingresos financieros 864,325,000 1,056,172,000 (22,837,000) (188,670,000)

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 9,000 12,000 3,000 4,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 44,240,000 46,477,000 0 6,439,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 809,241,000 1,075,681,000 (22,721,000) (185,304,000)
Total de gastos financieros 853,490,000 1,122,170,000 (22,718,000) (178,861,000)

Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘
0

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el IASB.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos

sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se

basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

a. Juicios contables criticos

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto
significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracion
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacion y determind que la
clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 4432 determiné que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 4432
en la liquidacion (segln los criterios de la IAS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y al hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
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Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definiciéon de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuaran FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos

durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros", se describen las principales
hipotesis en la determinacion de los valores.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 28 de abril de 2026 por Mexico Infrastructure Partners 111, S.AP.I. de
C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por el Lic. Jorge Luis Manriquez Martinez y la Lic. Maria Elena Martinez
Camarillo, en su caracter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, quien es el organo creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito,
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision
por parte de esta autoridad supervisora.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a)Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b)Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valua a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i.  Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

il. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
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pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

o Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
iii. Asuntos relacionados con el clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con el clima en sus estimaciones contables, cuando es apropiado. Esta
evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion identificados por
la administracion y que se reportan en el informe de sostenibilidad que se prepara bajo las NIIF de Sostenibilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de que el Fideicomiso
considera que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de la transicién hacia una economia
baja en carbono, los asuntos relacionados con el clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones que
impactan los estados financieros consolidados. Ademas, aunque los riesgos climaticos pudieran no tener un impacto
significativo en su medicion, la administracion monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos
relacionados con la legislacion climatica de la jurisdiccion en la que opera.

c)Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evaliia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas — Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S. A de C. V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
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favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccidon, equipamiento, operacién y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcidén penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos.
Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctibicos por segundo.

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 y 217,
comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de tratamiento de
aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la
zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kildémetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro ctbico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto II de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extdéraz y Santa Maria, interconectandose al
Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d)Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e)Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
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reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

f)Distribuciones por pagar
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A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g)Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h)Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

1)Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajen6 acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
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que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

j)Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacioén, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k)Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

D)Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m)Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Bancos Serie A-1 $ 38,786 $ 77,423
Inversiones en valores Serie A-1 8,972,560 91,628,815
Bancos Serie A-2 13,750 412
Inversiones en valores Serie A-2 4,401,355 44,947,026
Total 13,426,451 136,653,676

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctua diariamente.

Informacidn a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$13,426,451 y $136,653,676 al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de realizar
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transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A
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El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i1) EIl 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
Inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) EI 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar
(1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
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cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar

Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(il) Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto

(iii)

(iv)

equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,

se aplicara de la siguiente manera:

(1) 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la

2

subserie correspondiente; y

10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los deméas Documentos de la Operacion.
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Distribuciones por pagar

Al 31 de diciembre 2025 y 2024 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A-1 1,911,519,801 2,012,673,327
Distribuciones por pagar Serie A-2 937,667,561 987,286,916
2,849,187,362 2,999,960,243

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver a los Tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 4432
debido a sus inversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 19 de febrero de 2024 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y A-2
por un importe de $72,571,529 y $35,599,427, respectivamente por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 07 de febrero de 2024.

El 18 de julio de 2024 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y A-2 por
un importe de $160,081,939 y $1,206 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de
CBFE'’s de Fibra E (FEXI 21), recibida el 26 de febrero de 2024.

El 06 de agosto de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $406,500,698 y $199,243,794 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 25 de julio de 2024.

El 17 de septiembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1'y
A-2 por un importe de $41,747,942 y $650,457 por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la
tenencia de CBFE's de Fibra E (FEXI 21), recibida el 30 de agosto de 2024.

El 11 de noviembre de 2024 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-1; el
numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733 CBFEs
equivalentes a MXN $3,684,303,927.00.

El 7 de febrero de 2025 el Fideicomiso 4432 realizo una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra
E (FEXI 21), recibida el 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 22 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de

patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
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1 y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua.

Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-
1 y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y $6,113,570, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por el proyecto de agua (SAQSA).

El 11 de agosto de 2025, el Fideicomiso 4432 realizo una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $463,034,006 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE’s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 17 de julio de 2025.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
(EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de
2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; el
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numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

b)Desinversion proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
C.V.

c)Aviso de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, comunicé la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevd a cabo un
tramite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, el cual fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con ntimero de inscripcion
en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota de “Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza”

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a. Gastos de administracion y emision al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se integran como sigue:
. . 31 de diciembre . . 30 de diciembre
Concepto Serie A-1 Serie A-2 de 2025 Serie A-1 Serie A-2 de 2024
GASTOS DE ADMINISTRACION 5,831,416 6,130,494
724,324 355,307 707,757 347,180

Derechos por Mantenimiento en Bolsa
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Servicios de Consultoria 422,820 207,408 404,419 198,381
Honorarios del Contador 500,986 245,751 542,422 266,077
Honorarios del Fiduciario 379,648 186,230 371,581 182,273
Primas de seguro 110,586 54,246 109,049 53,492
IVA Deducible 478,053 234,501 468,371 229,753
Honorarios de Asesores Legales 321,824 157,866 59,418 29,147
Honorarios de Auditores Externos 177,462 87,051 207,644 101,856
Honorarios Valuador 70,680 34,671 67,111 32,920
Programas y Licencias 23,113 11,337 20,501 10,056
No Deducibles - - 10,618 5,208
Publicaciones y avisos estatutarios 7,306 3,584 - -
Honorarios del Representante Comiin 578,591 283,819 1,136,871 557,675
Servicios IT 29,329 14,387 7,188 3,526
Honorarios Notariales 87,217 42,783 - -
Comisiones Bancarias 360 176 - -
$5,831,416 $6,130,494

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.
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Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipdtesis aplicables en la medicion del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
FEXI 21 176,453,756 176,453,756 $19.00 $19.90 $3,352,621,364 $3,511,429,744

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevo a cabo la entrega de los Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra “FEXI 21” por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio historico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 para la Concesion Tanel de Acapulco, (ii) 2043 para la Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesiéon Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesion Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 31 de diciembre de 2025, se generd una pérdida que asciende a $134,533,038 por el MTM de los certificados bursatiles a
través de las siguientes transacciones:

a) EIl 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursatiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $24,275,342
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Al cierre de diciembre de 2025 y sobre los Certificados aun en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del
precio por cada CBFE que paso de $19.90 a $19.00. El efecto neto del valor por la pérdida de MTM fue por un total de
$158,808,380

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros
a. Factores de los riesgos financieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b. Categorias de los instrumentos financieros
Serie A-1 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Activos financieros:
A costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 9,011,346 $ 91,706,238
A valor razonable a través de resultados
Inversion directa en promovida 3,572,726,116 3,601,918,805
A valor de mercado
Inversion en Certificados Bursatiles CBFE's 3,352,621,364 3,511,429,744
$ 6,934,358,826 $ 7,205,054,787
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024

Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 296,215 $ 765,885
Acreedores diversos - -
A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 1,911,519,801 $ 2,012,673,327
$ 1,911,816,016 $ 2,013,439,212

A valor razonable a través de resultados:

Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 3,919,439,435 § 4,306,238,465
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C.

d.

Serie A-2 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 4,415,105 $ 44,947,438

A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida $ 1,752,547,570 $ 1,766,867,609
1,756,962,675 1,811,815,047

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 145,304 $ 375,694

Acreedores diversos - -

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 937,667,561 $ 987,286,916
$ 937,812,865 $ 987,662,610

A valor razonable a través de resultados:
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 1,922,622,624 $ 1,979,916,648

El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:

Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcidn del valor en libros a la
fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
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vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es de
$13,426,451 y $136,653,676 al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, seglin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion

independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

La inversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarre y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente
para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaltia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas — Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S. A de C. V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI 21”.

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos.
Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 (EXI
3), comunica que EXI 3 transmiti6 la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibid la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonalad y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctibicos por segundo.

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 y 217,
comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de tratamiento de
aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la
zona metropolitana de San Luis Potosi y estad conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto II de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al
Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una
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capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden realizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promovida y sus fines:

Inversion directa

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2025 2024
Serie A-1

Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319) 3,601,918,805 3,636,896,056
Subtotal 3,601,918,805 3,636,896,056

Adiciones

Plataforma Quantum (F/4319) - -

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (41,458,818) (5,694,359)
Subtotal 3,560,459,987 3,631,201,697

Valor Razonable (FVTPL)

Total Serie A-1

Inversion directa

Serie A-2
Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319)

12,266,129

(29,282,892)

3,572,726,116

3,601,918,805

31 de diciembre de
2025

1,766,867,609

31 de diciembre de
2024

1,784,025,178

Subtotal 1,766,867,609 1,784,025,178
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) - -
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (20,337,006) (2,793,283)
Subtotal 1,746,530,603 1,781,231,895
Valor Razonable (FVTPL) 6,016,967 (14,364,286)
Total Serie A-2 1,752,547,570 1,766,867,609

Total de inversion directa en el

patrimonio del Fideicomiso 4319 (Serie

A-1y Serie A-2)

5.325.273.686

5.368.786.414

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgo la actualizacion para el proceso de realizar el canje y depdsito de los
Certificados Bursatiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 20”), por los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente.

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y
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Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL). El monto de la desinversion ascendié $2,500,872,612.

Con fechas de 7 de febrero y 25 de julio de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribuciéon por un importe de
$116,308,921 y $650,982,765, respectivamente mismas que provienen de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la

cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 25 de septiembre de 2024, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $8,487,642
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por los proyectos de agua.

Con fecha 28 de enero de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion por un importe de $193,428,679, misma
que proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum
(F/4319).

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibi6é un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por el

proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente a la inversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua.

Con fecha 17 de julio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibid una distribucion por un importe de $742,120,352, misma que
proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1:

Datos de entrada significativos no
Proyectos Técnica(s) de valuacion observables

Se determiné conforme el precio pagado
Sarre y Papagos Costo de la adquisicion.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Datos de entrada

Técnica(s) de significativos no
Proyectos valuaciéon observables Sensibilidad
El Realito Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento
dividendos utilizada en la en la tasa de
descontados capitalizacion de los descuento utilizada
ingresos por ventas daria lugar a una
potenciales, disminucién
naturaleza de la significativa en su
propiedad y valor razonable, y
condiciones del viceversa.
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Datos de entrada

Técnica(s) de significativos no
Proyectos valuacion observables Sensibilidad
mercado

prevalecientes fue
del 13.66% en 2025.

SAQSA Enfoque de La tasa de descuento Un ligero aumento
dividendos utilizada en la en la tasa de
descontados capitalizacion de los descuento utilizada

ingresos por ventas daria lugar a una
potenciales, disminucion
naturaleza de la significativa en su
propiedad y valor razonable, y
condiciones del viceversa.
mercado

prevalecientes fue
del 12.91% en 2025.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]
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Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432 o el Fideicomiso”), segun el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un
primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de
junio de 2025, entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisiéon Fiduciaria (el
Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendrd una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y a la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6é a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.
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Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacidén de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcioén de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)  Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(ii)  EI 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
INCiso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

104 de 160



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D Ano: 2025

(v) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) E1 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)  Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i1) Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(i)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)  EI 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y
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(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-20 (Serie A-1)

Con fecha 11 de noviembre de 2024, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
(EXI 3, Serie A-1), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 1 de noviembre de
2024 en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en
Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 11 de noviembre de 2024; el
numero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 193,910,733
CBFEs equivalentes a MXN $3,684,303,927.00

b)Desinversiéon proyecto EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
C.V.

c)Aviso de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, comunicéd la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevd a cabo un
tramite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, el cual fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de inscripcion
en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.
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Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los ingresos se integran de la siguiente, manera:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024
Ingresos:
Premio Reporto Serie A-1  § 5,518,406 $ 15,017,144
Premio Reporto Serie A-2 2,706,972 7,366,436
$ 8,225,378 $ 22,383,580

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.
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Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).
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Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]

No aplica
Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

118 de 160



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 4D  Ano: 2025

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el IASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valtia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.
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i.  Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel I: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
iii. Asuntos relacionados con el clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con el clima en sus estimaciones contables, cuando es apropiado. Esta
evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion identificados por
la administracion y que se reportan en el informe de sostenibilidad que se prepara bajo las NIIF de Sostenibilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de que el Fideicomiso
considera que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de la transicion hacia una economia
baja en carbono, los asuntos relacionados con el clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones que
impactan los estados financieros consolidados. Ademas, aunque los riesgos climaticos pudieran no tener un impacto
significativo en su medicion, la administracion monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos
relacionados con la legislacion climatica de la jurisdiccion en la que opera.

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
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convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas — Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S. A de C. V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el diseflo, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcioén penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos.
Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 (EXI
3), comunica que EXI 3 transmiti6 la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibid la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonalad y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 y 217,
comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de tratamiento de
aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la
zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto II de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al
Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
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e.

atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociaciéon cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
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Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

g Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

h. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.
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Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacidn que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporciodn a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valtia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por

parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma

cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica

Activos netos [bloque de texto]

ii.

iil.

iv.

Vi.

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa a

continuacion:

Vil.

Por la aportacion inicial.

Por los recursos netos que obtendrd el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados
Bursatiles;

Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursatiles;

Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compaiiias del
portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

Por los flujos.
Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fiduciario por
cualquier concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.
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El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por el producto de la colocacion, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Importe
Emision Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llevd a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidds millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la emision es el 28 de enero
de 2035 $ 1,922.,800,000

Emision Serie A
Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un niimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un
importe de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un
millones doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la emision es el 28 de enero
de 2035. $ 7,691,200,000

Emision Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevo a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por
los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente. A la
fecha del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento
setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados
Bursatiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones
cien mil) Certificados Bursatiles corresponden a los Certificados
Serie A-1, por un importe de $6,450,000,000 (seis mil
cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.)
denominados “EXI3CK 20”. $ 6.450,000,000

Emision Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevo a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20” por
los Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra “EXI3CK 20” y “EXI3CK 217, respectivamente. A la
fecha del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento
setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados
Bursatiles, de los cuales 56,952,000 (cincuenta y seis millones
novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles
corresponden a los Certificados Serie A-2, por un importe de
$3,164,000,000 (tres mil ciento sesenta y cuatro millones de Pesos
00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 21”. $ 3.164.000,000

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; s6lo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida
que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.
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Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencion6 anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso
4432.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas

[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valta a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el
Fideicomiso 4432 puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
iii. Asuntos relacionados con el clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con el clima en sus estimaciones contables, cuando es apropiado. Esta
evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion identificados por
la administracion y que se reportan en el informe de sostenibilidad que se prepara bajo las NIIF de Sostenibilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de que el Fideicomiso
considera que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de la transicion hacia una economia
baja en carbono, los asuntos relacionados con el clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones que
impactan los estados financieros consolidados. Ademads, aunque los riesgos climaticos pudieran no tener un impacto
significativo en su medicion, la administracion monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos
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relacionados con la legislacion climatica de la jurisdiccion en la que opera.

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propoésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaliia la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas — Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S. A de C. V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccidon, equipamiento, operacién y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcidén penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos.
Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.
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Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 y 217,
comunicd la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de tratamiento de
aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la
zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto I de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al
Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros ctibicos por segundo.

d. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitid, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
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parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociaciéon cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estin presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad
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Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar el régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos
del Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio
fiscal, para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les
proporcione el Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el
articulo 312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica,
o se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles de los mismos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
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monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcioén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripciéon de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las

cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener a la fecha de la valuacion;

° Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
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° Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
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razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaltia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas — Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S. A. P. I. de C. V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S. A de C. V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccidon, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnoldgicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funciéon penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos.
Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20” (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S. de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23” (FSOCIAL), el cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20 y 217,
comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de tratamiento de
aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la
zona metropolitana de San Luis Potosi y estd conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto II de Querétaro, el cual es el eje
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hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al
Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros ciibicos por segundo.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
1. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
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il.

iil.

iv.

riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido

por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o el
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontr6 sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajeno acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicidn, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar el
régimen especifico contenido en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocioén de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos del
Titulo II de la LISR, relativo al régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informaciéon de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada ejercicio fiscal,
para que el Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontrardn
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscales de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo III de la LISR, referente a las
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en el articulo
312 del Reglamento de la LISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es persona fisica, o se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporciodn a la participacion mantenida.

El Fiduciario expedira al Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en el que
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corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
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Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcioén de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y modificadas

Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio en curso

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el aflo en curso.

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de enero de 2025. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 21 El Fideicomiso ha adoptado por primera vez en el presente ejercicio
Efectos de las Variaciones las modificaciones a la NIC 21.

en los Tipos de Cambio de

la  Moneda Extranjera, Las modificaciones especifican como evaluar si una moneda es
titulada Falta de convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.
Intercambiabilidad

Normas NIIF de contabilidad emitidas que aiin no son efectivas
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A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmiendas a NIIF 9 e NIIF Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
7 financieros

Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las
normas NIIF de Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 7
Contabilidad — Volumen 11 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y su Guia

adjunta sobre la implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9
Instrumentos Financieros, la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

Enmiendas a NIIF 9 e NIIF Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la
7 naturaleza
NIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion del Fideicomiso no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a las NIIF 9y 7 - enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros

Las enmiendas introducidas en las Enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros (Enmiendas a las
NIIF 9 y 7) son las siguientes:

Baja de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electronica

Las enmiendas permiten a una entidad considerar liquidado (y dar de baja en cuentas) un pasivo financiero (o parte de €l) que
se liquida mediante un sistema de pago electronico, antes de la fecha de liquidacion, si se cumplen ciertos criterios. Si una
entidad opta por aplicar esta politica contable, debera hacerlo para todas las liquidaciones realizadas a través del mismo
sistema de pago electronico.

Clasificacion de activos financieros
Términos contractuales que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico.

Las enmiendas ofrecen orientacion sobre como una entidad debe evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son compatibles con un acuerdo de préstamo basico. Esto tiene como objetivo ayudar a la entidad a aplicar los
requisitos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales a los activos financieros con caracteristicas
vinculadas a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Activos con caracteristicas de “sin recurso”.

Las enmiendas amplian la descripcion del término “sin recurso”, en particular, especificando que un activo financiero tiene
caracteristicas de “sin recurso” si el derecho final de una entidad a recibir flujos de efectivo esta contractualmente limitado a
los flujos de efectivo generados por activos especificos.

Instrumentos vinculados contractualmente.

Las enmiendas aclaran las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen de otras
transacciones. En concreto, las enmiendas destacan que, en este tipo de instrumentos una priorizacion de pagos a los
tenedores de activos financieros que utilizan multiples instrumentos vinculados contractualmente (tramos) es establecida
mediante una estructura de pagos en cascada, lo que genera concentraciones de riesgo crediticio y una distribucion
desproporcionada de las pérdidas entre los tenedores de los diferentes tramos. Las enmiendas también sefialan que no todas
las transacciones con multiples instrumentos de deuda, cumplen los criterios de transacciones con multiples instrumentos
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vinculados contractualmente. Ademas, las enmiendas aclaran que la referencia a los instrumentos en la cartera subyacente
pueden incluir instrumentos financieros que no se encuentran dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.

Informacion a revelar

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambio de resultado integral (FVTOCI).

Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para exigir que una entidad revele la ganancia o pérdida por valor razonable
presentada en otro resultado integral durante el periodo, mostrando por separado la ganancia o pérdida por valor razonable
relacionada con las inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las
inversiones mantenidas al final del periodo.

Cléusulas contractuales que podrian modificar el momento o el importe de los flujos de efectivo contractuales.

Las enmiendas requieren que una entidad revele los términos contractuales que podrian alterar el momento o el importe de
los flujos de efectivo contractuales ante la ocurrencia (o no ocurrencia) de un evento contingente que no esté directamente
relacionado con cambios en los riesgos y costos basicos de los préstamos. Los requisitos se aplican a cada clase de activo
financiero medido a costo amortizado o al valor razonable a través de resultado integral (FVTOCI, por sus siglas en inglés) y

a cada clase de pasivo financiero medido al costo amortizado.

Las enmiendas entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar estas enmiendas a un periodo anterior, debera:

*Aplicar todas las enmiendas simultaneamente y revelar este hecho; o

*Aplicar tnicamente las enmiendas a la clasificacion de los activos financieros para dicho periodo anterior y revelar este
hecho.

Las enmiendas deben aplicarse retroactivamente, de conformidad con la NIC 8, con excepciones especificas.

El Fideicomiso prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros del
Fideicomiso en periodos futuros.

Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11
El IASB emiti6 enmiendas a cinco Normas de Contabilidad NIIF como parte de su proceso anual de mejoras.

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Contabilidad de coberturas
por una entidad que es adoptante por primera vez,

Para mantener la consistencia con los requisitos de la NIIF 9, se modificaron los apartados B5 y B6 de la NIIF 1 para
referirse a los “criterios de calificacion” para la contabilidad de coberturas (en lugar de las “condiciones”) y para afiadir
referencias cruzadas al apartado 6.4.1 de la NIIF 9, con el fin de mejorar el entendimiento de la NIIF 1.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar - Ganancia o pérdida por baja en cuentas

Las enmiendas eliminan una referencia cruzada obsoleta en el apartado B38 de la NIIF 7 a un parrafo que se habia suprimido
con la publicacion de la NIIF 13 y armonizan la redaccion de dicho parrafo con los términos utilizados en la NIIF 13.

Guia para la aplicacion de la NIIF 7 - Informacion a revelar sobre la diferencia diferida entre el valor razonable y el
precio de transaccion

Las enmiendas actualizan el apartado IG14 de la NIIF 7 para que la redaccién de dicho parrafo sea consistente con el
apartado 28 de la NIIF 7 y mejorar la consistencia interna de la redaccion del ejemplo en la NIIF 7:1G14.

Guia para la implementacion de la NIIF 7: Introduccion e informacion a revelar sobre el riesgo de crédito
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Las enmiendas afiaden una declaracion a la NIIF 7:1G1 que aclara que la guia no necesariamente ilustra todos los requisitos
de los parrafos de la NIIF 7 a los que se hace referencia. Asimismo, simplifican la explicacion de los aspectos de los
requisitos que no se ilustran en la NIIF 7:1G20B.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Baja de pasivos por arrendamiento

Las enmiendas afiaden una referencia cruzada a la NIIF 9:3.3.3 en la NIIF 9.2.1(b)(ii) para aclarar que, cuando un
arrendatario determina que un pasivo por arrendamiento se ha extinguido de acuerdo con la NIIF 9, debe aplicar la NIIF
9:3.3.3 y, por lo tanto, reconocer cualquier ganancia o pérdida resultante en el estado de resultados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros - Precio de transaccion

Las enmiendas sustituyen la mencion “su precio de transaccion (segun se define en la NIIF 15)” en la NIIF 9.5.1.3 por “el
importe determinado mediante la aplicacion de la NIIF 15” para resolver la inconsistencia entre la NIIF 9.5.1.3 y los
requisitos de la NIIF 15, que pueden requerir que una cuenta por cobrar se mida por un importe diferente del precio de
transaccion reconocido como ingreso. Ademas, se elimina la referencia al “precio de transaccion” (segun se define en la NIIF
15) del Apéndice A de la NIIF 9.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - Método del Costo

La modificacion sustituye el término “método del costo” por “al costo” en la NIC 7:37, en consonancia con la eliminacion de
la definicion de “método del costo” de las Normas de Contabilidad NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Una entidad debe aplicar las enmiendas a la NIIF 9:2.1(b)(ii) a los pasivos por arrendamiento que se
extingan a partir del inicio del ejercicio anual en el que la entidad aplique por primera vez dicha modificacion. No se
establecen disposiciones transitorias especificas para las demas enmiendas.

Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad de origen renovable
Enmiendas a la NIIF 9 Instrumentos Financieros
Las siguientes enmiendas afectan a los requisitos de la NIIF 9:
*Los requerimientos de uso propio de la NIIF 9 se modifican para incluir los factores que una entidad debe considerar al
aplicar el apartado 2.4 de la NIIF 9 a los contratos de compra y recepcion de electricidad renovable cuya fuente de

produccion depende de la naturaleza; y

*Los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 se modifican para permitir a una entidad que utilice un contrato
de electricidad renovable, dependiente de la naturaleza, con caracteristicas especificas como instrumento de cobertura:

0 designar un volumen variable de transacciones de electricidad previstas como la partida cubierta si se cumplen los
criterios especificados; y

*0 medir la partida cubierta utilizando las mismas hipotesis de volumen que las utilizadas para el instrumento de
cobertura.

Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y a la NIIF 19 Filiales sin Responsabilidad
Publica: Informacion a Revelar

Las NIIF 7 y 19 se modificaron para introducir requisitos de informacion a revelar sobre los contratos de suministro eléctrico
dependiente de la naturaleza con caracteristicas especificas.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Las enmiendas a la exencion de uso propio deben aplicarse retroactivamente de conformidad con la
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NIC 8, utilizando los hechos y circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. Las enmiendas a los requisitos de
contabilidad de coberturas se aplicaran prospectivamente a las nuevas relaciones de cobertura designadas a partir de la fecha
de la aplicacion inicial.

El Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros del
Fideicomiso en ejercicios futuros.

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandolos con
nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB
ha realizado modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

*Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

*Proporcionar informacioén sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

*Mejorar la agregacion y desagregacion.
Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del
1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las
enmiendas a la NIC 8 revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 requiere una

aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas. 15

La administracién del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas y [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica
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Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica
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Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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