Clave de Cotizacion: BANORCB

Fecha: 2025-12-31

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razéon o Denominacién Social:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

Anexo N Bis 1
No
Fideicomisos

No

No Aplica

No

Moneda:

MXN
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Numero de fideicomiso:

4907

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

Con fecha 05 de diciembre de 2023, Banco Mercantil del Norte, S.A Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, en
calidad de fideicomitente y administrador, Banco Actinver Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, , en su
caracter de fiduciario, y Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva., en su caracter de
representante comun, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion, emision de certificados bursatiles y fuente
de pago no. 4907, con el objeto de, entre otros, llevar a cabo la emision y colocacion de certificados bursatiles fiduciarios al amparo
de un programa de colocacion

Nombre del fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver

Fideicomitente:

Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte

Clave de cotizacion:

BANORCB
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Fideicomisarios en segundo lugar:

Banco Mercantil Del Norte, S.A. Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Al 31 de diciembre de 2025, los Derechos al Cobro Transmitidos al Fideicomiso tienen las caracteristicas que se describen a
continuacion:
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Tasade Interés  Tasade Interés Plax
Promedio del Promedio Promedio de
periodo Ponderada los Activos

Sado d Inicio del FechaAna Amortizacionesdel  Saldoal Final del

Credito Periodo Periodo

§ 480525207388  20/07/2039 41077845553 § 480525207388 § -
Snaloa 1 § 74867253311  3009/2031 § 6644302648 § 8709438500 $  662578,148.11 9.23%
Snaloa2 $ 151680000000 23122036 S 13911894285 § 94,800,00000 §  1,422,000,000.00 9.32%
Hidalgo § 35702242481  17/01/2027 § 2362690862 § 35702242481 § - 10.25%
Tabasco § 1,186,785,140.16  28/11/2083 $ 6761326208 § 1,186785140.16 $ - 9.48%
Chihuahua $ 332804346647  26/11/2039 § 31356126010 $ 4074443783 § 328720902864 9.38%

Baja California  §  2,84621959844  (4/05/2040 S 26675750258 $ 4328455000 §  2,797.93504844 9.32%

SanluisPotosi1 § 120801050000  01/12/2035 § 11320742218 §  47,720,000.00 § 1,160,290,500.00 9.42%

SanluisPotosi2 § 182557948797  01/12/2085 § 7951812004 § 182557948797 § - 10.32% -
Michoacan1 S 2486751,04563  28/02/2043 $ 262144851 $ 23398105645 § 787688677 §  2478274,15886 9.30% 8.27% 14-30afos
Michoacan2  § 248361898754  28/02/2043 $ 23500003756 § 786886444 §  2475750,123.10 9.35%

Nuevo Leon § 125085047236  08/12/2047 § 12007376174 § 527216324 § 1,254,378,309.15 9.42%
Quliacan $ 11785328010  18/10/2038 § 1130425541 § 305445700 §  114,793:82310 9.38%
Golima § 71785823281  24/04/2044 § 6831643654 § 632863589 §  711,529507.02 9.46%
Mérida § 30353362500  18/10/2087 § 2746886600 S 2381557200 §  279,718,053.00 9.27%
Zacatecas $ 359343030128  19/04/2087 § 33821282773 § 10579634083 § 348763396040 9.41%
Tamaulipas 01/11/2040 $ 5083040129 § 995843945 § 142754078244 8.25%
Estado de México 03/09/2041 § 1382067275 § 690,999.99 § 49446920254 8.30%

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

A partir de su fecha de emision y hasta que hayan sido amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran intereses
sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa TIIE mas 40 puntos basicos (capitalizada o, en su caso,
equivalente al ntimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente). El interés que
devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar el monto a
pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de su pago. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas

Para determinar la Tasa TIIE de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula, a la cual se le
adicionara el Margen Aplicable para asi determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles:

NDE ]
TR PL 36000
TI=|| 1+ ——xPL —1f x —ﬂ
36000 | NDE!|
En donde:
En donde:
TI = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE mas 40 puntos basicos.
PL = Plazo de la Tasa TIIE en dias.
NDE = Numero de dias calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Cierre de la Emision o al inicio de cada
Periodo de Intereses, seglin corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los montos a pagar, comprenderan los dias
naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, se utilizara la
siguiente formula:
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

I=[(TD*PL]*VN
360
En donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
Tl = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles.
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses respectivo.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en

circulacion.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en cada Fecha de Pago o, si cualquiera de ellas resultare en un
dia que no sea un Dia Habil, los intereses se pagaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente y, en consecuencia,
el siguiente Periodo de Intereses disminuird en el mismo ntimero de dias que haya aumentado el Periodo de Intereses previo.

En su caso, rendimiento minimo:

La emision no contempla el pago de rendimiento minimo, el pago de Intereses y Pagos de Principal, se realizan conforme a lo
descrito en el presente reporte anual y lo establecido en los Documentos de la Emision y Titulo respectivo.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, seialar las causas
y tratamiento de amortizaciéon anticipada:

El monto principal de los Certificados Bursatiles se pagara a su valor nominal o Valor Nominal Ajustado mediante un s6lo pago en
Pesos en la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles contra la cancelacion del presente reporte anual o las constancias
que al efecto expida Indeval, en caso de que la Fecha de Vencimiento de la Emision fuera un dia inhabil, dicho pago se realizara el
Dia Habil inmediato siguiente, sin que dicha situacion sea considerada como un incumplimiento, sin embargo, una vez concluido el
Periodo de Revolvencia o durante un Periodo de Amortizacion Anticipada, en cada Fecha de Pago de Intereses, en la medida que
existan recursos disponibles en la Cuenta de Pago, y sujeto al orden de prelacion previsto en la seccion “Aplicacion de Recursos™
del presente reporte anual, el Fiduciario aplicara para pagar a los Tenedores, a prorrata, en concepto de pago de principal, aquellas
cantidades determinadas en los términos de dicha seccion.

Asimismo, en caso de que ocurra un Evento de Amortizacion por Exceso de Efectivo de conformidad con los términos del Contrato

de Fideicomiso, el Fiduciario debera de transferir a la Cuenta de Pago los Recursos de Amortizacion por Exceso de Efectivo en la
Cuenta de Fondeo para que, en la siguiente Fecha de Pago de Intereses, el Fiduciario realice a prorrata, inicamente con cargo a
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

dichos recursos y hasta donde estos basten y alcancen, un pago anticipado en los términos de lo descrito en el Contrato de
Fideicomiso.

La falta de pago de principal al amparo de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago de Intereses posterior a la
terminacion del Periodo de Revolvencia no constituira un Evento de Amortizacion Anticipada, salvo que el Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles no haya sido pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagaderos en cada Fecha de Pago, es decir, el quinceavo dia
calendario de cada mes o, en el caso que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que la
primera Fecha de Pago fue el 15 de febrero de 2024.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

No Aplica

Lugar y forma de pago:

Los pagos de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuaran de
conformidad con lo establecido en el Titulo, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro
se establezca, contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida Indeval o del presente reporte anual, segun
corresponda, o en el caso del pago de intereses moratorios o de cualquier otra cantidad cuyo pago no pueda efectuarse a través de
Indeval, a través del Representante Comiin, cuyas oficinas se ubican en Perif. Blvd. Manuel Avila Camacho 40, Lomas - Virreyes,
Lomas de Chapultepec III Secc, Miguel Hidalgo, 11000 Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se
establezca, mediante transferencia electronica de fondos a los intermediarios correspondientes.

El Fiduciario entregara el importe a pagar a Indeval o al Representante Comun, seglin sea el caso, a mas tardar a las 11:00 horas de
la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que en alguna Fecha de Pago el monto de intereses ordinarios y, en su caso, de

principal que corresponda no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado ni sera responsable de entregar la constancia
correspondiente a dicho pago o el presente reporte anual, hasta que sea integramente cubierto.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos:

Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta, para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales conforme, a lo previsto en los Articulos 54 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados Burséatiles podra modificarse a lo largo de la presente Emisién. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas aplicables a su situacion particular.

En su caso, dictamen valuatorio:

No Aplica

SERIE 1
Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]
Clase CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
Serie 23
Tipo CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
Clave de pizarra BANORCB
Monto total 27,000,000,000
Numero de valores 270,000,000
Valor nominal 100
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.ABDEC.V.
Plazo 8,760 (Ocho mil setecientos sesenta) dias, contando a partir de la fecha de Emision
Fecha de vencimiento 2031-12-31
En su caso, nimero de emisién correspondiente Primera
Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:
2025
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN
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Clave de Cotizacion: BANORCB

Fecha: 2025-12-31

[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Moneda: MXN

Para efectos del presente reporte anual, los términos y definiciones descritos a continuacion podran ser utilizados indistintamente en

singular, en plural o en cualquier otra derivacion o conjugacion de los mismos.

“Activos Adicionales”

“Activos Atrasados”

“Activos Iniciales”

“Activos Subyacentes”

“Activos Sustitutos”

2

“Activos en Incumplimiento

“Administrador”

“Administrador Sustituto”

significa aquellos Derechos de Cobro que sean aportados al
Fideicomiso por el Fideicomitente, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y que sean Activos
Subyacentes que no califiquen como Activos Iniciales o como
Activos Sustitutos.

significa  aquellos Activos  Subyacentes que reflejen
incumplimientos de pago (incluyendo incumplimientos de pago
de principal e intereses) mayores a 30 Dias Habiles.

significa aquellos Derechos de Cobro que sean aportados al
Fideicomiso por el Fideicomitente en o antes de la Fecha de
Cierre.

significa, conjuntamente, los Activos Iniciales, los Activos
Sustitutos y los Activos Adicionales que sean aportados al, y
formen parte del, Fideicomiso conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso y los Convenios de Aportacion.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — Opcion
de Sustitucion de Activos” del presente Reporte Anual.

significa Activos Subyacentes que (i) tengan pagos vencidos por
mas de 90 dias calendario o (ii) el Administrador o el
Fideicomitente, de conformidad con las politicas generales de
administracion de cartera que habitualmente sigan o lleguen a
seguir en la administracion y cobranza de aquellos activos de su
propiedad o activos que administran por cuenta de terceros (segun
las mismas puedan modificarse en el futuro), haya “castigado” o
lo haya registrado como “pérdida” o “incobrable”.

significa Banorte, en su caracter de Administrador conforme al
Contrato de Administraciéon o, en su caso, el Administrador
Sustituto.

significa la Persona moral que asuma la administracion de los
Activos Subyacentes en sustitucion del Administrador en el caso
que tenga lugar y continie un Evento de Sustitucion, en los
términos del Contrato de Administracion.
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BANORCB

Clave de Cotizacion:

“Afiliada”

“Agencias Calificadoras”

“Asamblea de Tenedores”

“Asesor”

3

‘Aportaciones”

“Bolsa” 0 “BMV”

“Cantidades a Reembolsar”

“Caso de Insolvencia”

“Certificados Bursatiles” o
“Certificados”

“Certificados Bursatiles
Adicionales”

“Certificados Bursétiles
Originales”

“Circular de Bancos”

Fecha:

significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona
que, directa o indirectamente, Controle, sea Controlada por, o esté
bajo Control comtin con aquella Persona.

significa HR Ratings de México, S.A. de C.V. y Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., o alguna otra
institucion calificadora de valores autorizada por la CNBV que
sustituya a cualquiera de las anteriores.

significa cualquier asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
COLOCACION - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles
— A. Principales Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Eventos de Amortizacion Anticipada Total y Eventos de
Incumplimiento” del presente reporte anual.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL — 2.” del presente Reporte Anual.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa aquellas cantidades identificadas en los subincisos (ii) y
(iii) en tanto no se identifiquen, (iv) y (v) del inciso (b) de la
Cléausula Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso.

con relacion al Administrador, que se actualice cualesquiera de
los supuestos previstos en el Articulo 148 de la Ley de
Instituciones de Crédito, y se inicie un procedimiento de
resolucion bancaria conforme a la Legislacion Aplicable.

significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por
el Fiduciario en la Fecha de Cierre o posteriormente, conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, que incluiran, para
efectos de claridad, los Certificados Bursatiles Adicionales.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
COLOCACION - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles
— A. Principales Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles” del presente
reporte anual.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
COLOCACION — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles
— A. Principales Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles” del presente
reporte anual.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las

2025-12-31

Moneda: MXN
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Circular de Emisoras”

“CNBV”

“Cobranza”

“Cobranza Disponible”

“Cobranza Mensual”

3

‘Comisién por
Administracién”

3

‘Confirmaciéon de la Agencia
Calificadora”

“Constancia”

“Contrato de Administracion”

Fecha: 2025-12-31

Instituciones de Crédito, expedidas por la CNBV, segun las
mismas han sido o sean modificadas.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, expedidas por la CNBYV, segin las mismas han sido o
sean modificadas.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa el producto de la cobranza de los Activos Subyacentes,
incluyendo cantidades recibidas en concepto de pago de principal,
intereses, comisiones o cualquier otro concepto, ya sea de los
Deudores o de cualquier Persona, en el entendido que también
sera considerada como Cobranza, cualesquiera otras cantidades
que sean recibidas al amparo de, o de conformidad con, cualquier
Garantia.

para cada Fecha de Pago, significa (a) la suma de (i) la Cobranza
Mensual, y (ii) el monto total que, por concepto de Precio de
Readquisicion, el Fideicomitente haya pagado por Ila
readquisicion de Activos Subyacentes durante el Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Pago, menos (b) aquellas
cantidades que el Fiduciario deba entregar al Fideicomitente o
Administrador o mantener segregadas en concepto de Cantidades
a Reembolsar en los términos del inciso (b) de la Clausula
Décimo Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa la Cobranza correspondiente a un Periodo Mensual.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “III. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Administracion - Honorarios del Administrador y Gastos de
Cobranza” del presente reporte anual.

significa cualquier accion que cada Agencia Calificadora haya
notificado al Fideicomitente por escrito con copia al Fiduciario,
que no resultard en una reduccion o retiro de la calificacion de los
Certificados Bursatiles en circulacion calificados por dicha
Agencia Calificadora.

significa el certificado que emitira el Fiduciario en los términos
de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

significa el Contrato de Prestacion de Servicios de
Administracion y Cobranza celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador, con la comparecencia del Representante Comun
mediante el cual el Fiduciario encomendara al Administrador,
entre otras cosas, la administracion de los Activos Subyacentes.
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Contrato de Fideicomiso”

“Contrato de Supervisioén”

“Control”, “Controlado” o
“Controlar”

“Convenios de Aportacioén”

“Créditos” o “Créditos a
Estados y Municipios”

“Criterios de Elegibilidad”

“Cuentas de Cobranza”

“Cuenta de Gastos Anuales”

3

‘Cuenta de Pago”

Fecha: 2025-12-31

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de
Pago No. 4907, de fecha 5 de diciembre de 2023, celebrado por
Banorte, como fideicomitente y administrador, el Fiduciario,
como fiduciario, y el Representante Comtin, como representante
comun.

significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Supervision
celebrado entre el Supervisor, el Administrador y el Fiduciario
mediante el cual el Administrador y el Fiduciario designan al
Supervisor, para que, entre otras cosas, preste los servicios de
supervision del cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Administrador

significa la facultad de determinar, directa o indirectamente, la
administracion y las politicas de una Persona, ya sea mediante la
tenencia de valores con derecho a voto, por contrato o de
cualquier otra forma.

significa los convenios de aportacion por virtud de los cuales el
Fideicomitente, como cedente, aportard y cedera al Fiduciario,
como cesionario, los Activos Subyacentes.

significa los contratos de crédito, existentes o futuros, cualquiera
que sea su denominacion, por virtud de los cuales Banorte
otorgue financiamiento a uno o mas Deudores y que mantenga en
vigor una Garantia consistente en la asignaciéon de un porcentaje
especifico o no, de (i) Aportaciones o Participaciones de
conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal y la Ley de
Disciplina Financiera, y/o (ii) Ingresos ISN de conformidad con
la Legislacion Aplicable, y sus respectivos anexos.

significa aquellos requisitos que deben cumplir los Activos
Subyacentes a ser aportados al Patrimonio del Fideicomiso
conforme a los términos de un Convenio de Aportacion y que se
enumeran en la seccion “III. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — A.
Descripcion de los Activos Subyacentes” del presente reporte
anual.

significa cada una de las cuentas abiertas y operadas por el
Fiduciario conforme a lo dispuesto en la Clausula Décimo
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

significa la cuenta abierta y operada por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Clausula Décimo Cuarta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta abierta y operada por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Clausula Décimo Quinta del Contrato de
Fideicomiso.
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Cuenta _de  Reserva  de
Intereses™

“Cuenta de  Reserva de
Principal”

“Cuenta General”

“Cuentas del Fideicomiso”

“Derechos de Cobro”

“Deudores”

“Dia Habil”

Fecha: 2025-12-31

significa la cuenta abierta y operada por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Clausula Décimo Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta abierta y operada por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Clausula Décimo Tercera del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta abierta y operada por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Clausula Décimo Primera del Contrato de
Fideicomiso.

significa las cuentas abiertas por el Fiduciario conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo aquellas
cuentas especificamente sefialadas en la Clausula Décima del
Contrato de Fideicomiso.

significa (i) todos y cada uno de los derechos de cobro, presentes
o futuros, derivados de los Créditos (incluyendo el derecho a
cobrar y exigir el pago de principal, intereses, accesorios y demas
cantidades pagaderas al amparo del Crédito que corresponda), a
cargo de los Deudores respectivos, que correspondan al
Fideicomitente, de conformidad con los términos de los Créditos
respectivos, y (ii) todos y cada uno de los derechos, distintos a los
descritos en el inciso (i) anterior, presentes o futuros, cualquiera
que sea su nombre (incluyendo, sin limitar, estipulaciones en
favor de tercero, derechos fideicomisarios, entre otros) que
deriven de cualquier documento relacionado con, o derivado de,
los Créditos a Estados y Municipios, y cuyo contenido
corresponda o implique la entrega o recepcion de recursos o
cualesquiera otras cantidades, incluyendo, sin limitar, (a)
cualesquiera derechos a recibir cantidades, montos o pagos, o
bien, cualesquiera privilegios derivados de cualquier Garantia o
cualquier otro Documento de los Activos, (b) los derechos
derivados de cualquier Pagaré o titulo de crédito emitido por el
Deudor correspondiente a efectos de documentar el crédito
respectivo (sin duplicar derechos redundantes respecto de los
Créditos), y (c) cualesquiera cantidades en efectivo, divisas,
rendimientos o accesorios derivados de los anteriores o que se
mantengan en cualquier cuenta del Fideicomiso.

significa los deudores y, en su caso, los avales, obligados
solidarios, garantes o cualesquiera otros terceros que tengan
obligaciones de pago o entero frente al Fideicomitente al amparo
de los Créditos, incluyendo sin limitar, cualesquiera fiduciarios de
cualesquiera fideicomisos, sean publicos o privados, que, en su
caso, funjan como Garantia de cualquier Crédito a Estados y
Municipios.

significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo o un dia en
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Documentos de la Emision”

“Documentos de los Activos”

“Efecto Adverso
Significativo”

“Emisién”

“Evento de Amortizacion
Anticipada”

“Evento de Amortizacion
Anticipada Parcial”

“Evento de Amortizacion
Anticipada Total”

Fecha: 2025-12-31

que las instituciones bancarias en la Ciudad de México estén
obligadas o autorizadas para cerrar conforme al calendario que
publique periddicamente la CNBV.

significa el Contrato de Fideicomiso, el titulo que documente los
Certificados Bursatiles, los Convenios de Aportacion y el
Contrato de Administracion, asi como todos y cada uno de los
demads convenios, contratos, anexos, instrumentos y documentos
cuya celebracidn o suscripcion se prevea en los mismos.

significa los contratos que documenten los Créditos, y todos los
demas documentos relacionados con los Créditos o los Derechos
de Cobro, incluyendo, sin limitar, cualesquiera Pagarés o titulos
de crédito emitidos por los Deudores para efectos de documentar
el crédito respectivo, los documentos donde conste la constitucion
y perfeccionamiento de las Garantias respectivas (y cualesquiera
instrucciones irrevocables, constancias, evidencias de inscripcion,
certificados o documentos relacionados con éstos), cualesquiera
autorizaciones de los Deudores y cualesquiera otros documentos
que se deban incluir en el Expediente respectivo conforme a las
sanas practicas financieras y comerciales, o bien sean necesarios
conforme a la Legislacion Aplicable para efectos de la existencia,
validez y exigibilidad de los Créditos.

significa un efecto adverso significativo en (i) la capacidad del
Representante Comun, en representacion de los Tenedores, de
requerir el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario, del
Fideicomitente y del Administrador al amparo de los Documentos
de la Emision, (ii) la validez o ejecutabilidad de las obligaciones
del Fiduciario, del Fideicomitente o del Administrador al amparo
de los Documentos de la Emision, o (iii) la capacidad del
Fiduciario, el Fideicomitente o del Administrador de cumplir con
sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Emision.

significa la presente emision de Certificados Bursatiles.

significa, indistintamente y segin el contexto lo requiera, un
Evento de Amortizaciéon Anticipada Total o un Evento de
Amortizacion Anticipada Parcial.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Il. LA COLOCACION — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — A. Principales Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Eventos de Amortizacion Anticipada
Parcial” del presente reporte anual.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “II. LA COLOCACION — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — A. Principales Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Eventos de Amortizacion Anticipada
Total y Eventos de Incumplimiento” del presente reporte anual.
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Evento de Incumplimiento”

“Evento de Sustitucién”

3

‘Expedientes”

“Fecha de Aportacién”

“Fecha de Calculo”

“Fecha de Cierre”

“Fecha de Cierre Adicional”

“Fecha de Cumplimiento”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Prepago”

“Fecha de Vencimiento Final”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente” o “Banorte”

Fecha:

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccion “Il. LA COLOCACION — 1. Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — A- Principales Caracteristicas de los
Certificados Bursatiles — Eventos de Amortizacion Anticipada
Total y Eventos de Incumplimiento” del presente reporte anual.

significa aquellos supuestos previstos en la Clausula Décimo
Segunda del Contrato de Administracion, en los cuales, conforme
al Contrato de Administracion y en los términos del proceso
previsto en el mismo, el Administrador podra ser sustituido por
un Administrador Sustituto.

significa los expedientes relativos a cada Activo Subyacente,
integrados por los Documentos de los Activos y los registros
electronicos correspondientes.

significa la fecha en que surta efectos la transmision de titularidad
respecto de los Activos Subyacentes al amparo de cada Convenio
de Aportacion.

significa el quinto Dia Habil Anterior a cada Fecha de Pago.
significa el 21 de diciembre de 2023.

significa la fecha en que se lleve a cabo la liquidacion de la
colocacion de cualesquiera Certificados Bursatiles Adicionales
emitidos por el Fiduciario conforme al inciso (i) de la Clausula
Sexta del Contrato de Fideicomiso, a través de la Bolsa.

significa, con relacion a (i) los Activos Iniciales, el 21 de
diciembre de 2023, y (ii) los Activos Sustitutos y los Activos
Adicionales, el ultimo dia del mes calendario inmediato anterior
al mes en que se aporten dichos Activos Sustitutos o Activos
Adicionales al Fideicomiso.

significa el décimo quinto dia calendario de cada mes o, en el
caso que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
siguiente, en el entendido que la primera Fecha de Pago sera el 15
de febrero de 2024.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Décimo
Novena del Contrato de Fideicomiso.

significa la Fecha de Pago que ocurra en el mes de diciembre de
2047.

significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la

2025-12-31
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Clave de Cotizacion:

“Fiduciario” o “Banco
Actinver”

il

“Fusion Interacciones’

“Garantia”

“Gastos Anuales”

“Gastos de Cobranza”

“Gastos de la Emision”

BANORCB

Fecha: 2025-12-31

portada del presente reporte anual.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
portada del presente reporte anual.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL — 2. del presente Reporte Anual

significa cualesquier garantias o fuentes de pago incluyendo, sin
limitar, cualesquier derechos fideicomisarios o derechos como
beneficiario conforme a cualquier fideicomiso de administracion
y pago o fideicomiso de garantia, pagarés, avales, fianzas,
seguros, prendas, hipotecas, obligacion solidaria u operaciones,
convenios o instrumentos similares, otorgadas, celebradas o
emitidas por Deudores o terceros en favor del Fideicomitente con
relacion a los Activos Subyacentes. Para efectos de claridad, el
término “Garantia” incluye cualesquiera mecanismos o0
estructuras de fuente de pago, cualquiera que sea su
denominacion, constituidas por cualesquiera Deudores al amparo
de los Créditos a Estados y Municipios, para efectos de garantizar
el cumplimento de las obligaciones establecidas a su cargo en el
Crédito y los Documentos de los Activos correspondientes, y que
incluyen, sin limitar, la asignacion de cierto porcentaje especifico
de (i) Participaciones o Aportaciones correspondientes al Deudor
de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la Ley de
Coordinacion Fiscal, al pago del Crédito, y/o (ii) Ingresos ISN de
conformidad con la Legislacién Aplicable, ya sea mediante la
designacion del Fideicomitente como fideicomisario en primer
lugar o bien, mediante cualquier instruccion irrevocable, respecto
de cualquier fideicomiso o entidad, ya sea publica o privada,
donde dichas Participaciones, Aportaciones y/o Ingresos ISN se
encuentren afectadas.

significa los Gastos de Mantenimiento de la Emision que deban
pagarse de manera anual, incluyendo (i) los honorarios de las
Agencias Calificadoras, y (ii) los derechos, costos y gastos que
deban ser pagados a la CNBV, la Bolsa e Indeval a efecto de
mantener los Certificados Bursatiles inscritos en el RNV, listados
para su cotizacion con la Bolsa y depositados con Indeval.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava del
Contrato de Administracion, segun se describe en la seccion “III.
LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio del
Fideicomiso — C. Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Administracion — Honorarios de Administracion y Gastos de
Cobranza” del presente reporte anual.

significa cualquier gasto o costo incurrido o que deba incurrirse
como consecuencia de la emision y oferta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo honorarios, comisiones, costos y gastos de
cualquier Agencia Calificadora, del Fiduciario, del Representante
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Gastos de Mantenimiento de la
Emision”

“Gastos de Mantenimiento
Extraordinarios de la Emision”

“Gastos de Mantenimiento
Ordinarios de la Emision”

“GFNorte”

“Indeval”

“Ingresos ISN”

“Institucion Calificada”

“Instruccion de Venta por
Incumplimiento”

“Inversiones Permitidas”

Fecha:

Comun, de la Bolsa, del RNV, de Indeval, de asesores legales,
contables y financieros y otros terceros contratados, y
cualesquiera pagos necesarios para obtener las autorizaciones
necesarias para la Emision.

significa los Gastos de Mantenimiento Ordinarios de la Emision y
los Gastos de Mantenimiento Extraordinarios de la Emision.

significa aquellos otros costos y gastos, distintos a Gastos de
Mantenimiento Ordinarios de la Emision, que, conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Emision o conforme a las disposiciones aplicables, deban
pagarse a efecto de proveer al funcionamiento de los procesos
previstos en los mismos y que no sean regulares y recurrentes.

significa aquellos costos y gastos que deban pagarse en los
términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Emision a efecto de proveer al funcionamiento de los
mismos, incluyendo (i) los honorarios, costos y gastos
reembolsables del Fiduciario, (ii) los honorarios, costos y gastos
reembolsables del Representante Comun, (iii) los honorarios,
costos y gastos razonables y documentados que fueren
reembolsables a cualquier Asesor (segin dicho término se define
en la Clausula Décimo Octava del Contrato de Fideicomiso), y
(iv) aquellos otros costos y gastos que, conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la
Emision, se definan especificamente como Gastos de
Mantenimiento de la Emision.

significa Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

significa S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores,
S.A.de C.V.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL — 2. del presente Reporte Anual

significa cualquier institucion de banca multiple constituida
conforme a las leyes de México que cuente con la mayor calidad
crediticia de largo plazo en la escala nacional o, su equivalente en
la escala internacional, otorgada por al menos 2 instituciones
calificadoras de valores autorizadas y supervisadas por la CNBV.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
COLOCACION — 1. Caracteristicas de los Certificados
Bursatiles — Consecuencias de un Evento de Amortizacion
Anticipada” del presente reporte anual.

significa (i) valores gubernamentales denominados en Pesos,

2025-12-31
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Clave de Cotizacion:

“IVA”

“Legislaciéon Aplicable”

“Ley de Disciplina Financiera”

“LGTOC”

“&”

“LMV”

“México”

“Monto Estimado de los Gastos

BANORCB

Anuales”

“Montos Mensuales de Pago de
Intereses™

“Monto Obijetivo de
Amortizacién”

Fecha: 2025-12-31

emitidos o garantizados por el Gobierno Federal y reportos sobre
dichos valores gubernamentales celebrados con instituciones de
banca miltiple con calificacion crediticia de “AAA” (o
equivalente) en la escala nacional de calificaciones de corto plazo
por cualquier institucion calificadora de valores autorizada y
supervisada por la CNBV, o su equivalente en escala global, y (ii)
titulos bancarios considerados como tales por el Banco de México
en su Circular 3/2012 o en aquellas otras disposiciones que la
substituyan o modifiquen emitidos por instituciones de banca
multiple con calificacion crediticia de “AAA” (o equivalente) en
la escala nacional de calificaciones de corto plazo por cualquier
institucion calificadora de valores autorizada y supervisada por la
CNBYV, o su equivalente en escala global y reportos sobre dichos
titulos.

significa el Impuesto al Valor Agregado.

significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley federal,
local o municipal, asi como reglamentos, las regulaciones, reglas,
disposiciones, circulares o normas aplicables a dicha Persona,
independientemente de su denominacion y de la Autoridad
Gubernamental que los emita.

significa la Ley de Disciplina Financiera para las Entidades
Federativas y los Municipios.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
significa la Ley de Instituciones de Crédito.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa aquella cantidad que el Administrador estime que
representaran los Gastos Anuales pagaderos en cada una de las 12
Fechas de Pago inmediatas siguientes a la Fecha de Cierre o cada
aniversario de la misma y que deberan ser identificados en el
primer Reporte Mensual y, posteriormente, en el Reporte
Mensual del mes inmediato anterior a cada aniversario de la
Fecha de Cierre.

significa, con relacion a los Certificados Bursatiles y cualquier
Fecha de Pago, la suma de (i) los intereses devengados conforme
a los Certificados Bursatiles y que sean pagaderos en dicha Fecha
de Pago, en los términos de los Certificados Bursatiles, y (ii) los
intereses vencidos de los Certificados Bursatiles que no hayan
sido pagados en cualquier Fecha de Pago anterior.

significa, con relacion a los Certificados Bursatiles y en cualquier
Fecha de Pago, una cantidad equivalente al resultado restar (i) el
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Clave de Cotizacion:

“Opcidén de Recompra”

“Pagarés”
3

‘Participaciones”

“Pasivo Fiscal”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo  de  Amortizacion
Anticipada”
“Periodo de  Amortizacion

Anticipada Parcial”

“Periodo de Intereses”

BANORCB

Fecha: 2025-12-31

Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles, menos (ii) (a) la
suma de (x) el Saldo Total de los Activos, mas (y) el Saldo de la
Cuenta de Reserva de Intereses, entre (b) la Razén de Aforo
Objetivo, en el entendido, ademas, que (i) en caso de que el
resultado de la operacion anteriormente descrita resulte en un
Monto Objetivo de Amortizacion igual o menor a 0, entonces el
Monto Objetivo de Amortizacion para la Fecha de Pago
correspondiente serd 0, y (ii) en caso de que, en cualquier Fecha
de Pago, el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles sea
igual o menor a la suma de (i) el Saldo de la Cuenta de Reserva
de Intereses, mas (ii) el Saldo de la Cuenta de Reserva de
Principal, entonces el Fideicomitente tendra el derecho, a su libre
discrecion y sin estar obligado a ello, para optar por que el
“Monto Objetivo de Amortizacion” para dicha Fecha de Pago sea
equivalente al Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles,
en lugar de la cantidad que resulte del calculo previsto en el
parrafo anterior.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
portada del presente reporte anual.

significa los pagarés suscritos por los Deudores, en su caso, al
amparo de los Créditos.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL — 2. del presente Reporte Anual

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Cuarta del
Contrato de Fideicomiso.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estara integrado por
los bienes que se describen en la Clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

significa el periodo que inicia en la fecha en que ocurra y
continie un Evento de Amortizacion Anticipada Total y que
termine en la fecha en que todas las cantidades adeudadas al
amparo de los Certificados Bursatiles y de los deméas Documento
de la Emision se hayan pagado en su totalidad.

significa el periodo que inicia en la fecha en que ocurra y
continie un Evento de Amortizacion Anticipada Parcial y que
termina en la fecha en que dicho Evento de Amortizacién
Anticipada Parcial sea subsanado, de ser el caso.

significa (i) respecto a la primer Fecha de Pago, el periodo que
comience en (e incluya) la Fecha de Cierre y que termine en (pero
excluya) la primer Fecha de Pago, y (ii) posteriormente, para
cualquier Fecha de Pago, el periodo que comience en (e incluye)
la Fecha de Pago inmediata anterior que termina en (pero
excluye) dicha Fecha de Pago.
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Clave de Cotizacion: BANORCB

“Periodo Mensual”

“Persona”

“Personas Autorizadas”

“Pesos” 0 “$’7

“Politicas de Administraciéon”

“Precio de Prepago”

“Precio de Readquisicién”

“Prepago Opcional”

Fecha: 2025-12-31

significa, con relacion a la primera Fecha de Célculo y Fecha de
Pago, el periodo que inicia e incluye el 21 de diciembre de 2023 y
termina e incluye, el 15 de febrero de 2024, y con relacion a
cualquier Fecha de Calculo y Fecha de Pago posterior, el mes
calendario inmediato anterior al mes en que ocurra dicha Fecha
de Célculo y Fecha de Pago, debiendo considerarse como
Cobranza correspondiente a un Periodo Mensual aquella recibida
durante el mismo, sin perjuicio de que la misma se acredite el Dia
Habil inmediato siguiente a la conclusion de dicho Periodo
Mensual.

significa cualquier persona fisica o persona moral incluyendo
cualquier sociedad, asociacion, entidad gubernamental u otra
entidad de naturaleza similar o cualquier fiduciario actuando en
tal caracter al amparo de un fideicomiso, de cualquier
nacionalidad o residencia y de la Legislacion Aplicable conforme
a la cual esté constituida.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Trigésima
del Contrato de Fideicomiso.

significa la moneda de curso legal en México.

significa las politicas generales de administracion de cartera que
habitualmente sigue o llegue a seguir en el futuro el
Administrador, en la administraciéon y cobranza de aquellos
activos de su propiedad o activos que administra por cuenta de
terceros, que correspondan a crédito otorgados a entidades
federativas y municipios y demas entidades paraestatales o
paramunicipales (incluyendo, sin limitar, fideicomisos publicos y
organismos descentralizados).

significa, con relaciéon a cualquier fecha de determinacion, una
cantidad equivalente a la suma de, para los Certificados
Bursatiles, (i) el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles,
(i1) todos los intereses devengados y pagaderos respecto de los
Certificados Bursatiles hasta la Fecha de Prepago o la Fecha de
Pago respectiva, segun sea el caso, y (iii) todas las demas
cantidades debidas y pagaderas conforme a los Documentos de la
Emision.

significa una cantidad equivalente al 100% del saldo insoluto de
principal e intereses devengados y no pagados al amparo del
Crédito respectivo, al ultimo dia del Periodo Mensual inmediato
anterior al mes en que vaya a realizarse el pago de dicho Precio
de Readquisicion, que serd notificado por el Fideicomitente al
Fiduciario y al Representante Comun.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
portada del presente reporte anual.

Moneda: MXN
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“Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de
Administracion”

“Razoén de Aforo”

“Razén de Aforo Inicial”

“Razén de Aforo Minimo”

“Razoén de Aforo Objetivo”

“Registro Pablico Unico”

“Reporte Mensual”

“Representante Comun™

“RNV”

“Saldo de la Cuenta de Gastos
Anuales”

“Saldo de la Cuenta de Reserva
de Intereses”

“Saldo de la Cuenta de Reserva
de Principal”

Fecha:

significa el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Prestacion de Servicios de Administracion y Cobranza celebrado
entre el Fiduciario y el Administrador, con la comparecencia del
Representante Comun, por virtud del cual se acordd, entre otros,
modificar la Clausula Décima, incisos (b), (¢) y (d).

significa, con relacion a cualquier Fecha de Calculo, el resultado
de dividir (i) la suma de (A) el Saldo Total de los Activos, mas
(B) el Saldo de la Cuenta de Reserva de Intereses al cierre de
operaciones del ultimo Dia Habil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Calculo, entre (ii) el resultado
de restar (x) el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles al
cierre de operaciones del Gltimo Dia Habil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Calculo, menos (y) las
cantidades que, conforme al Reporte Mensual, vayan a
efectivamente utilizarse para amortizar principal, conforme a los
términos de los subincisos (5) y (8) del inciso (a) de la Clausula
Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso.

1.10:1.00.
1.05:1.00.
1.10:1.00.

significa el registro para la inscripcion de obligaciones y
Financiamientos que contraten los entes publicos, a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “II. LA
COLOCACION — 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles
— A. Principales Caracteristicas de los Certificados Bursatiles —
Prelacion de Pagos; Aplicacion de Recursos” del presente reporte
anual.

Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva

significa el Registro Nacional de Valores, a cargo de la CNBV.

significa, con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
saldo de efectivo que se mantenga en dicha Cuenta de Gastos
Anuales en dicha fecha.

significa, con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
saldo de efectivo que se mantenga en dicha Cuenta de Reserva de
Intereses en dicha fecha.

significa, con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
saldo de efectivo que se mantenga en dicha Cuenta de Reserva de

2025-12-31

Moneda: MXN
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“Saldo de Principal de los
Certificados Bursétiles”

“Saldo de  Principal _ por
Certificado Bursatil”

“Saldo Inicial de Principal de
los Certificados Bursétiles”

“Saldo Inicial Total de los
Activos”

“Saldo Requerido de la Cuenta
de Gastos Anuales”

“Saldo Requerido de la Cuenta
de Reserva de Intereses”

“Saldo Requerido de la Cuenta
de Reserva de Principal”

“Saldo Total de los Activos”

“SEDI”

BANORCB

Fecha: 2025-12-31

Principal en dicha fecha.

significa, con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
resultado de restar al Saldo Inicial de Principal de los Certificados
Bursatiles, el monto total de cualesquier pagos de principal
realizados respecto de dichos Certificados Bursatiles antes de
dicha fecha de determinacion.

significa el resultado de dividir el Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles entre el niimero de Certificados Bursatiles
en circulacion.

significa la suma de $27,000,000,000.00 (veintisiete mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) y, en el caso que se realicen emisiones de
Certificados Bursatiles Adicionales, mas el saldo de principal, a
la Fecha de Cierre Adicional respectiva, de los Certificados
Bursatiles Adicionales emitidos.

$33,464,610,125.83 (treinta y tres mil cuatrocientos sesenta y
cuatro millones seiscientos diez mil ciento veinticinco 83/100
M.N.).

significa, en cada Fecha de Pago, una cantidad equivalente al
Monto Estimado de los Gastos Anuales, menos una cantidad
equivalente al resultado de multiplicar (i) dicho Monto Estimado
de los Gastos Anuales correspondiente a cada uno de dichos
Gastos Anuales por un doceavo (1/12), por (ii) el nimero de
Fechas de Pago existentes entre la Fecha de Pago en la que se
realiza el célculo y (e incluyendo) la Fecha de Pago en que deban
pagarse cada uno de dichos Gastos Anuales, respecto del periodo
de 12 meses de que se trate, contado a partir de la Fecha de
Emision.

significa, con relacion a cualquier Fecha de Pago, una cantidad
equivalente a multiplicar por 1.5 el Monto de Pago de Intereses
correspondiente a la Fecha de Pago inmediata siguiente.

significa, con relacion a cualquier Fecha de Calculo o Fecha de
Pago, la cantidad de $100,000,000.00 (cien millones de Pesos
00/100 M.N.).

significa, con relacién a cualquier Fecha de Calculo, el saldo
insoluto de principal de los Activos Subyacentes al cierre de
operaciones del ultimo Dia Hébil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Célculo (con la excepcion de
Activos Subyacentes que a dicha fecha sean Activos en
Incumplimiento y excluyendo de dicho saldo insoluto de principal
cualesquiera pagos de principal pagaderos con posterioridad a la
Fecha de Vencimiento Final.

significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de

Moneda: MXN
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“Supervisor”
“STIV-2”

“Tasa _de Interés de los
Certificados Bursatiles”

“Tasa TIIE”

“Tenedores” o ‘“Tenedores de
los Certificados Bursatiles”

“Titulo”

Resumen ejecutivo:

Fecha: 2025-12-31

Informacion de la BMV.

Significa Administradora de Activos Terracota S.A. de C.V.
tiene el significado que se le atribuye en la Circular de Emisoras.

significa la tasa anual equivalente a sumar 40 puntos basicos a la
Tasa TIIE y, una vez hecha dicha adicidn, capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intereses correspondiente.

significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE”
o “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de hasta 28 dias
dada a conocer por Banco de México y en caso de que no se
publicara la TIIE a plazo de 28 dias, la TIIE al plazo més cercano,
dada a conocer por el Banco de México, por cualquier medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de
cualquier otro medio electronico, de computo o de
telecomunicaciéon, incluso internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, con al menos 2 Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, o, en su defecto,
dentro de los 30 Dias Habiles anteriores a dicho inicio, caso en el
cual, debera tomarse como base, la tasa comunicada en el Dia
Habil mas proximo al segundo Dia Habil inmediato anterior al
inicio de dicho Periodo de Interés. Lo anterior, en el entendido
que, a partir del 1 de enero de 2025, TIIE se referira a la “TIIE a
Plazos Mayores a un Dia Habil Bancario” para el plazo
equivalente a 28 dias. En caso de que la TIIE dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como
la tasa sustituta de la TIIE.

significa cualquier Persona que sea titular de los Certificados
Bursatiles.

significa el documento que, en términos de los Articulos 63 y 64
de la LMV, ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles.

Moneda: MXN
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A continuacion, se incluye un resumen de la informacién contenida en el presente reporte anual. Dicho resumen no incluye toda la
informacioén que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Se
recomienda a los inversionistas que lean cuidadosamente este reporte anual en su totalidad, incluyendo la seccion titulada “Factores
de Riesgo”, y todos sus anexos, el Prospecto de Colocacion, los Titulos y Suplementos que documenten cada Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje, el Contrato de Administracion y el
Contrato de Servicios respectivos, asi como el resto de los Documentos de la Operacion, antes de tomar una decision de inversion
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Papel a Desemperiar en las

Participante Nombre ..
Emisiones

= Banco Mercantil del Norte, S.A
BAMNORTE Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Banorte

Fideicomitente,
y Administrador

Banco Actinver, S.A., Institucion de

Act I nver Banca Multiple, Grupo Financiero Fiduciario

Actinver

Banco Multiva, S. A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Representante Comun
Multiva

multiva

ﬂ. H ilco Administradora de Activos Supervisor

Terracota, S.A. de C.V
Terracota

La Emision al amparo

Los Certificados Bursatiles tendran las caracteristicas que se establecen en el presente reporte anual. El Fideicomiso tiene las
caracteristicas generales y particulares descritas en este Folleto Informativo y en el Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, el Fideicomitente y el tenedor de la Constancia, segun sea el caso, solamente tendran derechos y beneficios
sobre, y recurso contra, el Patrimonio del Fideicomiso. Para una descripcion mas detallada de los principios generales del
funcionamiento del Fideicomiso

La Emision al amparo del Programa

Patrimonio del Fideicomiso
El Fideicomitente aportard de manera inicial al Fideicomiso, un conjunto de Activos Subyacentes que constituiran la base de la
bursatilizacion objeto de la presente Emision. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a ser pagados con el
flujo de recursos que derive de la Cobranza de los Activos Subyacentes.
Los Activos Subyacentes derivan de Derechos de Cobro correspondientes a Créditos a Estados y Municipios. La seccion “III. LA

OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso” del presente Reporte Anual contiene una descripcion de
los Créditos a Estados y Municipios originados por el Fideicomitente que constituyen los Activos Subyacentes.
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Ademas de los Activos Subyacentes mismos, el Patrimonio del Fideicomiso incluird, entre otros, (i) la Cobranza derivada de los
mismos, (ii) los recursos derivados de la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles, y (iii) los rendimientos de las
Inversiones Permitidas realizadas por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, los Créditos o los Documentos de los Activos correspondientes a los
Activos Subyacentes deberan cumplir con los Criterios de Elegibilidad que se describen en la seccion “IIl. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION - 2. Patrimonio del Fideicomiso — A. Descripcion de los Activos Subyacentes” del presente Reporte Anual.

Activos Fideicomitidos

Los Activos Subyacentes fideicomitidos corresponden, principalmente, a la cartera de Derechos de Cobro derivados de los Créditos
a Estados y Municipios. A continuacion se sefialan las caracteristicas generales principales de los Créditos a Estados y Municipios
que constituiran Activos Subyacentes al amparo de la Emision.

Los Créditos a Estados y Municipios que constituiran los Activos Iniciales de la presente Emision, comprenden 13 Créditos
otorgados a 10 Deudores.

La totalidad de los Créditos a Estados y Municipios son a largo plazo, con una vigencia que va de los 3.26 a los 24.45 afios. Los
Créditos a Estados y Municipios fueron celebrados y estructurados de conformidad con la Legislacion Aplicable, incluyendo, sin
limitar, la Ley de Coordinacion Fiscal, la Ley de Disciplina Financiera y las leyes, reglamentos y decretos locales en materia de
deuda publica y contratacion de empréstitos.

Una descripcion de la denominacion, monto, plazo, tasa de interés, vigencia y demads caracteristicas financieras relevantes de los
Créditos a Estados y Municipios que constituyen los Activos Subyacentes al amparo de la presente Emision se incluye en la seccion
“III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — A. Descripcion de los Activos Subyacentes”
del presente Reporte Anual.

Los Créditos a Estados y Municipios son celebrados ante notario publico mexicano, por lo que la totalidad de los Créditos a Estados
y Municipios de los cuales derivan los Activos Iniciales constan en escritura publica. De conformidad con la Legislacion Aplicable,
los Créditos correspondientes se encuentran inscritos en (i) el Registro Publico Unico, y (ii) en los registros de deuda estatal de cada
uno de los Deudores. Asi mismo, de conformidad con lo previsto en el Articulo 25 de la Ley de Disciplina Financiera, la celebracion
de los Créditos a Estados y Municipios es publicada en la pagina oficial de internet del Deudor correspondiente.

De conformidad con el Articulo 117, fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el Articulo 22 de
la Ley de Disciplina Financiera, los Créditos a Estados y Municipios se encuentran destinados a (i) inversiones publicas productivas,
(i) refinanciamiento o reestructura de deuda publica, o bien (iii) a la atencion de la poblacion afectada por desastres naturales en los
términos de las leyes, reglas de operacion y lineamientos aplicables.

Garantias de los Activos Subyacentes

Para efectos de garantizar o asegurar el pago de dichos Créditos a Estados y Municipios, cada uno de los Créditos a Estados y
Municipios cuenta con (i) Pagarés, y (ii) Garantias, consistentes en la asignacion de un porcentaje especifico de los derechos que se
especifican a continuacion, mediante la designacion del Fideicomitente como fideicomisario en primer lugar de los fideicomisos
privados a los cuales se encuentran afectos los recursos que se detallan a continuacion, para fungir como una fuente de pago alterna:

. Aportaciones:  de conformidad con los Articulos 25 y 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal, las entidades
federativas y municipios pueden establecer como garantia o fuente de pago de los Créditos a Estados y
Municipios, los recursos que la Federacion transfiere a las haciendas piblicas de las entidades federativas y, en su
caso, de los municipios, condicionando dicha asignacion al cumplimiento de los objetivos que para cada tipo de
aportacion se establece la Ley de Coordinacion Fiscal (las “Aportaciones™). Dichas Aportaciones pueden
comprender las correspondientes a:
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o Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social, y
o Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de Entidades Federativas.

. Participaciones: de conformidad con el Articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, las entidades federativas y
municipios pueden establecer como garantia o fuente de pago de los Créditos a Estados y Municipios, cierto
porcentaje respecto a la recaudacion federal participable que corresponda a dicha Entidad Publica (las

“Participaciones”).

. Ingresos ISN: de conformidad con la Ley de Disciplina Financiera y la Legislacion Aplicable, las entidades
federativas y municipios pueden establecer como garantia y fuente de pago de Créditos a Estados y Municipios,
aquellos ingresos que perciban por concepto de impuestos, contribuciones de mejoras, derechos, productos y
aprovechamientos de caracter local que no se encuentren sujetos a la Ley de Coordinacion Fiscal; incluyendo, sin
limitar, aquellos impuestos que, en su caso, se causen respecto de pagos en efectivo, en servicios 0 en especie
como remuneracion de trabajos personales que sean prestados de forma subordinada a un patron, dentro del
territorio de dicha entidad federativa o municipio (el “ISN”). Al amparo de lo anterior, las entidades federativas y
municipios pueden otorgar como garantia o fuente de pago aquellos ingresos que deriven de la recaudacion del

ISN (los “Ingresos ISN™)

Los fideicomisos a los cuales se encuentren afectas las Aportaciones, Participaciones e Ingresos ISN correspondientes (i) han sido o
seran validamente celebrados, previa autorizacion de los congresos estatales de cada una de las entidades federativas (o cabildos de
los municipios), de conformidad con la Legislacion Aplicable, (ii) tienen o tendran afectados, al patrimonio del fideicomiso
correspondiente (a) las Aportaciones y Participaciones correspondientes, cuya afectacion fue instruida irrevocablemente por cada
una de las entidades federativas a la Tesoreria de la Federacion, a efectos de que esta deposite directamente las cantidades
correspondientes a cada uno de los fideicomisos privados, o (b) en su caso, los Ingresos ISN correspondientes, cuya afectacion fue
instruida irrevocablemente por la entidad federativa a la tesoreria del estado o, en su caso, a cualquier vehiculo de pago, y (iii) se
encuentran debidamente inscritos en el Registro Publico Unico.

Adicionalmente, para efectos de garantizar la validez de cada una de las Garantias correspondientes (i) la asignacion de
Participaciones, Aportaciones y, en su caso, Ingresos ISN al pago de cada uno de los Créditos a Estados y Municipios fue autorizada
por las legislaturas locales de la entidades federativa correspondiente (o su cabildo municipal), (ii) se realiz6 la designacion, registro
e inscripcion del Fideicomitente como acreedor al amparo de cada uno de los Créditos a Estados y Municipios en el Registro
Piblico Unico y el registro de deuda publica de cada una de las entidades federativas, y (iii) se designo al Fideicomitente como
fideicomisario al amparo de cada uno de los fideicomisos a los cuales se encuentran afectadas las Participaciones, Aportaciones y,
en su caso, Ingresos ISN.

En virtud de lo anterior, y al amparo de cada una de las Garantias, el Fideicomitente tiene el derecho a recibir, y cada uno de los
fiduciarios de cada Garantia tiene la obligacion de pagar, al amparo del Crédito que corresponda, las cantidades que deriven del
porcentaje especifico de Participaciones, Afectaciones o Ingresos ISN para efectos de realizar el pago de las cantidades adeudadas
conforme al Crédito que corresponda.

Asi mismo, de conformidad con los términos de cada uno de los Créditos, dichas Garantias constituyen una fuente de pago respecto
a las obligaciones de los Deudores al amparo de cada uno de los Créditos a Estados y Municipios, pero la constitucion de dichas
Garantias no libera a los Deudores de sus obligaciones, por lo que continian obligados al pago de todas y cada una de las
obligaciones derivadas de dichos Créditos.

Certificados Bursatiles

Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles son los que se establecen en el Reporte Anual

Administracion de los Activos Subyacentes
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El Fiduciario celebrara el Contrato de Administracion con el Administrador, el cual versara sobre los servicios de gestion,
administracion y cobranza, entre otros, a ser prestados con relacion al conjunto de Activos Subyacentes.

Ademas de la Cobranza de los Activos Subyacentes, el Contrato de Administracion establecera obligaciones a cargo del
Administrador consistentes en, entre otras, el depdsito y actualizacion de los Expedientes correspondientes a los Activos
Subyacentes. El Administrador también debera preparar y entregar reportes con relacion a los Activos Subyacentes y mantener
archivos y registros al respecto. Para una descripcion mas detallada de los principios generales del funcionamiento del Contrato de
Administracion, ver la seccion “IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — C. Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Administracién” del presente Reporte Anual.

Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion de Activos Subyacentes implica que, una vez colocados los Certificados Bursatiles, los recursos
derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles seran transferidos al Patrimonio del Fideicomiso, a efectos de que el
Fiduciario los aplique, principalmente, para realizar el pago de los gastos relacionados con la Emision, fondear ciertas Cuentas del
Fideicomiso y para pagar a Banorte, como Fideicomitente y al amparo del Convenio de Aportacion, la contraprestacion por la
transmision de los Activos Iniciales al Patrimonio del Fidecomiso.

Sujeto a lo establecido en el presente reporte anual y en los Documentos de la Emision, los recursos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso podran ser utilizados para pagar gastos relacionados con la Emision, los intereses, principal y otras cantidades
pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles, en su caso, fondear las cuentas del Fideicomiso, en el orden y sujeto a la
prelacion establecida en el Contrato de Fideicomiso, y pagar los Gastos Anuales, los Gastos de Cobranza y los Gastos de
Mantenimiento de la Emision. El Fideicomiso contard con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de la
Cobranza de los Activos Subyacentes y cualesquiera otros recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, asi como para
realizar los pagos de cualesquiera gastos relacionados con la Emision y los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al
amparo de los Certificados Bursatiles.

Las disposiciones especificas relacionadas con la aplicacion de los flujos de efectivo respecto de la Emision se detallan mas adelante
en la seccion “III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 1. Descripcién General” del presente Reporte Anual.

La Operacion

A continuacion, se sefialan los pasos de la operacion de bursatilizacion descrita en el presente Reporte Anual
a través de diagramas de flujo:

Esquema al Inicio de la Emision

Cesidn de Activos

'-I = Subyacentes

* [eCUrse

» colocacior

I. Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte celebra el Contrato de
Fideicomiso con la finalidad de bursatilizar los Activos Subyacentes.
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2. Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte aporta al Fideicomiso los Activos
Iniciales que cumplan con los Criterios de Elegibilidad.

3. El Fideicomiso realiza la oferta publica de los Certificados Bursatiles, mismos que seran colocados por el Intermediario
Colocador entre el publico inversionista.

4. Con los recursos que el Fideicomiso obtenga de la Emision, se pagara al Fideicomitente la Contraprestacion, se pagaran
gastos y se fondearan las cuentas del Fideicomiso para constituir las reservas.

Durante la vida de la Emision, la estructura operara de la forma descrita en el siguiente diagrama:

BANORTE AE%
(Fideicomitente) " {Fiduriarin)

! !

/ CONVENIOS DE APORTACION \\ / CONTRATO DE FIDEIC OMIS O \

*  El Fideicomitente aporta al Fideicordso los * Se constituye el Fideicoriso v sus fines.
Betrvos Subyacentes. 5 prevé o oemdsidn de los Centificados

' ElFideicomitente se obliza a perfeccionar dicha Boursdtiles.
aportacion ¥ a entregar  virtualmente  los " Se establecen las Cuentas del Fideicomiso vsu
Expedientes v los Documentos de los Actfos. furrionatnismta.

*  ElFideicomitente realiza declaraciones relatrvas " S regula la recepridn v aplicacidn de recursos
al  cmplitiento con los Critenios  de (incluyendo  para  realizar pagos de los
Elegibilidad. Certifirados Bursdtiles.

\ / " 5e establecen otws fines que constituyen
\ ohlizaziomes del Fiduciaria. /
r
CONTRATO DE FIDEIC OMIS O CONTRATO DE ADMINISTRACTON

IREEVOCABLE NO. 4907

' Se administrarin los Acthos Subjracentes vose
gestionard la cobranza de los mismos.

4 " 3¢ establecerdn los derechos y obligaciomes del
Aidrainistrador.
BANCO MULTTYA ' Se preverdh ewentos v proceditaentos para la
(Representante Comin) sustitucion del Administrader por el Admministrador
Sustituto.
r !
TENEDORES BANORTE
(ddrninistrador)

Partes Involucradas
Partes Involucradas
El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, una institucion de banca multiple debidamente
autorizada para actuar como fiduciario conforme a la LIC, actuara como fiduciario del Fideicomiso.

El Fideicomitente

Banorte actuard como Fideicomitente del Fideicomiso y originador de los Activos Subyacentes que se bursatilizan al amparo del
presente reporte anual. Para una descripcion detallada del negocio de Banorte, ver la seccion “IIl. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — 4. Fideicomitentes u Originadores” del Reporte Anual.
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El Administrador

Banorte actuard como administrador de los Activos Subyacentes y depositario (ya sea mediante conservacion fisica o a través de
medios electromagnéticos) de los Documentos de los Activos, la Cobranza de los Activos Subyacente que reciba directamente el
Administrador y cualesquiera bienes recibidos en relacion con los mismos.

El Administrador Sustituto

En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion al amparo del Contrato de Administracion, el Administrador podra ser sustituido. Si
el Administrador es sustituido o bien, renuncia a su encargo, se designara a un Administrador Sustituto para que reemplace al
Administrador. Una vez designado, el Administrador Sustituto tendra sustancialmente las mismas atribuciones, derechos y
obligaciones que tenia el Administrador original previo a su sustitucion. Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador
Sustituto debera ser una entidad de reconocido prestigio a nivel nacional cuyo negocio incluya la administracion de activos
financieros similares a los Activos Subyacentes, que cuente con una calificacion como administrador de activos otorgada por alguna
Agencia Calificadora de, al menos, AA o su equivalente, y que tenga la capacidad técnica y econdémica para asumir la
administracion de los Activos Subyacentes. En dicho supuesto, el Administrador permanecera en funciones hasta la fecha en que el
Administrador Sustituto entre en funciones.

Los Deudores

Los Deudores de los Derechos de Cobro correspondientes a Crédito son entes de derecho publico mexicano, especificamente
entidades federativas y municipios que, de conformidad con la Legislacion Aplicable, obtienen financiamiento de Banorte. Los
Deudores son 12 entidades federativas y municipios, y estan esparcidos a lo largo del territorio de los Estados Unidos Mexicanos.
La concentracion maxima en un Deudor respecto de los Activos Subyacentes al 31 de diciembre de 2025 es de 22.5%. Esta
concentracion maxima disminuy6 a 17.9% al 31 de enero de 2026 una vez se aportaron Activos Sustitutos y los Deudores pasaron a
ser 15 entidades federativas y municipios a partir de esta fecha.

Representante Comun

El Representante Comun tendra aquellas obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de Fideicomiso

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
(cifras expresadas en miles de pesos)

2025 2024 2023
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.913.133 1,006,529 1,088,168
Derechos de cobro 12,508 24,600 922977
Otras cuentas por cobrar 239 10,884 37
Derechos de Cobro futuros 21,933,326 28,623,979 28,787,929
Total activo 28,859,206 29,665,992 30,799,111
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Pasivo

Intereses devengados por pagar de certificados bursatiles
Cuentas por Pagar
Certificados Bursatiles por Pagar

Total pasivo

Patrimonio

Patrimonio Fideicomitido
Resultados acumulados
Resultado del periodo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

(cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos por intereses

Gastos Por Intereses por Certificados Bursatiles
Estimacion Preventiva para riesgos crediticios
Margen Financiero

Gastos de Administracion

2025-12-31 Moneda: MXN

90,523 120,031 89,250
1,736 2,200 58
25,735,160 26,560,404 26,984,515
25,827,419 26,682,635 27,073,823
2,489,257 2,746,679 3,888,566

236,678 (163,278)
305,852 399,956 (163,278)
3,031,787 2,983,357 3,725,288
28,859,206 29,665,992 30,799,111

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
2025 2024 2023

2,721,326 3,542,474 101,441
(2,445,062) (3,146,383) (89,250)
40,632 13,967 (175,469)
316,896 410,058 (163,278)
(11,044) (10,102) -
305,852 399,956 (163,278)

Resultado del periodo
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Factores de riesgo:

Factores de Riesgo

Factores de riesgo relacionados con cualquier Emision realizada al amparo del Programa.

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el presente
Reporte Anual. El apartado “I. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo” del Prospecto del Programa no describe
todos los riesgos de una inversion en los Certificados Bursatiles. Existen otros riesgos e incertidumbres que no se conocen o que no
se considera que sean relevantes en este momento y que pudieren tener la misma importancia que los descritos y afectar a los
Certificados Bursatiles, su liquidez y la posibilidad de recibir pagos, puntualmente, respecto de los mismos. Cualquiera de los
riesgos que se describen en el presente reporte anual, de materializarse, pudieran afectar de forma adversa y significativa al
Patrimonio del Fideicomiso, al Fideicomitente, al Administrador, o la capacidad del Fiduciario de realizar pagos respecto de los
Certificados Bursatiles.

En adicion a los factores de riesgo descritos en el Prospecto, cualquier potencial inversionista debe de considerar aquellos factores
de riesgo que se describen a continuacién, mismos que son aplicables a la Emision.

Factores de riesgo relacionados con los Activos Subyacentes y los Certificados Bursdtiles correspondientes a la Emision
contemplada en este Folleto Informativo.

Presupuesto de Egresos.

La cobertura de la deuda publica de las entidades federativas debe ser aprobada de forma anual por cada uno de los congresos
locales para el ejercicio correspondiente, de conformidad con la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, las
constituciones locales y las leyes de responsabilidad hacendaria y presupuestaria de cada entidad federativa. No se puede garantizar
que, para un afio determinado, el congreso local de cada Deudor apruebe la cobertura de deuda publica propuesta por el gobierno de
cada estado y, de ser el caso, que los montos presupuestados resulten suficientes para realizar todos y cada uno de los pagos que
correspondan al Deudor conforme a cada uno de los Créditos a Estados y Municipios. Lo anterior podria afectar de manera adversa
y significativa los montos pagaderos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Asi mismo, podrian existir retrasos en la autorizacion de los presupuestos de cada uno de los Deudores, causados por razones
econdmicas, financieras o politicas. En caso de actualizarse cualquiera de los supuestos antes mencionados, podrian existir
incumplimientos respecto de las obligaciones de pago al amparo de los Créditos, que a su vez se utilizarian para realizar los pago al
amparo de los Certificados Bursatiles, circunstancia que representaria afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y, en
consecuencia, a los intereses de los Tenedores, pudiendo tener un efecto adverso y significativo en los Certificados Bursatiles y la
posibilidad de que se paguen puntualmente o se repaguen.

Presupuesto de Egresos de la Federacion.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal, la determinacion de cada uno de los fondos de aportaciones
federales (incluyendo el Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social y el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento
de Entidades Federativas) se realiza por el Gobierno Federal de forma anual a través del Presupuesto de Egresos de la Federacion.
De conformidad con la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Ejecutivo Federal esta obligado a presentar a
la Camara de Diputados el proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion a mas tardar el 8 de septiembre de cada afio, y
dicha Camara debe aprobarlo a mas tardar el 15 de diciembre para realizar su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion
dentro de los 20 dias naturales siguientes.
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Conforme a lo dispuesto por la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Camara de Diputados tiene la facultad de
realizar modificaciones al proyecto de Presupuesto de Egresos presentado por el Ejecutivo Federal para cada afio, por lo que
podrian existir reducciones a la determinacion de los fondos de Aportaciones realizadas por el Ejecutivo Federal, afectando de
forma adversa las estimaciones o el monto de las Aportaciones que fungen como Garantia de los Créditos en el afio
correspondiente, lo cual podria representar un riesgo al pago de los Créditos, y en consecuencia, a los intereses de los Tenedores y
al pago oportuno o integro de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, pese a que la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria y la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos establecen un plazo maximo para la
aprobacién y publicacion del Presupuesto de Egresos, existe el riesgo de que, para determinado ejercicio, exista un retraso en la
aprobacioén y publicacion del Presupuesto de Egresos correspondiente. Si bien, a la fecha del presente no han existido retrasos en la
aprobacioén y publicacion de Presupuestos de Egresos para ejercicios fiscales previos y actualmente la composicién de la Camara de
Diputados no representa un riesgo para ello, podria darse el caso que para el inicio de determinado ejercicio no sea publicado el
Presupuesto de Egresos de la Federacion y, ante una ausencia de regulacion al respecto, existan retrasos en la distribucion de
recursos por parte de la Tesoreria de la Federacion por concepto de Aportaciones que funjan como Garantia de cualquier Crédito, lo
cual podria afectar de forma adversa la fuente de pago de los Créditos y a los intereses de los Tenedores, en particular afectaria el
pago oportuno o integro de los Certificados Bursatiles.

Demoras en la recepcion de las Participaciones y Aportaciones.

La Ley de Coordinacion Fiscal establece que las Participaciones y Aportaciones deben ser entregadas, sujeto al régimen aplicable a
cada tipo de recurso, mensualmente a las entidades federativas o bien, a cualquier tercero que de conformidad con la Legislacion
Aplicable, tenga derecho a recibirlas (incluyendo, a los fiduciarios de las Garantias). De conformidad con el Articulo 9 de la Ley de
Tesoreria de la Federacion, la Tesoreria de la Federacion es la encargada de realizar los pagos correspondientes a Participaciones y
Aportaciones a cargo del gobierno federal, y lo realiza mediante transferencia de recursos para su depdsito en cuentas bancarias. En
caso de una demora en la realizacion de las transferencias mencionadas por parte de la Tesoreria de la Federacion o cualquiera de
las instituciones de crédito que intervengan en dichas transferencias, ya sea por dificultades técnicas, legales u otras causas, podrian
afectar el flujo de Participaciones o Aportaciones hacia los fideicomisos en los cuales estan constituidas las Garantias. No puede
asegurarse que no existiran demoras en el futuro que afectan las transferencias de Participaciones o Aportaciones hacia el
patrimonio de los fideicomisos en los que fueron constituidas las Garantias y, en consecuencia, retrasos o incumplimientos respecto
a las obligaciones de pago a cargo de los Deudores al amparo de los Créditos. De existir dichas demoras, podrian afectarse adversa
y significativamente los Certificados Bursatiles y la posibilidad de recibir pagos, oportunos o integros, al amparo de los mismos.

Algunos de los Créditos a Estados y Municipios cuentan con recursos derivados de Participaciones como fuentes de pago.

Algunos de los Créditos se encuentran garantizados mediante la asignacion como fuente de pago de un porcentaje especifico de
Participaciones que, de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, corresponden a los Deudores.

Los montos correspondientes a las Participaciones son calculados y determinados por el gobierno federal con base en una formula
que considera fundamentalmente dos criterios: nimero de habitantes y desempefio de cada entidad federativa bajo los convenios de
coordinacion fiscal. Lo anterior implica que la adhesion de las entidades federativas al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal es
un aspecto fundamental en la determinacion de los ingresos que les corresponda a los mismos por concepto de las Participaciones.
Una entidad puede ser separada del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, ya sea por autorizacion de su respectiva legislatura, o
bien por resolucion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cualesquiera cambios en la Legislacion Aplicable relativos a los supuestos con base en los cuales se determinan los montos a ser
entregados a las entidades federativas y municipios por concepto de Participaciones, la mecanica para la asignacion de las
Participaciones, relativos al uso o destino de las Participaciones, incluyendo su asignacion como fuente de pago de financiamientos,
podrian afectar de forma adversa las Garantias, el Patrimonio del Fideicomiso o los intereses de los Tenedores y la posibilidad de
recibir pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, existe también el riesgo de que existan cambios en los factores cuantitativos o cualitativos que se incluyen o se
incluyan en el futuro en la formula que se utiliza para determinar las Participaciones de cada uno de los Deudores, o bien, que
existan cambios a las condiciones econémicas de México y la recaudacion de impuestos del gobierno federal, por lo que no se
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puede asegurar que los recursos derivados de las Participaciones sean constantes o suficientes para efectos de cumplir con las
obligaciones de pago derivadas de los Créditos y, en consecuencia, de los Certificados Bursatiles. Asi mismo, no puede asegurarse
que no existiran supuestos que den lugar a la retencion, compensacion o ajustes de Participaciones por parte del gobierno federal, lo
que afectaria adversa y significativamente a los Tenedores de los Certificados y la posibilidad de repago de los Certificados
Bursatiles.

Algunos de los Créditos a Estados y Municipios cuentan con recursos derivados de Aportaciones como fuente de pago.

Algunos de los Créditos se encuentran garantizados mediante la asignaciéon como fuente de pago de un porcentaje especifico de
Aportaciones que, de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, corresponden a los Deudores.

Los montos correspondientes a las Aportaciones son calculados y determinados por el gobierno federal con base en las formulas
establecidas para tales efectos en la Ley de Coordinacion Fiscal.

Cualesquiera cambios en la Legislacion Aplicable relativos a los supuestos con base en los cuales se determinan los montos a ser
entregados a las entidades federativas y municipios, la mecanica para la asignacion de las Aportaciones, relativos al uso o destino
de las Aportaciones, incluyendo su asignacion como fuente de pago de financiamientos, podrian afectar de forma adversa las
Garantias, el Patrimonio del Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

Adicionalmente también existe el riesgo de que existan cambios en los factores que se utilizan para determinar las Aportaciones de
cada uno de los Deudores, o bien, que existan cambios a las condiciones economicas de México y la recaudacion de impuestos del
gobierno federal, por lo que no se puede asegurar que los recursos derivados de las Aportaciones para cada afo fiscal sean
suficientes para efectos de cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Créditos y, en consecuencia, los Certificados
Bursatiles.

Diferencias en torno a Participaciones y Aportaciones.

Si bien la mayoria de los Créditos se encuentran garantizados mediante la asignacion de un porcentaje especifico de Participaciones
como fuente de pago, otros Créditos tienen asignados como fuente de pago porcentajes de Aportaciones. Pese a que ambas figuras
son reguladas en la Ley de Coordinacion Fiscal y presentan similitudes, existen diferencias sustanciales respecto a las
Participaciones y Aportaciones que podrian representar riesgos al Patrimonio del Fideicomiso y a los Tenedores.

Las Participaciones implican un derecho de las entidades federativas que surge y depende de su adhesion al Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, mientras que las Aportaciones no estan condicionadas a dicha adhesion, el derecho deriva directamente de la
Ley de Coordinacion Fiscal, sin condiciones. Por otra parte, las Participaciones se determinan con base en la recaudacion federal
participable que efectivamente es recibida en el ejercicio fiscal en curso, por lo que los pagos de Participaciones durante el inicio
del afio son en concepto de anticipos, que son ajustados periddicamente; por otra parte las Aportaciones, si bien son determinadas
en funcion de las recaudacion federal participable, son determinadas de forma definitiva en el presupuesto de egresos de cada
ejercicio fiscal, ministrada por montos determinados que no varian, con independencia de las variaciones que pudieran existir entre
la recaudacion federal participable. En tercer lugar, las Participaciones son de libre disposicion y para efectos de fiscalizacion se
consideran recursos estatales, mientras que las Aportaciones son consideradas como recursos federales y fiscalizados y auditados
por la Auditoria Superior de la Federacion. Por ultimo, las entidades federativas no pueden destinar mas del 25% de los recursos
que anualmente corresponda a cada uno de los fondos de Aportaciones como fuente de pago de obligaciones contraidas, mientras
que no existe dicha limitante para las Participaciones.

Derivado de lo anterior, las diferencias que presentan las Aportaciones y las Participaciones podrian derivar en un comportamiento
asimétrico en las Garantias, que consisten en fuentes de pago, y en consecuencia en los flujos que reciba el Fideicomiso por
concepto de pago de los Créditos. Estas asimetrias también podrian derivar de posibles reformas al régimen regulatorio de las
Participaciones o Aportaciones (incluyendo, sin limitar, en torno a su destino, afectacion como fuente de pago, entre otras), o
acciones tomadas por la Auditoria Superior de la Federacion respecto a las Aportaciones que son recursos federales y fiscalizables.
Dicho comportamiento asimétrico podria dificultar las labores del Administrador en torno a la cobranza y los flujos que reciba el
Fiduciario y afectar la uniformidad de flujos requerida para realizar pagos mensuales de principal o intereses, resultando en
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deficiencias o incumplimientos. Por otra parte, no se puede asegurar que, de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, los
montos correspondientes a Aportaciones sean disminuidos, y el porcentaje de Aportaciones asignados como Garantia de
determinado Crédito exceda del limite permitido por la Ley de Coordinacion Fiscal, volviendo dicha Garantia insuficiente y
limitando la fuente de pago para dicho afio fiscal. Lo anterior podria derivar en efectos adversos para el Patrimonio del Fideicomiso
y los intereses de los Tenedores, en particular por lo que se refiere al pago oportuno o integro de los Certificados Bursatiles.

Los Créditos a Estados y Municipios podran contar con recursos derivados de Ingresos ISN como fuente de pago.

Los Créditos podran estar garantizados mediante la asignacion como fuente de pago de un porcentaje especifico de Ingresos ISN
que, de conformidad con la Legislacion Aplicable, corresponden al Deudor.

Los Ingresos ISN corresponden a un impuesto estatal que no se encuentra sujeto a las disposiciones de la Ley de Coordinacion
Fiscal y que, ademas, ha sido implementado en la mayoria de las entidades federativas bajo distintas denominaciones, incluyendo
“impuesto a las erogaciones” o “impuesto sobre nomina”. El ISN es determinado, calculado, causado y recaudado de conformidad
con la Legislacion Aplicable en cada entidad federativa.

Cualesquiera cambios en la Legislacion Aplicable a Ingresos ISN que sirvan de fuente de pago de Créditos a Estados y Municipios,
incluyendo sin limitar, aquellos relativos a la base gravable, tasa o recaudacion del ISN, a la mecanica para la asignacion de los
Ingresos ISN, al uso o destino del ISN, asi como su asignacién como fuente de pago para financiamientos, podrian afectar de forma
adversa las Garantias, el Patrimonio del Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

Adicionalmente, existe el riesgo de que existan cambios en las condiciones, hechos o factores legales o de hecho con base en los
cuales se calcula, determina o recauda el ISN. Asi mismo, podrian existir cambios en las condiciones de las que depende el ISN y
los Ingresos ISN y que se encuentran fuera del control del Deudor correspondiente, incluyendo sin limitar (i) cambios
demograficos, (ii) crecimiento del PIB, (iii) politicas macroeconomicas, (iv) inestabilidad social, y (v) desempleo. En caso de que
ocurran dichos cambios a las condiciones, hechos o factores de los que dependen los Ingresos ISN, podrian haber variaciones al
monto de Ingresos ISN y, consecuentemente, éstos podrian no ser suficientes para de cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de los Créditos y, en consecuencia, los Certificados Bursatiles.

Caracteristicas de los Ingresos ISN.

Pese a que, en la Fecha de Cierre, la totalidad de los Créditos se encontraran garantizados por la asignacion de porcentajes de
Participaciones o Aportaciones, algunos Créditos podrian llegar a tener asignados, como fuente de pago, porcentajes de Ingresos
ISN. Los Ingresos ISN, a diferencia de las Participaciones y Aportaciones, se encuentran regulados por la Legislacion Aplicable de
la entidad federativa donde se causen y, consecuentemente, no estan regulados en la Ley de Coordinacion Fiscal y no constituyen
derechos al amparo del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal.

En virtud de lo anterior, el ISN es una contribucion local determinada, calculada, causada y recaudada por cada entidad federativa.
La forma en la que se determina, calcula, causa y recauda el ISN varia para cada Deudor, y depende de los medios, mecanismos,
sistemas, manuales y condiciones de cada uno, sin contar con intervenciéon del Gobierno Federal para tales efectos. En virtud de lo
anterior, los Ingresos ISN podrian representar riesgos al Patrimonio del Fideicomiso y a sus Tenedores, distintos a aquellos
descritos en relacion con las Participaciones y Aportaciones.

La naturaleza local del ISN implica también el riesgo de que se aprueben o lleven a cabo modificaciones a la Legislacion Aplicable
que podrian derivar en (i) disminuciones a la tasa aplicable a dicho ISN, (ii) inclusiéon de exenciones o exclusion de hechos que
actualicen el ISN, (iii) abrogacion del ISN, o (iv) la sustitucion del ISN por un nuevo impuesto. Asi mismo, cualesquiera
modificaciones al ISN podrian derivar en la interposicion de mecanismos de impugnacion, que podrian derivar en que las
autoridades correspondientes declaren inconstitucional dicho ISN. Cualquiera de las situaciones antes mencionadas podria afectar
los Ingresos ISN asignados como Garantia y, como consecuencia, el pago de los Créditos y los Certificados Bursatiles.

Asi mismo, los Ingresos ISN y su cuantia dependen de, entre otros factores, (i) la tasa establecida en la Legislacion Aplicable, (ii) la
forma en la que se determina la base gravable conforme a la Legislacion Aplicable, (iii) el nimero de operaciones que actualicen el
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ISN en el territorio del Deudor correspondiente, y (iv) la capacidad del Deudor para identificar las operaciones y realizar la
recaudacion de forma efectiva. Derivado de lo anterior, el cambio a cualquiera de dichos factores, asi como otros factores de
caracter factico, pueden afectar la cuantia de los Ingresos ISN y, consecuentemente, la suficiencia de la Garantia.

El regimen legal aplicable a las Garantias podria sufrir cambios.

Pese a que la deuda publica de los estados y municipios se encuentra regulada con mayor detalle en leyes locales, existen ciertas
disposiciones y limitaciones establecidas en la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y otras leyes federales
(incluyendo la Ley de Disciplina Financiera y la Ley de Coordinacién Fiscal), especialmente respecto al uso de Participaciones y
Aportaciones como fuente de pago y, en algunos casos, los ingresos de libre disposicion, como los Ingresos ISN. En el pasado, han
existido inconsistencias entre las leyes locales y federales respecto al uso y destino de las Participaciones y Aportaciones, que han
sido resueltas por la Suprema Corte de Justicia de la Nacion. Algunas de dichas resoluciones han tenido efecto adverso en los
términos y condiciones de Créditos a Estados y Municipios. No podemos asegurar que, en el futuro, resoluciones o interpretaciones
judiciales, nuevas leyes o politicas implementas por gobiernos Mexicanos no vayan a afectar adversamente los Derechos de Cobro
correspondientes a los Créditos o estructura de las Garantias o la posibilidad de recibir pagos puntuales o totales de los Certificados
Bursatiles.

Prelacion de pago de los Créditos a Estados y Municipios.

No obstante a la existencia de las Garantias, las obligaciones de pago de principal e intereses a cargo de los Deudores derivadas de
los Créditos a Estados y Municipios tienen el mismo grado de prelacion que los créditos no garantizados en favor de los demas
acreedores de los Deudores respectivos, por no ser dichas Garantias propiamente garantias o derechos reales, sino un mecanismo
que otorga una prelacion en los flujos correspondientes a Participaciones, Aportaciones, o Ingresos ISN. Lo anterior podria hacer
mas tardado el cobro por via judicial de cantidades adeudas bajo los Créditos a Estados y Municipios, dado que existen diferentes
acreedores que tienen los mismos derechos de crédito y con la misma prelacion, y, por ende, de los Certificados Bursatiles.

Asi mismo, los fideicomisos privados a los cuales se encuentran afectos las Participaciones, Aportaciones e Ingresos ISN
correspondientes a los Deudores, y que constituyen las Garantias de los Créditos a Estados y Municipios, sirven como fuente de
pago de diversos financiamientos contratados por los Deudores correspondientes con diversos acreedores, por lo que no obstante a
la asignacion de un porcentaje especifico de Participaciones, Aportaciones e Ingresos ISN, el Fideicomiso podria encontrarse en el
mismo grado de prelacion de dichos financiamientos. Sin embargo, en caso de insuficiencia, las cantidades disponibles en dichos
fideicomisos privados para el pago de un determinado periodo se repartiran, a prorrata o conforme a los porcentajes y proporciones
ahi establecidos, entre los acreedores de los distintos financiamientos (incluyendo los Créditos a Estados y Municipios), lo que
podria afectar el pago oportuno o integro de los Certificados Bursatiles.

Los Deudores podrian hacer valer ciertos privilegios y derechos al amparo de la Legislacion Aplicable, y la posibilidad de
demandarlos y cobrar los Créditos a Estados y Municipios podria verse limitada.

En México, los procedimientos de ejecucion pueden estar sujetos a retrasos y requerimientos administrativos que pueden disminuir
o afectar la posibilidad de recuperar o ejecutar, principalmente, Garantias. Los Articulos 9 y 49 de la Ley de Coordinacién Fiscal
disponen que las Participaciones o Aportaciones de los estados y municipios no pueden afectarse a fines especificos, ni estar sujetas
a retencion, salvo aquellas que, conforme a la Legislacion Aplicable, puedan ser afectadas en garantia como fuente de pago de
obligaciones contraidas por las entidades o los municipios, con autorizacion de las legislaturas locales e inscritas en el Registro
Piblico Unico, respecto de instituciones de crédito que operen en territorio nacional, asi como de personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana.

Adicionalmente, el Articulo 4 del Cddigo Federal de Procedimientos Civiles establece que, no obstante a que las entidades
federativas y las instituciones, servicios y dependencias de la Administracion Publica Federal tienen dentro de los procedimientos
judiciales la misma situacion que otra parte cualquier, no podra dictarse, en su contra, mandamiento de ejecucion ni providencia de
embargo, lo que impediria al Fiduciario a trabar un embargo respeto de las Aportaciones, Participaciones e Ingresos ISN, en el
porcentaje que corresponda, y asegurar el pago oportuno de los Certificados Bursatiles.
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Las Participaciones, Aportaciones e Ingresos ISN que corresponden a las entidades federativas y municipios son inembargables vy,
en general, en ningun procedimiento judicial podran dictarse mandamientos de ejecucion ni embargos en contra de los Deudores.
Lo anterior podria complicar el cobro por via judicial de cantidades adeudadas al amparo de los Créditos a Estado y Municipios al
Fideicomitente y, por ende, afectar el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario al amparo de los Certificados Bursatiles.

Los Créditos a Estados y Municipios podrian ser renegociados o reestructurados.

Los gobiernos estatales y municipales y las instituciones de crédito mexicanas, incluyendo al Fideicomitente, periddicamente han
acordado modificar los términos y condiciones de Créditos a Estados y Municipios, siendo esto una forma ordinaria de operar.
Dichas modificaciones podrian incluir, entre otras, extensiones al plazo o prérrogas a fechas de vencimiento, otorgamiento de
periodos de gracia en el pago de principal, modificaciones a las Garantias otorgadas, reducciones en la tasa de interés aplicable o
modificaciones a la forma de calcularla, la inclusion de facultades de prepago en favor de los Deudores, entre otros. Al cierre del 31
de diciembre del 2025, el 15.69% de la cartera total de Créditos a Estados y Municipios del Fideicomitente ha sufrido
reestructuraciones o modificaciones. No existe certeza de que los Créditos a Estados y Municipios no sean renegociados,
modificados o reestructurados. Dichas modificaciones o reestructuras podrian afectar de forma negativa al Patrimonio del
Fideicomiso y los intereses de los Tenedores, en particular por lo que se refiere al pago oportuno o integro de los Certificados
Bursatiles.

Impugnaciones a los Créditos a Estados y Municipios.

Han existido impugnaciones a diferentes empréstitos celebrados por estados y municipios (por ejemplo, el Estado de Sonora)
derivados del destino dado a los recursos obtenidos de dichos financiamientos o de otros temas relacionados con el Articulo 117,
fraccion VIII de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos relativa a su uso para inversion publica productiva. Asi
mismo, los empréstitos pueden ser impugnados por diversas razones adicionales, incluyendo, sin limitar (i) por no haber sido
autorizados de conformidad con la Legislacion Aplicable, incluyendo las disposiciones federales, estatales o municipales, (ii) por
deficiencia o carencia de facultades de los servidores o funcionarios ptblicos que celebran lo mismo, (iii) por el incumplimiento o
contravencion de los procedimientos, requisitos, indices financieros y autorizaciones previstas en la Legislacion Aplicable,
incluyendo, sin limitar, los procedimientos de licitacion establecidos en la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
la Ley de Disciplina Financiera, y (iv) la ausencia o falsificaciéon de ciertas formalidades o actos adicionales, incluyendo la
realizacion de inscripciones y registros.

Si bien, la ley de deuda publica de cada entidad federativa es distinta, y consideran en mayor o menor medida requisitos,
disposiciones y procedimientos adicionales, no se puede garantizar que no existirdn impugnaciones en relacion con la contratacion
de los Créditos a Estados y Municipios o del sentido o efectos de la interpretacion que el Poder Judicial de la Federacion pudiera
efectuar en relacion con dichos Créditos a Estados y Municipios. Asi mismo, no se puede asegurar que durante la vigencia de la
Emision, ninguna persona en ejercicio de su derecho de accion consignado en la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos presentard acciones o procedimientos judiciales que busquen tener un efecto adverso sobre la afectacion de las
Participaciones, Aportaciones o Ingresos ISN a los fideicomisos que constituyan Garantias o que busquen que los Créditos sean
declarados nulos o inconstitucionales, lo que tendria un efecto adverso y significativo en el valor o posibilidad de pago de los
Certificados Bursatiles.

Asi mismo, no se puede asegurar que, durante la vigencia de la Emision, el poder ejecutivo de las entidades federativas que sean
Deudores no presente alguna iniciativa de ley o decreto que tenga por efecto desvirtuar, reducir o anular los Créditos a Estados y
Municipios o cualquier operacion relacionada con los mismos, lo que tendria un efecto adverso y significativa en el valor o
posibilidad de pago de los Certificados Bursatiles.

El riesgo de la cartera de Créditos no se limita al riesgo de pago, sino a ciertos aspectos intangibles.

Derivado del régimen aplicable a los Créditos a Estados y Municipios, particularmente a las disposiciones relacionadas con
disciplina financiera, responsabilidad hacendaria y coordinacién fiscal, los Créditos y su pago se encuentran sujetos, de forma
indirecta, a riesgos adicionales al simple cumplimiento por falta de pago de los mismos. Al amparo de lo anterior, en adicion a los
riesgos titulados “Presupuesto de Egresos”; “Presupuesto de Egresos de la Federacion”, “Demoras en la recepcion de
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Participaciones y Aportaciones”y “El régimen legal aplicable a las Garantias podria sufrir cambios”, el pago de los Créditos por
parte de los Deudores depende, entre otros y de forma indirecta, del cumplimiento de ciertas obligaciones por parte de cada uno de
los Deudores de caracter diverso al pago. En particular, al amparo de la Ley de Coordinacion Fiscal, a efectos de que un Deudor
tenga derecho a recibir cualesquiera cantidades que corresponda al Fondo Federal de Participaciones, deben ser parte del Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal. Para efectos de lo anterior, ademdas de adherirse a dicho sistema con la autorizacion de sus
respectiva legislatura, cada Deudor debe cumplir con determinadas obligaciones a efectos de seguir perteneciendo al Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal, incluyendo, entre otras, (i) abstenerse de mantener en vigor derechos estatales o municipales
descritos en el Articulo 10-A de la Ley de Coordinacion Fiscal, (ii) llevar registros estatales vehiculares, y (iii) cumplir con las
obligaciones adicionales establecidas en el convenio de adhesion respectivo. En virtud de lo anterior, no puede asegurarse que cada
Deudor cumplird con sus obligaciones, mantendra un desempefio aceptable en términos de la Ley de Coordinaciéon Fiscal, o se
mantendra adherido al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal. Lo anterior implica un riesgo adicional relacionado con cada uno
de los Créditos distinto al pago de los mismos, que podria resultar en efectos adversos para los Tenedores.

Adicionalmente, debido a la especificidad de la categoria de crédito que representan los Créditos a Estados y Municipios respecto a
la cartera del Fideicomitente, asi como el numero limitado de deudores que pueden ser Deudores al amparo de dicho producto
financiero, es posible que el criterio de concentracion por Deudor respecto a la cartera aumente ante un evento de sustitucion de
Activos Subyacentes de conformidad con los Documentos de la Emision. Al 31 de diciembre de 2025, dos Estados son el mismo
Deudor al amparo de mas de un Crédito, representando Michoacan a la de mayor concentracion con 22.5% de los Activos
Subyacentes. Esto debido a la liquidacién anticipada de varios Créditos al final del afio y que fueron sustituidos en enero de 2026.
Al 31 de enero de 2026, tres Estados son el mismo Deudor al amparo de mas de un Crédito, representando Michoacan a la de mayor
concentracion con 17.9% de los Activos Subyacentes.

Deterioro de Cartera.

Durante la vigencia de la Emision, los Créditos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, el Saldo Total
de los Activos podria verse deteriorado por virtud de, entre otros, incumplimientos o retrasos en los pagos al amparo del mismo,
modificaciones, restructuras o ampliaciones al plazo de dichos Créditos, cambios en la Legislacion Aplicable, disminucion o
limitacion de Garantias, entre otros.

Si bien, el Fideicomitente tiene el derecho de sustituir o readquirir Activos Subyacentes en determinados supuestos, lo que podria
mitigar las consecuencias adversas de un deterioro de Activos Subyacentes, ello es un derecho mas no una obligacion, por lo que,
en caso de que el Fideicomitente no ejerza su opcion de readquisicion o de sustitucion, cualquier deterioro prolongado de los
Activos Subyacentes podria derivar, en determinados supuestos, en la falta de pago de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles o, incluso, en una disminucion de la Razén de Aforo que actualice un Evento de Amortizacion Anticipada Total, lo cual
implicaria la enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso, y podria afectar de forma adversa los intereses de los Tenedores, en
particular por lo que se refiere al pago oportuno o integro de los Certificados Bursatiles.

Incumplimiento al pago de Montos Objetivos de Amortizacion.

Conforme a lo previsto en el presente reporte anual y en los Documentos de la Emision correspondientes, el saldo de principal de
los Certificados Bursatiles sera amortizado, en cada Fecha de Pago, mediante el pago de los Montos Objetivo de Amortizacion a los
Tenedores.

No obstante lo anterior, toda vez que (i) los Montos Objetivo de Amortizacion son calculados con base en, principalmente, el Saldo
de Principal de los Certificados Bursatiles, el Saldo Total de los Activos y la Razon de Aforo Objetivo, y no en la Cobranza efectiva,
y (ii) el pago de los Montos Objetivo esta sujeto al grado de prelacion descrito en el presente reporte anual, siendo pagados de forma
posterior a los Gastos de Mantenimiento Ordinarios de la Emision, cualquier Comisién por Administracion o reembolso de Gastos
de Cobranza, los Montos Mensuales de Pago de Intereses y la constitucion o re-constitucion de la Cuenta de Reserva de Intereses,
podria suceder que las cantidades efectivamente pagadas a los Tenedores en cada Fecha de Pago por concepto de principal resulten
inferiores al Monto Objetivo de Amortizacion determinado para dicha Fecha de Pago o, incluso, que no se pague cantidad alguna
por concepto de principal en determinada Fecha de Pago. Aunado a lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el presente
reporte anual y en los Documentos de la Emision, la falta de pago o pago parcial de cualquier Monto Objetivo de Amortizacion al
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amparo de los Certificados Bursétiles en cualquier Fecha de Pago no constituird un Evento de Amortizacion Anticipada Total salvo
que el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles no haya sido pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento Final.

Los Certificados Bursatiles no pueden ser adquiridos por inversionistas extranjeros.

De conformidad con el Articulo 117, fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, las entidades
federativas no pueden, en ninglin caso, contratar directa o indirectamente obligaciones o empréstitos con gobiernos de otras
naciones, con sociedades o particulares extranjeros, o cuando deban pagarse en moneda extranjera o fuera del territorio nacional. En
virtud de lo anterior, los posibles inversionistas deberan considerar que la restriccion para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles por inversionistas extranjeros podria afectar el mercado secundario y liquidez, asi como su valor.

Si cualquier persona fisica o moral extranjera adquiriere los Certificados Bursatiles, dicha adquisicion podria ser nula y el
adquirente podria no tener derecho de recibir pago alguno al amparo de los mismos.

Los Certificados Bursatiles no seran objeto de oferta publica
Los Certificados Bursatiles no seran objeto de oferta publica, aunque estaran inscritos en el RNV y listados en el BMV. Por virtud
de lo anterior, los Tenedores podrian tener dificultades para negociar los Certificados Bursatiles en el mercado secundario, en virtud

de que los mismos carecerdn de liquidez. Dicha falta de liquidez podria, igualmente, tener un efecto adverso y significativo en el
valor de los Certificados Bursatiles.
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Documentos de caracter publico:

Los Tenedores que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter ptblico que han sido entregados a la CNBV y a la
BMYV a través de sus paginas de Internet https://www.gob.mx/cnbv, y https://www.bmv.com.mx, respectivamente. Asimismo, esta
informacion se encuentra a disposicion del publico en el Centro de Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el
Centro Bursatil, Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al Representante Comun dirigida a Monica
Jiménez Labora Sarabia y/o José Pablo Agis Reyes, quienes podran ser localizados a través de su correo electronico,
monica.jimenez@multiva.com.mx y/o jose.agis@multiva.com.mx, o por teléfono al +52 55-5284-6200, o en las oficinas de Banco
Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva., Perif. Blvd. Manuel Avila Camacho 40, Lomas -
Virreyes, Lomas de Chapultepec 111 Secc, Miguel Hidalgo, 11000 Ciudad de México. Adicionalmente con el Fiduciario con Janet
Escobar Diaz, al teléfono +52 55-1103-6600, a la direccion de correo electronico FiduciarioADM@actinver.com.mx, o acudir
directamente a sus oficinas ubicadas en Montes Urales 470, Piso 1, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, 11000,
Ciudad de México.

Finalmente, durante la vigencia de las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas al amparo del Programa, el Fiduciario estara
obligada a divulgar de manera periddica informacion acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso,
asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la legislacion bursatil
aplicable.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha de presentacion del presente reporte anual Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, como Fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emision, administracién y pago No. 4907, no ha realizado la
inscripcion de valores en el extranjero y no cuenta con otros valores inscritos en el RNV, salvo por los Certificados Bursatiles
Fiduciarios identificados con clave de pizarra en la BMV como BANORCB serie 23, que se menciona y detalla en el presente
reporte anual.

A partir del 21 de diciembre de 2023 y a la fecha de presentacion del presente reporte anual, el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun han proporcionado a la CNBV y BMV en la forma y con la periodicidad establecida en el Contrato de
Fideicomiso, el Reglamento Interior de la BMV, la Circular Unica de Emisoras y la Circular Unica de Auditores Externos, la
informacion financiera, econémica, contable, administrativa y juridica, incluyendo sin limitar (i) informacién mensual a que hace
referencia el Anexo T de la Circular Unica de Emisoras , (ii) estados financieros anuales auditados por despacho de auditores
externo, (iii) avisos de pagos de interés y/o amortizacidn de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, (iv) convocatoria
de asamblea, (v) resumen de acuerdos y acta de asamblea de Tenedores, (vi) reporte anual y (vii) eventos relevantes.

El Fiduciario tiene la obligacion de entregar a la CNBV y a la BMV la informacién referente al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la BMV vy, en lo particular proporcione a la
BMYV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del citado reglamento exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso

40 de 63



Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en
dicho ordenamiento. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de designar a aquellas personas responsables de entregar dicha
informacién y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No aplica
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomitente y el Fiduciario llevaran a cabo la Emision como parte de un sistema de financiamiento bursatil. La fuente de pago
de los Certificados Bursatiles serd la Cobranza derivada de los Activos aportados al Fideicomiso y que formen parte del patrimonio
de este. Adicionalmente, los demas activos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo cualquier apoyo de crédito)
podran servir como fuente de pago adicional.

El Fideicomiso prevé determinados requisitos respecto de los flujos provenientes de los Activos incluyendo el mantenimiento de
ciertos aforos.

Adicionalmente, el mecanismo de validacion o verificacion por parte del Representante Comun respecto de la correspondencia entre
las cantidades depositadas en las Cuentas de Cobranza y los ingresos generados por los Activos aportados al Patrimonio del
Fideicomiso, asi como las decisiones del Fiduciario sobre la operacion de las Cuentas del Fideicomiso, consisten esencialmente en
la revision y validacion del Reporte Mensual y los reportes que, conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador y el
Fiduciario estén obligados a preparar.

De conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Supervision, el Supervisor realizara las actividades de supervision y verificacion
establecidas en el Contrato de Supervision relacionadas en supervisar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Administrador
conforme al Contrato de Administracion, incluyendo, sin limitacion, con relacion a los Activos Administrados y sus accesorios
(incluyendo los derechos correspondientes a o derivados de las Garantias). No existe alguna verificacion o validacion adicional por
parte de un tercero independiente sobre el cumplimiento de tales politicas, restricciones o requerimientos.

En términos de la Clausula 5 del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso se integra o integrard con los siguientes bienes y
derechos, mismos que se destinaran por el Fiduciario exclusivamente al cuamplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso:

(a) la aportacion inicial entregada por el Fideicomitente en los términos de la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso;

(b) los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles en tanto los mismos no se apliquen de conformidad con los
términos de los Documentos de la Emision;

(c) los Activos Subyacentes

(d) cualesquiera documentos relacionados con los Derechos y los Activos (incluyendo los Documentos de los Activos respectivos)
(e) la Cobranza

(f) cualquier instrumento resultado de las Inversiones Permitidas de los recursos liquidos con los que llegue a contar el presente
Fideicomiso, asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades cobradas al amparo de dichos instrumentos;

(h) cualquier cantidad u otros bienes o derechos que se mantengan en cualquier momento en las Cuentas del Fideicomiso; y

(i) cualquier cantidad u otros bienes, derechos o valores que reciba el Fiduciario en

relacion con este Fideicomiso.

42 de 63



Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El Fideicomitente proporciona financiamiento de activos a sus clientes a través de ciertos Contratos de Crédito. A continuacion se
encuentra una descripcion de las principales caracteristicas de los contratos mediante los cuales dicho producto es documentado.

Desempeno de los activos

La siguiente tabla incluye la informacion desde la fecha de emision y hasta el 31 de diciembre de 2025 sobre los Arrendamientos:

Amortizaci6n Contratos Nuevos
Anticipadaenel Cedidos enel
Periodo Periodo

Saldo Inicid dela

Intereses pagados  Amortizaciones del SaldoFnal dela

Cartera durante el Periodo Periodo Cartera

Ehero 28,785,431,169.69 265,317,331.65 70,57374152  28,714,907,428.17
Febrero 28,714,907,428.17 251,459,183.44 71,34928402 28,643,558 144.15
Marzo 28,643,558, 144.15 237,098,208.10 7258870858  28,570,969,43557
Abril 28,570,969,435.57 247 615,983.25 7390039871  28,497,069,036.86
Mayo 28,497,069,036.86 1,793,215,487.97 158,848,710.25 5725578681  26,646,597,762.08
Anio 26,646,597, 762.08 289,589,098.94 86,35479399  26,560,242,968.09
dlio 26,560,242,968.09 201,464,349.90 69,672,84339  26,490,570,124.70
Agosto 26,490,570,124.70 1,932,659,424.42 128,816,518.96 5259571254  28,370,633.836.58
Septiembre 28,370,633,836.58 233,338,615.85 286,731,625.32 9B3,24963146 28,044,045 589.27
Octubre 28,044,045,589.27 201,504,594.03 6022235244 27,983,823 236.83
Noviembre 27,983,823 236.83 5,828,721,455.23 114,196,023.97 35,14182258  22,119,959,959.02
Diciembre 22,119,959,950.02 227,100,591.23 6576422422 22,054,195 734.80

Composiciodn de la totalidad de los activos al cierre del periodo
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Clave de Cotizacion:

Cifras en Pesos

2025-12-31

BANORCB Fecha:
Nombre del Estado dic-25 %de Cartera
Jalisco $ - 0.0%
Snaloa 1 $ 662,578,148.11 3.0%
Snaloa 2 $ 1,422,000,000.00 6.4%
Hidalgo $ - 0.0%
Tabasco $ - 0.0%
Chihuahua $ 3,287,299,028.64 14.9%
Baja California $ 2,797,935,048.44 12.7%
San luisPotosi 1 $ 1,160,290,500.00 5.3%
SanluisPotosi2 $ - 0.0%
Michoacan 1 $ 2,478,274,158.86 11.2%
Michoacan 2 $ 2475,750,123.10 11.2%
Nuevo Leon $ 1,254,378,309.15 5.7%
CQuliacan $ 114,798,823.10 0.5%
Colima $ 711,529,597.02 3.2%
Mérida $ 279,718,053.00 1.3%
Zacatecas $ 3.487,633,960.40 15.8%
Tamaulipas $ 1427,540,782.44 6.5%
EstadodeMéxico $ 494,469,202.54 2.2%
Total $ 22,054,195,734.80
Numero de Activos 14

Variacion en saldo y en numero de activos

Moneda: MXN
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN
Nombre del Estado dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Jalisco $  4,805,252,073.88 $  4,796,350,68855 $ 478723248708 $ 477786536476 $ 476825321690 $  4,758,390,938.80 $  4,748,273,425.76
Snaloca 1 $ 749,672,533.11 § 74287301611 § 736,073,499.11 § 72927398211 § 72197445011 § 721,974,450.11 § 707,375,386.11
Snaloa 2 $ 1,516,800,000.00 $ 150890000000 $  1501,000,000.00 $ 1,493,100,000.00 $ 1,485,200,000.00 $ 1,477,300,000.00 $ 1,469,400,000.00
Hidalgo $ 357,022,424.81 § 34353882747 $ 329,991,183.04 $ 316,379,187.30 § 302,70253458 $ 288,960,917.76 $ 275,154,028.26
Tabasco $ 1,186,785,140.16 § 118193049183 §  1,177,007,87842 § 1,172,016,34842 § 1,166,954,937.00 $ 1,161,822,665.82 § 1,156,618,542.85
Chihuahua $ 3,328,043466.47 §  3,325359,111.05 §  3,32256262432 § 3,319,650,608.37 $ 331661626737 $ 3,313,456,203.39 $ 3,310,163,620.60
BajaCalifornia  § 2,846,219,508.44 §  2,84247553844 $  2,83868281844 $ 2,834,840,778.44 $ 2,830,948,7838.44 § 2,827,006,188.44 $ 2,823,012,348 44
SnluisPotosi1  $ 1,208,010,500.00 $  1,204,29450000 $ 120053250000 $ 1,196,724,500.00 $ 1,192,870,500.00 $ 1,188,969,500.00 $ 1,185,020,500.00
SanluisPotosi2  $ 1,825,579,487.97 § 1,819,244,487.97 § 1,812,841,487.97 $ 1,806,369,487.97 § 1,709,827,487.97 § - %
Michoacan 1 $ 2,486,151,045.63 $ 248554704601 $ 248493398639 $ 248431173088 $ 2,483,680,14154 § 2,483,680,141.54 § 2,482,388,399.23
Michoacan 2 $ 2,483,618,987.54 § 248301560307 $ 248240316783 $ 2481,781,546.06 $ 2,481,150,599.97 $ 2,481,150,509.97 $ 2,479,860,173.25
Nuevo Lecn $ 1,250,650,472.39 § 125961149245 § 125957251251 § 1,259,082,758.93 § 1,258,586,638.55 $ 1,258,084,068.61 § 1,257,574,965.26
Culiacan $ 117,853,280.10 $ 117,614,446.10 § 117,372,865.10 $ 117,128,505.10 § 116,881,334.10 $ 116,881,334.10 § 116,378,430.10
Colima $ 717,858,23291 § 717,367,509.61 $ 716,870,368.33 $ 716,366,809.07 § 715,856,687.60 $ 715,330,931.81 § 714,816,469.59
Mérida $ 303,533,625.00 $ 301,548994.00 $ 299,564,363.00 $ 297,579,732.00 § 205595,101.00 $ 293,610,470.00 $ 291,625,839.00
Zacatecas $ 3,503,430,301.28 $§  3,58522667551 $  3,57691640261 $ 3,568,498,096.16 $ 3,559,970,351.73 § 3,559,970,351.73 $ 3,542,580,839.64
Tamaulipas $ - % -3 - 3 $ $ - %
Estado de México  § - % - % - % $ - 3% $ -
Totd $ 28785481,16969 $ 28714,907,428.17 $ 28643558,144.15 $ 28,570,969,43557 $ 28,497,069,036.86 $ 26,646,597,76208 $ 26,560,242,968.09
NUmero de Activos 16 16 16 16 16 15 15
Nombre del Estado jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Jalisco § 4,737,895,573.08 $ 4,727252,276.06 § 4716,333,325.30 § 4,705,138,720.81 $ -8 -
Snaloa 1 § 700,075,854.11 § 700,075,854.11 § 685476,790.11 § 678,177,2568.11 § 678,177,258.11 § 662,578,148.11
Snaloa 2 S 1,461,500,00000 $ 1,453,600,000.00 $ 1,445,700,000.00 $ 1,437,800,000.00 $ 1,429,900,000.00 $ 1,422,000,000.00
Hidalgo S 261,281,556.03 $ 247343,18956 $ -3 -3 -5 -
Tabasco § 1,151,341,562.15 $ 1,145990,703.72 § 1,140,564,933.28 § 1,135,063,202.05 $ -8 -
Chihuahua § 3,306,731,723.16 § 3,303,157,113.15 § 3299432994.74 $ 3,295,552572.09 § 3,291509,04936 $ 3,287,299,028.64
Baja California S 2,818,966,57844 $ 2,814,868,21844 $ 281071657844 $ 280651096844 S 2,802,250,698.44 $ 2,797,935,048.44
San luis Potosi 1 $ 1,181,023,50000 $ 1,176,877,500.00 $ 1,172,881,500.00 $ 1,168,735,500.00 $ 1,164,538,500.00 $ 1,160,290,500.00
San luisPotosi2 $ -5 -8 -8 -3 -8 -
Michoacan 1 § 2,481,727,95991 § 248172795891 § 2480237721290 $ 2479,686,605.79 $ 2,479,686,605.79 $ 2,478,274,158.86
Michoacan 2 5 2,479,200,40657 $ 2,479200,40657 $ 247785103526 $ 247716113151 § 2,477,161,13151 % 2,475,750,123.10
Nuevo Leon S 1,2567,059,24357 $ 1,256,536,81749 $ 1256,007599.88 $ 125547150244 $ 1,25492843573 $ 1,254,378,309.15
Quliacan § 116,122,632.10 $§ 116,122,632.10 $ 115,602,174.10 $ 115,337447.10 § 115,337,447.10 § 114,798,823.10
Golima § 714,286,156.71 $ 713,748,883.18 § 713,204,834.77 $ 712,653,609.37 $ 712,095,244 86 $ 711,529,597.02
Meérida 5 289,641,20800 $ 287,656,577.00 $ 285671946.00 $ 283,687,315.00 $ 281,702,684.00 $ 279,718,053.00
Zacatecas S 3,533,716,17087 $ 3,533716,170.87 $ 351563961313 § 3506,424,70842 $ 3,506424,70842 $ 3,487,633,960.40
Tamaulipas $ -3 143749922189 § 143359284882 § 1,431,601493.16 $ 1,431,601,493.16 $ 1,427 540,782.44
Estadode México § -3 495,160,20253 $ 494 99220254 § 494,82120254 § 494,646,70254 § 494 469,202.54
Tota $ 26,490,570,124.70 $ 2837063383658 $ 2804404558027 $ 2798382323683 $ 22,119959950.02 $ 22,054,195,734.80
Nimero de Activos 15 17 16 16 14 14

Cifras en Pesos

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
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Clave de Cotizacion:

Febrero

Saldo Find dela

Cartera
28,714,907,428.17

BANORCB

Vigente

28,714,907,428.17

%

%

Fecha:

2025-12-31

Moneda: MXN

Febrero 28/643558,144.15  28,643,558,144.15 100% 0% 0% 0% 0%
Marzo 28,570,969,435.57  28,570,969,435.57 100% 0% 0% 0% 0%
Abril 28,497,069,036.86  28,497,069,036.86 100% 0% 0% 0% 0%
Mayo 26,646,597,76208  26,646,597,762.08 100% 0% 0% 0% 0%
Junio 26,560,242,968.08  26,560,242,968.09 100% 0% 0% 0% 0%
Julio 26,490,570,124.70  26,490,570,124.70 100% 0% 0% 0% 0%
Agosto 28,370,633,836.58  28,370,633,836.58 100% 0% 0% 0% 0%
Septiembre 28,044,045,589.27  28,044,045580.27 100% 0% 0% 0% 0%
Octubre 27/983,823,236.83  27,983,823,236.83 100% 0% 0% 0% 0%
Noviembre 22,119,959,950.02  22,119,959,950.02 100% 0% 0% 0% 0%
Diciembre 22,054,195,734.80  22,054,195,734.80 100% 0% 0% 0% 0%

Garantias sobre los activos

No aplica

Emisiones de valores

Durante el periodo que se esta reportando y a la fecha de presentacion del presente reporte anual, no se realiz6é ninguna emision de
valores adicionales respaldados por los mismos bienes.

Desempeno de los valores emitidos

Clave de Pizarra BANORCB
Serie 23
Autorizacion CNBV 153/5688/2023 de fecha 15 de diciembre de 2023
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

Fecha de emision 21de diciembre de 2023
Fecha de vencimiento 15 de diciembre 2047
Denominacion de los Titulos Pesos
Valor nominal de cada titulo $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno
Total de titulos de la emision 270°000,000 (doscientos setenta millones)
Monto de la Oferta $27°000,000,000.00 (Veintisiete mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
Representante Comun Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
Inicial Actual
HR Ratings HR AAA+ (E) 10/01/2024 HR AAA+ (E) 23/02/2026
PCR Verum AAAM (e) 04/02/2024 AAA/M (e) 28/01/2026

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran,
durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles a la Tasa de
Interés de los Certificados Bursatiles. Los intereses respecto de los Certificados Bursatiles seran pagados en cada Fecha de Pago,
conformidad con la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso La tasa de interés de los certificados bursatiles (la “Tasa de
Interés de los Certificados Bursatiles™) se calculara mediante la adicion del Margen Aplicable a la Tasa TIIE. Previo a la adicion del
Margen Aplicable a la Tasa TIIE, esta tasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al numero de dias efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente; y a la tasa resultante se le adicionara el Margen Aplicable.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles se calculara mediante la adicion de 40 puntos basicos a la Tasa TIIE.
Para determinar la Tasa TIIE de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias

efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente formula,
a la cual se le adicionara el Margen Aplicable para asi determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles:

NDE '|

R | PL 36000
TI=|| 1+ xPL -1 x 7ﬂ
36000 | NDE!|
En donde
En donde:
TI = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa TIIE mas 40 puntos basicos.
PL = Plazo de la Tasa TIIE en dias.
NDE = Numero de dias calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de Cierre de la Emision o al inicio de
cada Periodo de Intereses, seglin corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los montos a pagar, comprenderan los dias
naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, se
utilizara la siguiente formula:
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Clave de Cotizacion:

En donde:

Tl
PL

VN

BANORCB

Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

I=[(TDH*PL]*VN

360

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles.

Fecha:

2025-12-31

Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de

Intereses respectivo.

Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en

circulacion.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles se calculara conforme a la siguiente formula:

VNC,=SICey/NC
En donde:

VNC, _
SICe, _

Saldo insoluto de principal de la Emision del periodo actual.
NC = Numero de Certificados Bursatiles.

Valor nominal de cada Certificados Bursatiles al periodo actual.

Moneda:

MXN

A continuacion, se presenta una tabla con el detalle de cada uno de los pagos realizados por concepto de intereses y en su caso,
principal, de la emision BANORCB 23, durante el periodo reportado:

Cupoén

1
2
3
4
5
6
7
8
9

o S e e T
AN N A WD = O

17

Fecha de
Pago

15/02/2024
15/03/2024
15/04/2024
15/05/2024
17/06/2024
15/07/2024
15/08/2024
17/09/2024
15/10/2024
15/11/2024
16/12/2024
15/01/2025
17/02/2025
18/03/2025
15/04/2025
15/05/2025
16/06/2025
15/07/2025
15/08/2025
15/09/2025
15/10/2025
18/11/2025
15/12/2025

Tasa de
Interés

11.90%
11.90%
11.88%
11.65%
11.65%
11.65%
11.65%
11.41%
11.37%
11.15%
11.09 %
10.84%
10.65%
10.18%
10.17%
9.67%
9.69%
9.14%
8.65%
8.41%
8.41%
8.19%
7.92%

Monto de Intereses

2,543,333.33
258,825,000.00
276,210,000.00
262,125,000.00
285,385,675.99
241,337,530.27
267,195,122.80
278,573,943.20
235,537,143.28
255,727,520.96
254,222,256.64
$240,062,366.01
$258,696,016.00
$216,981,431.73
$208,407,059.88
$211,585,199.28
$225,630,791.48
$192,871,831.75
$195,120,281.01
$189,134,178.25
$182,957,329.52
$200,173,762.57
$152,950,738.21

Saldo Insoluto Inicial

$27,000,000,000.00
$27,000,000,000.00
$27,000,000,000.00
$27,000,000,000.00
$26,723,590,416.10
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,620,905,899.51
$26,575,169,669.24
$26,498,951,703.35
$26,459,357,572.09
$26,347,289,491.48
$26,256,694,843.78
$26,195,525,326.93
$26,195,525,326.93
$26,195,525,326.93
$26,116,491,185.15
$26,105,683,166.12
$25,878,960,901.28
$25,749,282,527.46

Monto d la
Amortizacion
Anticipada

$276,409,583.90
$89,160,343.51
$-

$13,524,173.08
$45,736,230.27
$76,217,965.89
$39,594,131.25
$112,068,080.61
$90,594,647.70
$61,169,516.8
$-
$-
$79,034,141.78
$10,808,019.03
$226,722,264.84
$129,678,373.83
$-

Saldo Insoluto Final

$27,000,000,000.00
$27,000,000,000.00
$27,000,000,000.00
$26,723,590,416.10
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,634,430,072.59
$26,620,905,899.51
$26,575,169,669.24
$26,498,951,703.35
$26,459,357,572.09
$26,347,289,491.48
$26,256,694,843.78
$26,195,525,326.93
$26,195,525,326.93
$26,195,525,326.93
$26,116,491,185.15
$26,105,683,166.12
$25,878,960,901.28
$25,749,282,527.46
$25,749,282,527.46

Valor
Nominal
Final
$100.000000
$100.000000
$100.000000
$98.976261
$98.646037
$98.646037
98.646037
$98.646037
$98.646037
$98.595948
$98.426554
$98.144266
$97.997621
$97.582554
$97.247018
$97.020464
$97.020464
$97.020464
$96.727745
$96.687715
$95.848003
$95.367713
$95.367713

48 de 63



Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

El Representante Comtin, por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda, dara a conocer por escrito,
o0 a través de los medios que éstos determinen, a la CNBV y a Indeval, el importe de los intereses a pagar en dicha Fecha de Pago.
Asi mismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI, o a través de cualesquiera otros medios que la BMV determine, a mas tardar
con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, el Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Pago de Principal

En cada Fecha de Pago, en la medida que existan recursos disponibles en la Cuenta de Pago, y sujeto al orden de prelacion y demas
reglas establecidas en la Clausula Décimo Sexta del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario aplicara las cantidades remanentes en la
Cuenta de Pago que correspondan, para pagar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, a prorrata, en concepto de pago de
principal hasta por el Monto Objetivo de Amortizacion.

La falta de pago o pago parcial de cualquier Monto Objetivo de Amortizacién al amparo de los Certificados Bursatiles en cualquier
Fecha de Pago no constituira un Evento de Amortizaciéon Anticipada salvo que el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles
no haya sido pagado en su totalidad en la Fecha de Vencimiento Final.

El Representante Comun, por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda, dara a conocer por escrito,
o0 a través de los medios que éste determine, al Indeval, el importe a pagar por concepto de Monto Objetivo de Amortizacion en
dicha Fecha de Pago.

El Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles sera pagado en su totalidad a mas tardar en la Fecha de Vencimiento Final.
Prepago de los Certificados Bursatiles.

(a) El Fideicomitente tendra la opcion de readquirir los Activos Subyacentes y el resto del Patrimonio del Fideicomiso y podra
instruir al Fiduciario a realizar un pago anticipado total de los Certificados Bursatiles (un “Prepago Opcional”’) mediante la entrega
de una notificacion por escrito y mediante el pago al Fiduciario de un monto equivalente al Precio de Prepago, mismo que sera
calculado conforme a lo sefialado en el presente Titulo.

El Fideicomitente debera entregar al Fiduciario y al Representante Comun (con copia a las Agencias Calificadoras) una notificacion
irrevocable por escrito de su solicitud de readquisicion y prepago en los términos del presente inciso (a) con por lo menos quince
(15) dias calendario de anticipacion pero no mas de sesenta (60) dias calendario de anticipacion a la fecha propuesta para la
realizacion del pago anticipado, la cual debera coincidir con una Fecha de Pago (la “Fecha de Prepago”). El Precio de Prepago se
pagara al Fiduciario, en fondos inmediatamente disponibles, a mas tardar a las 12:00 (doce) horas (horario de la Ciudad de México)
del Dia Habil inmediato anterior a dicha Fecha de Prepago mediante su depdsito en la Cuenta de Pago. El Fiduciario debera utilizar
los recursos recibidos al amparo de este inciso (a) y aquellos recursos a que hace referencia la oracion siguiente para pagar de
manera anticipada los Certificados Bursatiles y para pagar cualquier otra cantidad adeudada al amparo de los demas Documentos de
la Emision en la Fecha de Prepago. El Precio de Prepago que debe pagar el Fideicomitente conforme a lo previsto en este inciso (a)
se podra disminuir en una cantidad equivalente a aquellas cantidades entonces disponibles en las Cuentas del Fideicomiso, las cuales
en dicho caso se utilizarian para pagar los Certificados Bursatiles.

El Representante Comiin debera notificar la solicitud de readquisicion y prepago del Fideicomitente a la CNBV a través del STIV-2,
a la BMV a través del SEDI y por escrito a Indeval, o a través de los medios que éstas determinen, con al menos seis (6) Dias
Haébiles de anticipacion a la Fecha de Pago en que pretenda llevarse a cabo dicho Prepago Opcional.

(b) El Fideicomitente tendra la opcion de readquirir los Activos Subyacentes y el resto del Patrimonio del Fideicomiso y podra
requerir al Fiduciario realizar un pago anticipado total de los Certificados Bursatiles en cualquier Fecha de Pago en caso que el
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles disminuya al diez por ciento 10% (diez por ciento) o menos del Saldo Inicial de
Principal de los Certificados Bursatiles (la “Opcion de Recompra”), mediante la entrega de una notificacion y mediante el pago al
Fiduciario de un monto equivalente al Precio de Prepago. En el caso de ejercerse la Opcion de Recompra, el Fideicomitente no
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Clave de Cotizacion: BANORCB Fecha: 2025-12-31 Moneda: MXN

estara obligado a realizar el pago de prima de prepago alguna. El Fideicomitente debera entregar al Fiduciario y al Representante
Comun (con copia a las Agencias Calificadoras) una notificacion irrevocable de su solicitud de readquisicion y prepago en los
términos del presente inciso (b) con quince (15) dias calendario de anticipacion a la Fecha de Pago en que se ejercera la Opcion de
Recompra. El Fideicomitente debera de pagar del Precio de Prepago al Fiduciario en fondos inmediatamente disponibles, a mas
tardar a las 12:00 (doce) horas (horario de la Ciudad de México) del Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago respectiva
mediante su depdsito en la Cuenta de Pago. El Fiduciario debera utilizar los recursos recibidos al amparo de este inciso (b) y
aquellos a que hace referencia la oracion siguiente para pagar de manera anticipada los Certificados Bursatiles y para pagar
cualquier otra cantidad adeudada al amparo de los demas Documentos de la Emision en la Fecha de Pago respectiva. El Precio de
Prepago que debe pagar el Fideicomitente conforme a lo previsto en este inciso (b) se podra disminuir en una cantidad equivalente a
aquellas cantidades entonces disponibles en las Cuentas del Fideicomiso, las cuales en dicho caso se utilizarian para pagar los
Certificados Bursatiles.

En caso de ejercerse una Opcion de Recompra, el Representante Comtn debera informar por escrito a la CNBV a través del STIV-2,
a la BMV a través del SEDI y por escrito a Indeval, o a través de los medios que éstas determinen, con al menos seis (6) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago en que se ejercera la Opcion de Recompra, el monto del Precio de Prepago
correspondiente.

Informacién relevante del periodo

INCUMPLIMIENTOS, PROCEDIMIENTOS Y PROCESOS LEGALES:
Desde la fecha de constitucion del Contrato del Fideicomiso y a la fecha de presentacion del presente reporte anual:

1. No existe ningin incumplimiento a los Documentos de la Operacion;

2. No existe ningin incumplimiento al pago de intereses y principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios INVTACB
serie 23, mismos que se han realizado en tiempo y forma;

3. Enrelacion con los Documentos de la Operacion y Patrimonio del Fideicomiso no existe procedimiento legal pendiente en
contra del Administrador, Administrador Maestro, Fiduciario y/o Representante Comun,

4.  Enrelacion con los Documentos de la Operacion y Patrimonio del Fideicomiso no existieron procesos legales que hubieren
terminado durante el periodo cubierto por el reporte.

EVENTOS RELEVANTES DEL FIDUCIARIO EMISOR
Julio 11, 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907, de fecha 5
de diciembre de 2023 (el “Fideicomiso”), como emisor de los certificados bursatiles fiduciarios con Clave de Cotizacion
“BANORCB 23” (los “Certificados Bursatiles”), informa que con fecha 26 de mayo de 2025, el Estado Libre y Soberano de San
Luis Potosi (el “Estado”) realiz6 un prepago total de las cantidades que el Estado adeudaba conforme al Contrato de Crédito de
fecha 3 de marzo de 2008 (segun el mismo fue modificado el 24 de enero de 2011, el 2 de diciembre de 2015 y el 22 de octubre de
2020, el “Contrato de Crédito”), celebrado por el Estado, en su caracter de acreditado, y Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”), en su caracter de acreditante, que ascendian a $1,793,215,487.97 (mil
setecientos noventa y tres millones doscientos quince mil cuatrocientos ochenta y siete pesos, 97/100 M.N.) por concepto de
principal. Los derechos de cobro al amparo del Contrato de Crédito son parte del patrimonio del Fideicomiso (mismos que fueron
afectados por Banorte) y son parte de los recursos necesarios para el servicio y pago de los Certificados Bursatiles.
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Como consecuencia de lo anterior, los recursos del prepago los mantendra el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, sin
distribuirlos a Banorte, para el eventual servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles, hasta que Banorte, conforme a lo
previsto, permitido y requerido por los términos del Fideicomiso, reemplace el Contrato de Crédito con otros activos elegibles para
formar parte del patrimonio del Fideicomiso, con el objetivo de mantener la razén de cobertura prevista para beneficio de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Banorte ha manifestado que cuenta con activos elegibles suficientes para efectuar la
sustitucion y tiene la intencion de efectuar la sustitucion del Contrato de Crédito en tiempo y forma.

Septiembre 23, 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907, de fecha 5
de diciembre de 2023 (el “Fideicomiso”), como emisor de los certificados bursatiles fiduciarios con Clave de Cotizacion
“BANORCB 23” (los “Certificados Bursatiles”), informa que con fecha 17 de septiembre de 2025, el Estado Libre y Soberano de
Hidalgo (el “Estado”) realizé un prepago total de las cantidades que el Estado adeudaba conforme al Contrato de Crédito de fecha 1
de febrero de 2012 (el “Contrato de Crédito”), celebrado por el Estado, en su caracter de acreditado, y Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”), en su caracter de acreditante, que ascendian a
$233,338,615.85 (doscientos treinta y tres millones trescientos treinta y ocho mil seiscientos quince pesos, 85/100 M.N.) por
concepto de principal. Los derechos de cobro al amparo del Contrato de Crédito son parte del patrimonio del Fideicomiso (mismos
que fueron afectados por Banorte) y son parte de los recursos necesarios para el servicio y pago de los Certificados Bursatiles.

Como consecuencia de lo anterior, los recursos del prepago los mantendra el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, sin
distribuirlos a Banorte, para el eventual servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles, hasta que Banorte, conforme a lo
previsto, permitido y requerido por los términos del Fideicomiso, reemplace el Contrato de Crédito con otros activos elegibles para
formar parte del patrimonio del Fideicomiso, con el objetivo de mantener la razén de cobertura prevista para beneficio de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Banorte ha manifestado que cuenta con activos elegibles suficientes para efectuar la
sustitucion y tiene la intencion de efectuar la sustitucion del Contrato de Crédito en tiempo y forma.

Noviembre 18, 2025

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907, de fecha 5
de diciembre de 2023 (el “Fideicomiso”), como emisor de los certificados bursatiles fiduciarios con Clave de Cotizacion
“BANORCB 23” (los “Certificados Bursatiles”), informa que con fecha 12 de noviembre de 2025, el Estado Libre y Soberano de
Tabasco (el “Estado”) realiz6 un prepago total de las cantidades que el Estado adeudaba conforme al Contrato de Crédito de fecha 7
de septiembre de 2007 (segun el mismo fue modificado el 7 de diciembre de 2007, 26 de febrero de 2008, el 24 de junio de 2009 y
el 26 de junio de 2009, el “Contrato de Crédito”), celebrado por el Estado, en su caracter de acreditado, y Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte™), en su caracter de acreditante, que ascendian a
$1,135,063,202.05 (mil ciento treinta y cinco millones sesenta y tres mil doscientos dos pesos, 05/100 M.N.) por concepto de
principal. Los derechos de cobro al amparo del Contrato de Crédito son parte del patrimonio del Fideicomiso (mismos que fueron
afectados por Banorte) y son parte de los recursos necesarios para el servicio y pago de los Certificados Bursatiles.

Como consecuencia de lo anterior, los recursos del prepago los mantendra el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, sin
distribuirlos a Banorte, para el eventual servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles, hasta que Banorte, conforme a lo
previsto, permitido y requerido por los términos del Fideicomiso, reemplace el Contrato de Crédito con otros activos elegibles para
formar parte del patrimonio del Fideicomiso, con el objetivo de mantener la razén de cobertura prevista para beneficio de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Banorte ha manifestado que cuenta con activos elegibles suficientes para efectuar la
sustitucion y tiene la intencion de efectuar la sustitucion del Contrato de Crédito en tiempo y forma.

Diciembre 02, 2025
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907, de fecha 5
de diciembre de 2023 (el “Fideicomiso”), como emisor de los certificados bursatiles fiduciarios con Clave de Cotizacion
“BANORCB 23” (los “Certificados Bursatiles”), informa que con fecha 25 de noviembre de 2025, el Estado Libre y Soberano de
Jalisco (el “Estado”) realiz6 un prepago total de las cantidades que el Estado adeudaba conforme al Contrato de Crédito de fecha 26
de julio de 2019 (el “Contrato de Crédito”), celebrado por el Estado, en su caracter de acreditado, y Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte”), en su caracter de acreditante, que ascendian a
$4,693,658,253.18 (cuatro mil seiscientos noventa y tres millones seiscientos cincuenta y ocho mil doscientos cincuenta y tres
pesos, 18/100 M.N.) por concepto de principal. Los derechos de cobro al amparo del Contrato de Crédito son parte del patrimonio
del Fideicomiso (mismos que fueron afectados por Banorte) y son parte de los recursos necesarios para el servicio y pago de los
Certificados Bursatiles.

Como consecuencia de lo anterior, los recursos del prepago los mantendra el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, sin
distribuirlos a Banorte, para el eventual servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles, hasta que Banorte, conforme a lo
previsto, permitido y requerido por los términos del Fideicomiso, reemplace el Contrato de Crédito con otros activos elegibles para
formar parte del patrimonio del Fideicomiso, con el objetivo de mantener la razén de cobertura prevista para beneficio de los
tenedores de los Certificados Bursatiles. Banorte ha manifestado que cuenta con activos elegibles suficientes para efectuar la
sustitucion y tiene la intencion de efectuar la sustitucion del Contrato de Crédito en tiempo y forma.

EVENTOS RELEVANTES DE LA CALIFICADORA

Julio 4, 2025-

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la emisiéon de CEBURS Fiduciarios con
clave de pizarra BANORCB 23, considerando la inclusion de dos créditos subyacentes, tras la amortizacion de uno de sus
créditos.

La ratificacion de la calificacion para la emision de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra BANORCB 23, realizada por
Banorte como Fideicomitente, se sustenta en la calidad crediticia de los contratos de crédito cedidos al Fideicomiso, los cuales
constituyen la fuente de pago. Lo anterior al considerar la posible incorporacion de dos créditos subyacentes adicionales, que
se llevaria a cabo durante el mes de julio de 2025, posterior a la amortizacion anticipada de uno de sus créditos. El portafolio
subyacente tras dichos movimientos quedaria compuesto por 17 créditos estructurados de Banorte, otorgados a entidades
subnacionales con fuente de pago de ingresos federales, los cuales mantienen una elevada calidad crediticia. La calificacion
también incorpora las mejoras crediticias de la Emision, incluyendo el Fondo de Reserva de 1.5 veces (x) el pago mensual de
intereses y el Fondo de Gastos Anuales, asi como la elevada capacidad operativa por parte del Fideicomitente, el cual cuenta
con una calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable. La Emision cuenta con un Aforo Objetivo de 1.10x, que se debera
mantener a través de amortizaciones objetivo y un Aforo Minimo de 1.05x. Es importante mencionar que la calificacion de la
Emision podra modificarse en caso de que la composicion de la cartera cambie, o bien si la calidad crediticia de alguno de los
activos subyacentes tuviera algun cambio.

Para mayor informacién al evento relevante favor de referirse a la publicacion realizada en la pagina de internet de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (https://www.bmv.com.mx)

Enero 28, 2026- PCR Verum Ratifica Calificacion de 'AAA/M (e)' a la Emision BANORCB 23

PCR Verum ratifica la calificacion de '"AAA/M (e)' con Perspectiva 'Estable’ a los Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBFs)
conclave de pizarra BANORCB 23 por hasta Ps$27,000 millones.

Los CBFs tienen como fuente de pago el servicio de la deuda de 17 créditos bancarios que Banco Mercantil del Norte, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (Banorte) otorgo6 a 11 entidades federativas y 3 municipios con sus
respectivos fideicomisos que reciben el flujo del Fondo General de Participaciones (FGP) otorgado a cada entidad. A su vez,
estos fideicomisos enviaran el servicio de la deuda del respectivo crédito al fideicomiso emisor de los CBFs. El saldo total de
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estos activos al cierre de octubre de 2025 era de Ps$27,938.8 millones (revision anterior Ps$26,560.2 millones).

PCR Verum revis6 de manera individual los 17 créditos bancarios y realizo las proyecciones financieras para cada crédito, teniendo

comportamientos robustos en aforos y coberturas. Cabe sefialar que se agregaran cinco financiamientos nuevos a la emision respecto
a la Gltima revision (Chiapas Ps$2,494 millones, Hermosillo Ps$680 millones, Jalisco Ps$2,500 millones, Jalisco Ps$2,500 millones

y Tabasco Ps$1,400 millones) y se liquidaron seis créditos (Estado de San Luis Potosi, Tabasco, Estado de México, Hidalgo, Jalisco
y Chihuahua).

La calificacion se fundamenta en su favorable evolucion historica de los recursos federales que sirven como garantia de pago (Fondo
General de Participaciones), ademas del buen comportamiento de sus coberturas financieras del servicio de la deuda bajo los
diferentes escenarios de estrés modelados por PCR Verum, asi como la sobresaliente capacidad de Banorte al ser el originador y
administrador de los créditos bancarios y la fortaleza juridico-financiera de la transaccion.

Para mayor informacion al evento relevante favor de referirse a la publicacion realizada en la pagina de internet de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (https://www.bmv.com.mx)

Febrero 23, 2026- HR Ratings ratifico la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la emision de CEBURS
Fiduciarios con clave de pizarra BANORCB 23, considerando las modificaciones realizadas en el colateral de la Estructura

La ratificacion de la calificacion para la emision de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra BANORCB 23, con

Banorte como Fideicomitente, se basa en la calidad crediticia del portafolio de contratos que conforman el colateral de la
Transaccion, los cuales constituyen la fuente de pago de esta. El colateral estd compuesto por 17 créditos estructurados de Banorte,
otorgados a entidades subnacionales con fuente de pago de ingresos federales, los cuales mantienen una elevada calidad crediticia.
Al respecto, durante enero de 2026, el Fideicomitente incorpord cinco nuevos contratos de crédito, mientras que dio de baja cuatro
(dos amortizaciones en fechas de pago anteriores y dos reversiones). La calificacion considera la elevada capacidad operativa del
Fideicomitente, el cual cuenta con una calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable otorgada por HR Ratings el 20 de octubre
de 2025. Por su parte, la Emision tiene un Aforo Objetivo de 1.10 veces (x), que se deberd mantener a través de amortizaciones
objetivo y un Aforo Minimo de 1.05x.

Para mayor informacién al evento relevante favor de referirse a la publicacion realizada en la pagina de internet de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (https://www.bmv.com.mx)

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

Al presente reporte anual, no se tiene contratado algin instrumento.

53 de 63


https://www.bmv.com.mx/
https://www.bmv.com.mx/

Clave de Cotizacion: BANORCB

2025-12-31

[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

Moneda: MXN

La informacion financiera por el afio terminado al 31 diciembre de 2025 incluida en este reporte anual debe ser considerada y leerse
en conjunto con los estados financieros auditados del Fideicomiso, los cuales se incluyen en la seccion “Anexos” del presente

reporte anual.

Los estados financieros y sus notas se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”),
emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad International Accounting Standards Board, “IASB” por sus siglas
en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las modificaciones a la Circular Unica de Emisoras.
Asimismo, no existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de informacion
financiera seleccionada, tales como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la estructura de la transaccion o en la

composicion de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Derechos de cobro

Otras cuentas por cobrar
Derechos de Cobro futuros
Total activo

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(cifras expresadas en miles de pesos)

2025 2024 2023
6,913,133 1,006,529 1,088,168
12,508 24,600 922,977

239 10,884 37
21,933,326 28,623,979 28,787,929
28,859,206 29,665,992 30,799,111
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Pasivo

Intereses devengados por pagar de certificados bursatiles
Cuentas por Pagar
Certificados Bursatiles por Pagar

Total pasivo

Patrimonio

Patrimonio Fideicomitido
Resultados acumulados
Resultado del periodo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

(cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos por intereses

Gastos Por Intereses por Certificados Bursatiles
Estimacion Preventiva para riesgos crediticios
Margen Financiero

Gastos de administracion

2025-12-31 Moneda: MXN

90,523 120,031 89,250
1,736 2,200 58
25,735,160 26,560,404 26,984,515
25,827,419 26,682,635 27,073,823
2,489,257 2,746,679 3,888,566

236,678 (163,278)
305,852 399,956 (163,278)
3,031,787 2,983,357 3,725,288
28,859,206 29,665,992 30,799,111

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
2025 2024 2023

2,721,326 3,542,474 101,441
(2,445,062) (3,146,383) (89,250)
40,632 13,967 (175,469)
316,896 410,058 (163,278)
(11,044) (10,102) -
305,852 399,956 (163,278)

Resultado del periodo

Origen y aplicacion de recursos
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Estado de Flujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(cifras expresadas en miles de pesos)

2025 2024 2023
Flujo de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido por emision de certificados bursatiles 27,000,000
Cobros por derechos de cobro e intereses 292,865 9,229,806 227,776
Pago de intereses - (1,947,918) -
Pago de costos originales de emision - - (15,427)
Distribuciones patrimoniales - - (26,126,597)
Traspasos entre cuentas 5,724,826 (4,649,898) -
Remanente Cartera Emision Fideicomiso 4907 - (1,141,887) -
Pagos de gastos de administracion (154,920) (1,747,254) -
Otros ingresos no acumulables — Devolucion ISR retenido bancos 5,340 - -
Productos financieros 37,649 184,798 2,452
Otros impuestos y derechos 844 (9,285) (36)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5,906,604 (81,639) 1,088,168
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1,006,529 1,088,168 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6,913,133 1,006,529 1,088,168

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Las Cuentas del Fideicomiso estan bajo la titularidad y control del Fiduciario; en el entendido que el Administrador tendra el
derecho, mas no la obligacion, de realizar depositos y a instruir al Fiduciario a realizar retiros, siempre y cuando se realicen en
términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, o realizar otras transacciones respecto de dichas Cuentas del Fideicomiso.

En términos de la Clausula 11 del Contrato de Fideicomiso el Fiduciario mantiene 6 cuentas abiertas, en Banorte, identificadas
como, Cuenta General, Cuenta de Reserva de Intereses, Cuenta de Reserva de Principal, Cuenta de Gastos Anuales, Cuenta de Pago,
Cuenta de Cobranza

Concepto/Cuenta Cuenta General

Saldo inicial Bancos e Inversiones $214,359,522.58
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Ingresos:

Fecha: 2025-12-31

$12,041,173,162.93

Moneda: MXN

Traspasos de la Cuenta de Cobranza

$11,433,351,158.15

Cualquier otra cantidad recibida en la Cuenta General

$919,958.98

Traspasos de la Cuenta de Reserva de Intereses por excedentes
sobre Saldo Requerido de la Cuenta de Reserva de Intereses

$208,982,189.22

Traspasos de la Cuenta de Pago por excedentes

$323,442,599.91

Traspasos de la Cuenta de Reserva de Principal por
excedentes sobre Saldo Requerido de la Cuenta de Reserva de
Principal

$7,743,546.64

Traspasos de la Cuenta de Gastos Anuales por excedente
sobre Saldo Requerido de la Cuenta de Gastos Anuales

$2,049,256.38

Intereses Generados

$59,921,013.06

Devolucion de I.S.R.

$4,763,440.49

Egresos:

$5,921,869,259.42

Traspasos a la Cuenta de Pago

$3,889,215,728.26

Traspasos a la Cuenta de Reserva de Intereses

$84,990,221.47

Traspasos a la Cuenta de Gastos Anuales

$1,501,368.29

Traspasos Cuenta de Terceros

$1,945,986,412.20

Pago de Comisiones, IVA e .S.R $175,529.20
Saldo Final $6,333,663,426.09
Saldo Final segtin estado de Cuenta $6,333,663,426.09

Diferencia

Concepto/Cuenta Cuenta de Cobranza
Saldo inicial Bancos e Inversiones $323,015,896.32
Ingresos: $11,321,266,836.80

Cobranza del Periodo

$11,274,711,753.20

Intereses Generados

$44,293,518.75

Devolucién de I.S.R.

$2,261,564.85

Egresos:

$11,434,720,034.50

Traspasos a la Cuenta de General

$11,433,351,158.15

Traspasos Cuenta de Terceros

$1,024,674.85

Pago de Comisiones, IVA e .S.R. $344,201.50
Saldo Final $209,562,698.62
Saldo Final segiin estado de Cuenta $209,562,698.62

Diferencia

Concepto/Cuenta Cuenta Gastos Anuales
Saldo inicial Bancos e Inversiones $5,054,296.48
Ingresos: $1,894,785.87

Traspasos de la Cuenta de la Cuenta General

$1,501,368.29
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Devolucion de I.S.R.

Fecha: 2025-12-31

$33,741.89

Moneda: MXN

Intereses Generados

$359,675.69

Egresos:

$2,864,692.14

Traspasos a la Cuenta General para pago de Gastos de
Mantenimiento Ordinario de la Emision

$431,260.43

Pago de Gastos de Mantenimiento Ordinarios

$807,630.00

Traspasos a la Cuenta General por excedente sobre Saldo Requerido
de la Cuenta de Gastos Anuales

$1,617,995.95

$8,075.76
Pago de Comisiones, IVA e I.S.R.
Saldo Final $4,084,390.21
Saldo Final segiin estado de Cuenta $4,084,390.21

Diferencia

Concepto/Cuenta Cuenta Reserva de Principal

Saldo inicial Bancos e Inversiones $100,733,747.87

Ingresos: $8,152,500.27

Intereses Generados $7,480,231.56

Devolucion de I.S.R. $672,268.71

Egresos: $7,908,780.69

Traspasos a la Cuenta General $7,743,546.64

Pago de Comisiones, IVA e .S.R. $165,234.05

Saldo Final $100,977,467.45

Saldo Final segiin estado de Cuenta $100,977,467.45

Diferencia

Concepto/Cuenta Cuenta Reserva de Intereses
Saldo inicial Bancos e Inversiones $363,365,703.99
Ingresos: $110,844,034.58

Traspasos de la Cuenta de la Cuenta General

$84,990,221.47

Intereses Generados

$23,038,694.60

Devolucion de I.S.R.

$2,815,118.51

Egresos: $209,544,572.96
Traspasos a la Cuenta General $208,982,189.22
Pago de Comisiones, IVA e I.S.R. $562,383.74

Saldo Final $264,665,165.61
Saldo Final segiin estado de Cuenta $264,665,165.61
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Fecha: 2025-12-31

Moneda: MXN

Diferencia

Concepto/Cuenta Cuenta de Pago
Saldo inicial Bancos e Inversiones $298.01
Ingresos: $3,891,156,190.50
Traspasos de la Cuenta General. $3,889,215,728.26
Cualquier otra cantidad recibida en la Cuenta de Pago $40.94
Intereses Generados $1,910,453.03
Devolucion de I.S.R. $29,968.27
Egresos: $3,890,976,496.29
Pago de Gastos de Mantenimiento Ordinarios $9,653,425.49

Pago de Montos Mensuales de Pago de Intereses

$2,474,570,985.69

Traspasos a la Cuenta de General por excedentes

$323,442,599.91

Pago de Monto Objetivo de Amortizacion

$825,887,141.78

Pago al Tenedor de la Constancia

$257,421,625.55

Pago de Comisiones, IVA e I.S.R. $717.87
Saldo Final $179,992.22
Saldo Final segun estado de Cuenta $179,992.22

Diferencia

indices y razones financieras

Toda vez que la finalidad del contrato de Fideicomiso consiste en la administracion de recursos, las razones financieras vigentes de
acuerdo con la normatividad actual, no le son aplicables y no son utilizadas para la evaluacion del fideicomiso, debido a que el

indicador obtenido no es representativo para poder interpretar su situacion financiera.
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[427000-NBIS1] Administracion

Auditores externos de la administracion:

Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025 y por los afios terminados en esas fechas, fueron auditados por
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., auditores independientes, quienes emitieron su opinion sin salvedades y los cuales se incluyen
en la seccion “Anexos” del presente reporte anual.

En cumplimiento de las disposiciones legales que establecen que un auditor externo independiente, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., cuenta con experiencia profesional requerida en materia financiera, ademas de que cumple con los requisitos de independencia
estipulados por la Circular Unica de Auditores Externos.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Ademas de los Fideicomisos y los Documentos de la Operacion, los cuales han sido y seran celebrados, segun corresponda, en
condiciones de mercado, el Fiduciario (actuando con tal caracter) no ha celebrado otros convenios o contratos con el Fideicomitente
que pudieran ser relevantes para los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver puede prestarle servicios financieros u otros
servicios a Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte y a sus respectivas Afiliadas en
el curso ordinario de su negocio.

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Banco Multiva, S. A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Multiva, y Banco Mercantil del Norte, S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
esperan que todos los empleados divulguen de inmediato cualquier situacion en la cual ellos estén o podrian estar involucrados y
que podria resultar en un conflicto de interés real o potencial.
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Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el ejercicio 2025 se realiz6 la siguiente Asamblea de Tenedores

Fecha de celebracion: 07/08/2025

Hora: 12:000

Porcentaje de asistencia: 100%

Acuerdos

Dispensa de Razon de Aforo. "De conformidad con lo establecido en la Seccion "Asambleas de los Tenedores de
Certificados Bursatiles" del Titulo que ampara la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion, por medio de
las presentes Resoluciones Unanimes se aprueba dispensar, durante un periodo de seis (6) meses contados a partir del
31 de julio de 2025 (el "Periodo de la Dispensa"), la obligacion de mantener una Razén de Aforo igual o superior a la
Razén de Aforo Minimo, de tal manera que no obstante lo previsto en la Seccion "Eventos de Amortizacion
Anticipada Total, Eventos de Amortizacion Anticipada Parcial y Eventos de Incumplimiento" del Titulo que ampara la
totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion y en el numeral (1), inciso (a) de la Clausula Décimo Octava del
Contrato de Fideicomiso, durante el Periodo de Dispensa no constituird un Evento de Amortizacion Anticipada Total el
que durante 3 (tres) Fechas de Calculo consecutivas la Razon de Aforo sea menor a la Razon de Aforo Minimo."

Delegados Especiales. "En este acto se aprueba la designacion como delegados especiales a los sefiores Ignacio Javier
Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra, Diego Gonzélez Chebaux, Juan Pablo Villela Vizcaya y Antonio Livas
Gallo para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o
convenientes que se requieran para dar cabal cumplimiento a las presentes Resoluciones Unanimes, incluyendo sin
limitar, acudir frente al fedatario publico de su eleccion, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar acabo la
protocolizacion de las presentes Resoluciones Unanimes o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como, realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, BMV, Indeval, y a
cualesquier autoridades correspondientes, autorizando en este acto a los apoderados del Fideicomitente y/o del
Fiduciario, segun resulte aplicable, para realizar todo tipo de tramites y gestiones que resulten necesarios a fin de que
se reflejen las Resoluciones Unanimes adoptadas en la presente acta."
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Clave de Cotizacion: BANORCB

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados financieros
de fideicomitente u originador de los activos
fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el
fideicomiso o los tenedores de los valores tales como
avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante:

Fecha:

2025-12-31

Moneda: MXN
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Actinver

Ciudad de México, a 20 de abril de 2026.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,

Col. Guadalupe Inn,

CDMX, México, 01020,

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma 255 Piso 5,

Cuauhtémoc,
Ciudad de México, México, 06500,

Ref. FID 4907 (BANORCB 23) Estados Financieros Anuales 2025.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacidn relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los
mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 4907 (BANORCB 23).

Jorge L}ﬂs Man/ré’fﬂlez Martinez

/Deleg? iduciario

800-705-5555 / CDMX 55-1103-6699
Lunes a viernes: 8:00 a.m. a 8:00 p.m.

Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, CDMX, C.P. 11000.

actinver.com




Ciudad de México, a 20 de abril de 2026.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgantes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,
Col. Guadalupe Inn,

Ciudad de México, Méxice, 01020

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma 255 Piso 5,

Cuauhtémoc,
Ciudad de México, México, 06500

Ref. FID 4907 (BANORCB 23) Declaracién Art. 32 CUAE.

Declaracién por parte de las persanasy funcionarios responsables de rubricar los Estados Financieros
Bésicos dictaminados del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracion y Pago No. 4907,
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, en términos de lo dispuesto en
el articulo 32 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas per la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros bdsicos”.

Sobre los Estados Financieros basicos dictaminados a que hacen referencia las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacicnal Bancaria
y de valores que contraten servicios de auditorfa externa dé estados financieros bdsicos”
manifestamos:

[. Que se ha revisado |la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos dictaminados.

[l. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados ne contienen informacidn sobre hechos falsos,
asi como gue no se ha cmitido algin hecho o evento relevante, que sea de nuestro conocimiento,
que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacién a la luz de las disposiciones bajo las
cuales fueron preparados.

Ill. Que los Estades Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos, presentan
razonablemante en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Entidad ¢ Emisora de que se trate.

IV. Que sa han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos a la
revelacion de informacidn financiera reievante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos impertantes
y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate, su controladora, subsidiarias,
asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas morales que
pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio se hagan del conocimiento de la
administracién,




VI. Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al Comité
de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias significativas detectadas en el
disefio y operacion del control interno que pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la
funcion de registro, proceso y reporte de la informacion financiera.

VII. Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientesy, en su caso, al Comité
de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de nuestro conocimiento e involucre

a la administracidn o a cualguier otro empleado que desempefie un papel importante, relacionado
con los controles internos.

Atentamente

Banco Actinver S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomisc 4907 (BANORCB 23).

-

Jorge |sl\/ia/?r‘éuezl\/lart1’nez Maria Eténa Maplin€z Camarjio

Delegadd Fiduciario el Fiduciari

—

[



Fideicomiso Irrevocable de Administracion,
Emision de Certificados Bursatiles y Fuente
de Pago No. 4907 (Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver - Fiduciario)

Estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre de 2025 y 2024, e Informe de los
auditores independientes del 29 de abril de

2026.
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Galaz, Yamazaki,

= Ruiz Urquiza, S.C.
e OI e Ave. Juarez 1102, piso 40
colonia Centro,
64000 Monterrey,

México

Tel: +52 (81) 8133 7300
www.deloitte.com/mx

Informe de los auditores independientes al
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Emision de Certificados Bursatiles
y Fuente de Pago No. 4907 (Banco Actinver, S.A,,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Actinver - Fiduciario)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Emision de
Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907 (Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver - Fiduciario) (el Fideicomiso), que comprenden los estados de posicion financiera
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los
estados de flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen informacion sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacién financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidon de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cdédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cdédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

[
Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Estimacion para el deterioro de cuentas incobrables de las cuentas por cobrar fideicomitidas
(véase las Notas 3 y 9 a los estados financieros)

Como se indica en las Notas 3 y 9 a los estados financieros, el Fideicomiso mantiene cuentas por cobrar
fideicomitidas, y para estimar el deterioro aplica la Norma Internacional de Informacion Financiera 9,
Instrumentos Financieros (“NIIF 9”)

La clasificacion de los activos financieros valuados a costo amortizado de acuerdo con la NIIF 9 para efectos
de la estimacion para el deterioro de cuentas incobrables se realiza en tres categorias: Etapa 1, 2 0 3, en
funcion de si se ha identificado un incremento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial o si dicho activo financiero presenta un deterioro crediticio. El proceso de calculo del deterioro se basa
en un modelo de pérdidas esperadas, el cual es desarrollado y aprobado por la Administracion del
Fideicomiso. Este calculo requiere la aplicacion de juicios por parte de la Administracion del Fideicomiso al
tratarse de una estimacion significativa. La determinacion de la provision para pérdidas crediticias esperadas
se ha considerado una cuestion clave de la auditoria debido a la importancia de la exactitud de la
informacion utilizada en su determinacion, asi como la correcta aplicacion de la metodologia de perdidas
esperadas para determinar la correcta valuacion de la estimacion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este asunto clave de auditoria, incluyeron:

a) Segmentamos por etapas las cuentas por cobrar fideicomitidas de acuerdo con lo que indica la
metodologia de acuerdo con la NIIF 9 y sobre una muestra de cuentas por cobrar, revisamos que los
insumos utilizados en el calculo de la provision para pérdidas crediticias esperadas fueran exactos.

b) Obtuvimos un entendimiento de la razonabilidad de la metodologia y del modelo aplicado de
pérdidas esperadas. Se llevd a cabo un recalculo de la provision para pérdidas crediticias esperadas
del total de las cuentas por cobrar fideicomitidas al 31 de diciembre de 2025.

c) Nos cercioramos de la exactitud e integridad de los activos considerados en las cuentas por cobrar
fideicomitidas, asi como de los insumos utilizados en la valuacion de la estimacién para el deterioro
de cuentas incobrables.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditria fueron razonables.

Informacion distinta de los estados financieros y del informe del auditor

La Administracion es responsable por la otra informacién. La otra informacion comprende la informacion
incluida en el Reporte Anual que el Fideicomiso esta obligado a preparar conforme al Articulo 33 Fraccion I,
inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras y a Otros Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo que acompafia esas
Disposiciones.

Nuestra opinidn de los estados financieros no cubrira la otra informacién y nosotros no expresaremos
ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad sera leer el Reporte
Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra informacién ahi contenida es
inconsistente en forma material con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o que parezca contener un error material. Si basado en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que hay error material en la otra informacién, tendriamos que reportar ese hecho. Cuando leamos el Reporte
Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del informe anual, requerida en el Articulo 33 Fraccion I, inciso
b) numeral 1.2. de las citadas Disposiciones.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el IASB, y del control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de error
material, debido a fraude o error.

=
i
=

B 2



En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisidon del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a un error, ya que el fraude puede implicar
colusiodn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestidén no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

N ), f M’_f’ .
\/\)L" k}‘/{ Cfﬂ—{

C.P.C. Fernando Nogueda Conde
Monterrey, Nuevo Ledn, México
29 de abril de 2026
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Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados

Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver -

Fiduciario)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Activo

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8)
Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente (Nota 9)
Otras cuentas por cobrar
Total del activo circulante

Activo no circulante:
Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente (Nota 9)
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivo circulante:
Intereses devengados por pagar de certificados bursatiles
Cuentas por pagar
Total pasivo circulante

Pasivo no circulante:
Certificados bursatiles por pagar (Nota 10)
Total del pasivo no circulante
Total pasivo
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Tota del pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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2025 2024
$ 6,913,133 $ 1,006,529
12,508 24,600

239 10,884
6,925,880 1,042,013
21,933,326 28,623,979
$ 28,859.206 $ 29,665,992
$ 90,523 § 120,031
1,736 2,200

92,259 122,231
25,735,160 26,560,404
25,735,160 26,560,404
25,827,419 26,682,635
2,489,257 2,746,679
236,678 (163,278)
305,852 399,956
3,031,787 2,983,357

$ 28,859.206 $ 29,665,992




Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados

Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver -

Fiduciario)

Estados de resultados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Ingresos por intereses (Nota 11)

Gastos por intereses por certificados bursatiles (Nota 11)
Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Margen Financiero

Gastos de administracion

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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2025 2024
$ 2721326 § 3,542,474
(2,445,062) (3,146,383)
40,632 13,967
316,896 410,058
(11,044) (10,102)
$ 305852 $ 399,956




Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados
Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver -

Fiduciario)

Estados de cambios en el patrimonio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Saldos al 1 de enero de 2024

Traspaso del ejercicio anterior

Remanente Cartera Emision Fideicomiso 4907
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Traspaso del ejercicio anterior

Remanente Cartera Emision Fideicomiso 4907
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Patrimonio

(déficit) Resultados Resultado

fideicomitido Acumulados del ejercicio Total

$ 3,888,566 $ - $ (163,278) $ 3,725,288
- (163,278) 163,278 -

(1,141,887) - - (1,141,887)
- - 399,956 399,956

$ 2,746,679 $ (163,278) $ 399956 $ 2,983,357
- 399,956 (399,956) -

(257,422) - - (257,422)
- - 305,852 305,852

$ 2489257 §$ 236,678 $ 305,852 $ 3,031,787

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados

Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver -

Fiduciario)

Estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros por derechos de cobro e intereses
Pago de intereses
Traspasos entre cuentas
Remanente Cartera Emision Fideicomiso 4907
Pagos de gastos de administracion
Otros ingresos no acumulables - Devolucion ISR retenido bancos
Productos financieros
Otros impuestos y derechos

(Decremento) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.
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2025 2024
$ 292,865 $ 9,229,806
- (1,947,918)
5724826 (4,649,898)
- (1,141,887)
(154,920)  (1,747,254)

5,340

37,649 184,798
844 (9,286)
5,906,604 (81,639)
1,006,529 1,088,168
$ 6,913,133 $ 1,006,529




Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados
Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Actinver -
Fiduciario)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

1.

=

Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas principales

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“Banorte™) y Banco
Actinver S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver (Fiduciario) han constituido el
programa a efecto de establecer un mecanismo de financiamiento que permita a Banorte obtener liquidez a
través de la emision de Certificados Bursatiles, cuya fuente de pago principal sera la cobranza que derive de los
Activos Subyacentes. El programa prevé la participacion de Banorte como fideicomitente de los Fideicomisos,
y Administrador de los Activos Subyacentes. Adicionalmente, los demas activos integrantes del patrimonio de
dichos Fideicomisos (incluyendo las aportaciones iniciales al Fideicomiso respectivo, asi como cualquier
Apoyo Crediticio o Contrato de Cobertura) podran servir como fuentes de pago adicionales. Se podra realizar
mas de una Emision al amparo del programa en el entendido que, cada emision se realizara al amparo de
distintos Fideicomisos. Cada emision y los Certificados Bursatiles correspondientes tendran caracteristicas
propias (incluyendo, sin limitar, el monto total de cada emision, la denominacion, el valor nominal, el precio,
las fechas de emision, de registro y de liquidacion, el plazo, la fecha o fechas de vencimiento, la forma y montos
de amortizacion de principal, la tasa de interés aplicable, entre otros), mismas que seran determinadas por el
Fideicomitente y establecidas en los documentos de la emision correspondientes.

Patrimonio del Fideicomiso.

Banorte, en el curso ordinario de sus negocios, ofrece diversos productos y servicios financieros a entidades
federativas, municipios, y entidades paraestatales o paramunicipales mexicanas (incluyendo, sin limitar,
fideicomisos publicos, empresas productivas del estado y organismos descentralizados de entidades federativas
y municipios), que pueden implicar operaciones activas, pasivas y de servicios al amparo de la Ley de
Instituciones de Crédito.

De conformidad con la informaciéon publicada por la CNBV al 30 de septiembre de 2023, Banorte es una
institucion con presencia a nivel nacional en este sector (en términos de depdsitos, préstamos y néminas),
teniendo una cobertura en 32 entidades federativas y mas de 2,462 municipios mexicanos. Banorte ofrece una
amplia gama de productos y servicios, que incluyen atribucion y dispersion de fondos del gobierno, servicios
de ndmina, analisis de finanzas publicas, servicios de asesoria y analisis de riesgo de crédito, entre otros.

En particular, dentro de estos productos financieros se encuentran los Créditos a Estados y Municipios, que
comprenden créditos o préstamos de corto o largo plazo otorgados a Entidades Publicas, que son celebrados y
estructurados de conformidad con la legislacion aplicable, incluyendo sin limitar, la Ley de Coordinacion
Fiscal, la Ley de Disciplina Financiera y las leyes, reglamentos y decretos estatales o municipales en materia
de deuda publica y contratacion de empréstitos. Usualmente, los Créditos a Estados y Municipios cuentan con
esquemas de garantias que implican la afectacion de participaciones, aportaciones o ingresos ISN cuya
titularidad corresponde a la entidad publica que sea deudor al amparo de dichos créditos. Dichos créditos son
parte del objeto de este fideicomiso constituido, aportados como cartera.

Con fecha 5 de diciembre de 2023, el Administrador, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar,
el Fiduciario, como fiduciario, y el Representante Comun, como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, celebraron cierto Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de
Certificados Bursétiles y Fuente de Pago No. 4907 (el “Contrato de Fideicomiso”, y el fideicomiso constituido
conforme al mismo, el “Fideicomiso”) con el objeto de que el Fideicomiso, (i) lleve a cabo la emision de los
Certificados Bursatiles, y (ii) sirva de fuente de pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los
Certificados Bursatiles y los demas documentos de la emision.



Con esa misma fecha, el Administrador, como administrador, el Fiduciario, como fiduciario del contrato de
fideicomiso, con la comparecencia del Representante Comun, celebraron cierto contrato de prestacion de
servicios de administracion y cobranza (el “Contrato de Administracion”), por virtud del cual se acordo, entre
otros, los servicios a cargo del administrador descritos en el contrato de administraciéon mismos que se
proporcionaran unica y exclusivamente con relacion a los activos administrados y sus accesorios.

Como parte de los fines del fideicomiso, el fiduciario utiliza las “Cuentas del Fideicomiso”, que se describen
a continuacion:

i
ii.
iii.
iv.
V.
Vi.

Vil.
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Cuenta general

Cuenta de Reserva de intereses
Cuenta de Reserva de Principal
Cuenta de Gastos anuales

Cuenta de Pago

Cuenta de Aplicacién de recursos
Cuenta de Cobranza

Bases de presentaciéon

Normas NIIF de Contabilidad ("IFRS" o "IAS"), nuevas y modificadas, que son obligatorias para
el afio en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para
periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2025. Su adopcidn no ha tenido un
impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

Modificaciones a la NIC El Fideicomiso ha adoptado por primera vez en el presente ejercicio las
21 Efectos de las modificaciones a la NIC 21.
Variaciones en los Tipos
de Cambio de la Moneda Las modificaciones especifican cémo evaluar si una moneda es
Extranjera, titulada convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.
Falta de
Intercambiabilidad

Normas IFRS nuevas y modificadas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero no son atn efectivas y no han sido adoptadas por
el Fideicomiso.

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion del Fideicomiso no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga
un impacto importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se
indica a continuacion:

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1y
complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la
NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado modificaciones menores a la NIC 7 y a la
NIC 33 Ganancias por Accion.

10



La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

. Proporcionar informacion sobre las medidas de desempeifio definidas por la gerencia (MPM) en
las notas a los estados financieros.

. Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la
NIC 7 y a la NIC 33, asi como las enmiendas a la NIC 8 revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando
una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones
transitorias especificas.

La administracion del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas modificaciones pueden tener un
impacto en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

3. Principales politicas contables

=
it
=

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (Normas NIIF de Contabilidad).

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto
por los activos y pasivos financieros que han sido valuados a su costo amortizado al cierre de cada
periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. (Principales politicas
contables inciso C).

Costo historico - El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Fideicomiso efectue
estimaciones y juicios que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y juicio son revisados
periddicamente. Los cambios en las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en el cual se
determinan. Los rubros importantes, sujetos a estas estimaciones y juicios incluyen las estimaciones de
valuacion de cuentas por cobrar. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y juicios.

Para un mejor entendimiento de los mismos, se adopto la presentacion de los estados de flujos de efectivo
bajo el método directo, ya que la administracion considera que es mas adecuado para los propositos del
Fideicomiso, mostrar el detalle de origen y aplicacion de recursos recibidos que no son reconocidos
como ingresos o gastos del Fideicomiso pero, se dan a través del mismo y son utilizados para cumplir
sus fines, asimismo la Administracion considera que suministra informacion que puede ser Util en la
estimacion de flujos de efectivo futuros, la cual no estaria disponible utilizando el método indirecto.

La administracién del Fideicomiso decidid, para una mayor facilidad en la lectura de los estados de
resultados, presentar por separado los ingresos y gastos financieros y detallar en la nota 11 de los estados
financieros los conceptos que integran ambos renglones.

Las politicas contables materiales se mencionan a continuacion:

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo el supuesto de negocio en marcha. La administracion

ha evaluado la capacidad del Fideicomiso para continuar operando y concluye que cuenta con recursos
suficientes para ello.
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Este supuesto podria verse afectado por factores de riesgo tales como, inestabilidad de los mercados
bursatiles, tipos de cambio, y riesgos financieros derivados de cambios en la valuacion de las UDI.

Efectivo y equivalentes de efectivo
i Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos bancarios e inversiones de corto plazo
con vencimientos originales menores a tres meses, facilmente convertibles en efectivo y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros se clasifican con base en el modelo de negocio y en las caracteristicas de los
flujos contractuales.

Se miden a costo amortizado cuando su objetivo es cobrar flujos de efectivo contractuales que
representan unicamente pagos de principal e intereses.

Activos financieros

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion. Dichas
transacciones corresponden a operaciones que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos
establecidos por la regulacion o las practicas habituales del mercado.

Los activos financieros se clasifican con base en el modelo de negocio del Fideicomiso y en las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. El Fideicomiso clasifica sus activos financieros a
costo amortizado, dado que su objetivo es mantenerlos para cobrar los flujos contractuales que
representan unicamente pagos de principal e intereses.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El costo amortizado de un activo financiero corresponde al importe al que fue reconocido inicialmente,
menos los reembolsos de principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada de cualquier diferencia
entre dicho importe inicial y el monto al vencimiento, utilizando el método de tasa de interés efectiva, y
ajustado por cualquier pérdida por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del instrumento financiero al importe en libros bruto en el reconocimiento
inicial. Para activos financieros con deterioro crediticio desde su reconocimiento inicial, se utiliza una
tasa de interés efectiva ajustada por crédito, la cual incorpora las pérdidas crediticias esperadas.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias/pérdidas) y es incluido en el concepto
“Ingresos por intereses” (nota 11).

i Incremento significativo en el riesgo de crédito
El Fideicomiso reconoce pérdidas por deterioro utilizando el modelo de pérdidas crediticias esperadas.

Los activos financieros se clasifican en tres etapas con base en la evolucion del riesgo de crédito desde
su reconocimiento inicial:
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Etapa 1: Activos sin incremento significativo en el riesgo de crédito; se reconoce una pérdida esperada
a 12 meses.

Etapa 2: Activos con incremento significativo en el riesgo de crédito; se reconoce la pérdida esperada
durante la vida del activo.

Etapa 3: Activos con deterioro crediticio; se reconocen pérdidas esperadas durante la vida del activo y
los ingresos por intereses se calculan sobre el importe neto.

La estimacion de pérdidas crediticias esperadas considera la probabilidad de incumplimiento, la pérdida
dado el incumplimiento y la exposicién al incumplimiento, incorporando informacion historica,
condiciones actuales y estimaciones prospectivas.

Las revelaciones cuantitativas relacionadas con el deterioro y el riesgo de crédito se presentan en la nota
de riesgos financieros.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, el Fideicomiso supone que el riesgo de
crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 30 dias, a menos que el Fideicomiso tenga
informacion razonable y confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, el Fideicomiso asume que el riesgo de crédito en un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo de crédito bajo si:

(1)  Elinstrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo,

(2)  El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos contractuales de
efectivo en el corto plazo, y

(3)  Cambios adversos en condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo pueden reducir la
habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaciones contractuales de efectivo, pero no
sucedera necesariamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero tiene bajo riesgo de crédito cuando el activo tiene una
calificacion crediticia externa de “grado de inversion” de acuerdo con la definicién globalmente
aceptada, o en caso de que no haya una calificacion externa disponible, que el activo tenga una
calificacion interna “realizable”. Realizable significa que la contraparte tiene una fuerte posicion
financiera y no hay montos pasados pendientes.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que el Fideicomiso se convierte en parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a los efectos de evaluar el
deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial de los contratos de garantia financiera, el Fideicomiso
considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incurra en impago del contrato.

El Fideicomiso monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segun corresponda para asegurar que
los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes de que el
monto se haya vencido.

ii. Definicion de incumplimiento
El Fideicomiso considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de

administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros no son recuperables cuando cumplen con cualquiera de los siguientes criterios:
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. Cuando el deudor incumple los convenios financieros;

. La informacion desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Fideicomiso, en su totalidad (sin
tener en cuenta ninguna garantia que tenga el Fideicomiso).

Independientemente del analisis anterior, el Fideicomiso considera que el incumplimiento ha ocurrido
cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de vencimiento, a menos que el Fideicomiso tenga
informacion razonable y confiable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas atrasado es
mas apropiado.

iii. Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia
de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

(a)  Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b)  Elincumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(¢)  Los prestamistas del deudor, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la
dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesion que los prestamistas no
considerarian de otra manera;

(d)  Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganizacion
financiera; o

(e)  Laextincion de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.

iv. Politica de bajas

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por
ejemplo. cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en
el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a mas de dos afios, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recuperacion del Fideicomiso, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resulta

Baja de activos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continia controlando el activo
transferido, el Fideicomiso reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.

Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos o como instrumentos de capital con base en la
sustancia economica del acuerdo contractual.

Instrumentos de capital
Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una

entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por el Fideicomiso
se reconocen a los ingresos recibidos, netos de los costos directos de emision.
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La recompra de los instrumentos de capital propios del Fideicomiso se reconoce y se deduce
directamente en el capital. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en utilidad o pérdida en la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de capital propios del el Fideicomiso.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente a costo amortizado, excepto aquellos
que se clasifican a valor razonable a través de resultados, de conformidad con la NIIF 9. El Fideicomiso
no mantiene pasivos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados..

Pasivos financieros medidos a costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles, y posteriormente se valuan a costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar el gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros estimados durante la
vida esperada del pasivo financiero al importe en libros inicial.

Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando el Fideicomiso intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con
términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extinciéon del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, el Fideicomiso
considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los
términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los
nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la actual descontada Valor de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es sustancial, la
diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad antes de la modificacion; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacion debe reconocerse en resultados como la
ganancia o pérdida por modificacion dentro de otras ganancias y pérdidas.

Cuentas por cobrar y derechos de cobro.

Las cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que representan derechos
contractuales a recibir flujos de efectivo determinados o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

Se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Los “Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente” representan los derechos del Fideicomiso
a recibir los flujos derivados de los activos subyacentes aportados, los cuales constituyen la principal
fuente de pago de los certificados bursatiles.

Dichos derechos son administrados por el Fideicomiso conforme a lo establecido en el contrato de
fideicomiso y se destinan exclusivamente al cumplimiento de sus fines.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo o cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo.

Cuando el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios, pero
mantiene el control, reconoce su participacion retenida en el activo y un pasivo asociado.
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Certificados bursatiles fiduciarios (CBF)

Los CBF emitidos por el Fideicomiso, son obligaciones financieras que no son derivados y se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de transaccién directamente atribuibles. Las
obligaciones financieras se valtian posteriormente al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto
recibido y el valor a pagar es reconocida en el estado de resultados durante el periodo de duracion de la
obligacion financiera utilizando el método de tasa de interés efectiva. Véase nota 10.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, inicialmente se reconocen a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva. Se clasifican como pasivo a corto plazo si los pagos
tienen un vencimiento inferior a un afio y a largo plazo si los pagos fueron con vencimiento superior a
un afio. Estas cuentas incluyen principalmente obligaciones relacionadas con la administracion del
fideicomiso y flujos por devolver conforme a los mecanismos establecidos en el contrato de fideicomiso.

Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las
operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al Fideicomitente.

Consecuentemente, el Fideicomiso, no es sujeto del impuesto sobre la renta. Como parte del régimen
fiscal del Fideicomitente, si con motivo de la actividad conjunta del Fideicomitente, resultan montos a
pagar por los conceptos anteriores, el Fideicomiso pagara o rembolsara al Fideicomitente dichos montos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos econémicos para
liquidarla y el monto puede estimarse de manera confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion,
considerando los riesgos ¢ incertidumbres asociados.

Cuando se espera que algunos o todos los beneficios economicos requeridos para liquidar una
provision sean recuperados de un tercero, se reconoce un activo por una cuenta por cobrar cuando es
virtualmente seguro que se recibira el reembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido
confiablemente.

Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta representado por los ingresos propios menos los gastos propios, de
conformidad con la seccion IV del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de
Certificados Bursatiles y Fuente de Pago No. 4907.

Contractualmente, el patrimonio del Fideicomiso se integra como sigue:

@) Los bienes fideicomitidos inicialmente;

(ii))  Las Distribuciones de Carteras Bursatilizadas;

(iii)  Los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el Fiduciario;

(iv)  En su caso, los recursos de los créditos adicionales que reciba el Fiduciario;

(v)  Todosy cada uno de los recursos, activos, derechos y bienes que sean recibidos por el Fiduciario
en su caracter de fideicomisario.

(vi)  Cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados por el Fideicomitente de tiempo
en tiempo;

(vii) Cualesquiera accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por
los conceptos (i) a (vi) anteriores, conforme a las inversiones permitidas bajo el Fideicomiso, asi
como los rendimientos derivados de las mismas;
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(viii) En su caso, los recursos derivados de la emision de certificados bursatiles fiduciarios que se
realicen por el Fiduciario en términos de lo establecido en el Fideicomiso y segin sea
determinado en los documentos de la emision correspondientes; y

(ix)  Cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos
establecidos en los incisos (i) a (viii) anteriores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el patrimonio del Fideicomiso se integra por la aportacion inicial y
los resultados acumulados a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos

El Fideicomiso reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente o es probable
que los beneficios econémicos fluyan al Fideicomiso en el futuro.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de sus inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan, en funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las
instituciones bancarias.

Los ingresos por intereses devengados por derechos de cobro se reconocen en resultados cuando se
devengan, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, asimismo, cuando cumplen la totalidad de
los siguientes requisitos: a) el importe de los ingresos, costos incurridos o por incurrir son determinados
de manera confiable y b) es probable que el Fideicomiso reciba los flujos de efectivo asociados.

Gastos a cuenta del Fideicomiso

El Fideicomiso reconoce en el estado de resultados las transacciones que se derivan de la administracion
de los flujos operativos del Fideicomiso como son honorarios del fiduciario, gastos por intereses de
deuda, ingresos por intereses de cuentas bancarias, comisiones, asi como el resultado por operaciones
incidentales relacionadas con los activos y pasivos financieros administrados (deterioro, interés ganado
y ajustes por valuacion a costo amortizado).

También se tienen salidas de efectivo que se originan por gastos de Banorte que el fideicomiso paga en
su nombre. Dichas transacciones no afectan los resultados del Fideicomiso ya que solo son pagos de
flujos de efectivo, para cubrir obligaciones de Banorte.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. A partir de la fecha de emision y en tanto no sean amortizados en
su totalidad, el certificado bursatil devengara intereses sobre el saldo insoluto de principal a una tasa de
interés fija del 8.6%. Véase nota 10.

4. Obligaciones fiscales

El Fideicomiso no asume obligaciones fiscales, en virtud de estar constituido con el proposito de garantizar a
los Fideicomisarios en primer lugar (tenedores de los CB’s) el cumplimiento de una obligacion y su
preferencia de pago. Derivado de lo anterior, conforme a lo dispuesto en el contrato, el Fideicomitente es
quien asume la total responsabilidad del cumplimiento de las obligaciones de caracter fiscal que deriven del
Fideicomiso, sefialando que es estricta y exclusiva obligacion de éste el eximir al Fiduciario de toda
responsabilidad por estos conceptos.

=
it
=
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5. Administracion de riesgos (informacion y cifras no auditadas)

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (riesgo
en la tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El plan de administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la impredecibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

La administracion de riesgos financieros del Fideicomiso estd a cargo de la administracion de Banorte de
conformidad con las politicas aprobadas por el Comité Técnico. La Direccion General de Banorte ha emitido
politicas generales relativas a la administracion de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos, como: el riesgo de las tasas de interés, el riesgo crediticio y la inversion de excedentes de fondos.

a.

=
it
=

Riesgo de mercado

La Administracion del Fideicomiso monitorea constantemente indicadores de crecimiento en tasas de
interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que el Fideicomiso pueda sufrir pérdidas como consecuencia del
incumplimiento de pago de los derechos de cobro, instituciones financieras en las que se mantienen
inversiones o las contrapartes con las que se tienen contratados algiin tipo de instrumento financiero.

El riesgo de crédito puede asociarse con el efectivo que fluird al Fideicomiso derivado de la cuenta por
cobrar por derechos de cobro que mantiene con Banorte, la Administracion del Fideicomiso ha realizado
una estimacion de los flujos de efectivo futuros de esta cuenta por cobrar obteniendo flujos positivos
futuros. Por la forma en la que esta estructurado el Fideicomiso, la totalidad de los flujos de efectivo
necesarios para su operacion provienen de Banorte.

Las inversiones adquirieron las siguientes calificaciones:

a) La calificacion asignada de HR AAA (E) con perspectiva estable significa que la emision se considera
con alta calidad crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda.
Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adverso.

b) La calificacion otorgada por Pacific Credit Rating Verum AAA(M) se fundamenta por su favorable
evolucion historica de los recursos federales que sirven como garantia de pago (Fondo General de
Participaciones), ademas del buen comportamiento de sus coberturas financieras del servicio de la deuda
bajo los diferentes escenarios de estrés modelados por PCR Verum, asi como la sobresaliente capacidad
de Banorte al ser el originador y administrador de los créditos bancarios, y la fortaleza juridico-financiera
de la transaccion.

Conforme al contrato de Fideicomiso, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y le sea
requerido por el Representante Comun en los términos de los Documentos de la Emision, la enajenacion
de los Activos Subyacentes a efecto de liquidar las obligaciones de pago adeudadas al amparo del
presente Contrato, los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la Emision, de conformidad
con lo previsto en el Contrato el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para
cumplir con sus obligaciones
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de las tasas de interés se origina por la posibilidad de que los cambios en las tasas de interés
afectaran el costo financiero neto del Fideicomiso. Las emisiones de los CBF a largo plazo estan sujetas
a una tasa fija de interés y exponen al Fideicomiso al riesgo de cambios en el valor razonable de la tasa
de interés. Véase Nota 10.

c. Riesgo de liquidez
El objeto social del Fideicomiso (Nota 1), hace que no existan riesgos significativos de liquidez a cubrir,
por eso la politica del Fideicomiso esta estructurada en funcion de los flujos de efectivo previstos. Con
base en las proyecciones financieras preparadas por la Administracion del Fideicomiso, se considera

que no existe un riesgo de liquidez significativo.

La siguiente tabla muestra los vencimientos contractuales remanentes de los pasivos financieros del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025, los cuales han sido proyectados en cada uno de los plazos:

Vencimientos por periodo

Menos de De 1 De 5 De 10 Mas de

un 1 afo a 5 afos a 10 aiios a 15 aifios 15 aiios
Certificados bursétiles $5,283,457 $9,308,685 $9,067,391  $3,064,304  $5,283,457
10,405,865 7,861,005 3,364,142 651,886 10,405,865

Intereses por pagar a certificados
bursatiles

Cuentas por pagar - - - - -

Total $15.689,322 $17,169,690 $12.,431,533 $3.716.190 $15.689,322

6. Deterioro:

El Fideicomiso revisa los importes en libros de los derechos de cobro sobre las Distribuciones Carteras
Bursatilizadas para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos estan deteriorados. Una variacion
en la tasa de descuento utilizada no representaria un cambio significativo en los flujos descontados de efectivo,
por lo que no se requeriria reconocer un deterioro en el valor de los derechos de cobro. Una variacion mayor en
la tasa de descuento utilizada pudiera representar un riesgo en la determinacion de flujos de efectivo suficientes,
por lo que tendria que evaluarse las razones de esta variacion y la posible necesidad de reconocer un impacto
en los resultados del ejercicio por deterioro.

7. Moneda funcional y moneda de informe
El peso mexicano es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso, ya que es la moneda propia del ambiente

econdmico primario para los propositos de este; debido a esto, no fue necesario realizar proceso de conversion
alguno.

=
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8. Efectivo y equivalentes de efectivo

)

2025 2024

Efectivo:
Cuentas bancarias $6,813,133 $ 906,529
Fondo de reserva (¥ 100,000 100,000

Total $6,913,133  $ 1,006,529

Fondo de reserva

La Cuenta de Reserva de Intereses servira para recibir y mantener el saldo requerido de la cuenta de
reserva de intereses y para aplicar los recursos respectivos. En la fecha de cierre, el Fiduciario
depositara. en la cuenta de reserva de principal, con cargo a los recursos de la colocacion de los
certificados bursatiles, el saldo requerido de la cuenta de reserva de principal. En cada fecha de pago,
la cuenta de reserva de principal recibird, en su caso, recursos de la cuenta de pago. En la medida en
que las cantidades transferidas a la cuenta de pago sean insuficientes para pagar totalmente los
conceptos identificados en dicha fecha de pago, el Fiduciario debera utilizar las cantidades disponibles
en la cuenta de reserva de principal para transferir, el segundo dia habil anterior a la fecha de pago
respectiva, cantidades adicionales a la cuenta de pago para realizar, hasta donde alcance,
exclusivamente el pago del monto objetivo de amortizacion. En el caso de que el saldo de la cuenta
de reserva de principal para cualquier fecha de pago sea mayor que el saldo requerido de la cuenta de
reserva de principal, el fiduciario transferira, el segundo dia habil anterior a la fecha de pago
respectiva, cualquier excedente a la cuenta de pago.

9. Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente

El fideicomiso reconoce derechos de cobro futuros a cargo del fideicomitente, derivados de las obligaciones
contractuales establecidos en el contrato. Estos activos financieros se registran inicialmente al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados utilizando la tasa de interés efectiva del 12.04% y
posteriormente se miden al costo amortizado.

2025 2024

Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente $ 22,066,704 $ 28,810,081

Menos - Porcion circulante (12,508) (24,600)
Total, a largo plazo 22,054,196 28,785,481
Menos — Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (120,870) (161,502)

Derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente $ 21,933,326 $ 28,623,979

Los derechos de cobro futuros por cobrar al Fideicomitente devengan intereses a una tasa anual variable del
9.4%. La tasa efectiva por el afio 2025 y 2024, es de 10.03% y 12.04%, respectivamente. Estos derechos de
cobro se liquidaran en su totalidad a mas tardar el 6 de diciembre de 2047. De acuerdo con el prospecto
definitivo registrado en la Comision Nacional Bancaria y de Valores, no existen garantias de pago respecto de
esta emision de certificados bursétiles, por lo que no se cuenta con garantia de cobro por los derechos de cobros
futuros por cobrar al Fideicomitente.

=
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10.

=

Certificados bursatiles fiduciarios

La colocacion de los certificados bursatiles que se emitan al amparo de un programa que ha sido autorizado
previamente por la CNBV mediante oferta publica, oferta publica restringida o bien, sin que al efecto medie
oferta publica dirigida a los inversionistas que se sefialen en el suplemento o folleto Informativo respectivo.
Tanto los certificados bursatiles que sean colocados mediante oferta publica, como los que no sean colocados
mediante oferta publica estardn depositados en Indeval, inscritos en el RNV y listados en la BMV.

En caso de que los certificados bursatiles correspondientes a una emision sean objeto de una oferta privada, el
emisor solicitara a la CNBV una inscripcion sin oferta ptiblica de los certificados bursatiles correspondientes,
de conformidad con lo previsto por el Articulo 90 de la LMV vy las disposiciones emitidas por la CNBV.

La CNBYV, mediante oficio ntimero 153/5688/2023, de fecha 15 de diciembre de 2023, autorizé la inscripcion
preventiva de los certificados bursatiles que emita el fiduciario conforme al programa por un monto total de
$50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS o divisas. El
programa tendra carécter revolvente, por lo que mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas
Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Fideicomitente, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del monto total autorizado del
programa. Tratandose de emisiones denominadas en UDIS o divisas, el saldo de principal relativo a dichas
emisiones para efectos del monto total autorizado del programa se determinara considerando la equivalencia en
pesos de la UDI o la divisa respectiva en la fecha de la emision correspondiente.

El monto correspondiente a cada emision de Certificados Bursatiles que se realice al amparo del presente
programa sera determinado en los documentos de la emision que correspondan, en el entendido que, en su
conjunto, las emisiones no podran exceder del monto total autorizado del programa. No existird un monto
minimo o maximo por Emision.

El valor nominal de los certificados bursatiles sera determinado para cada emision, en el entendido que en todo
caso podra ser un multiplo de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), 100 UDIS o un multiplo que no podra ser
inferior a 100, determinado para la divisa respectiva, segun corresponda.

El mecanismo de colocacion (subasta publica, asignacion directa y discrecional o cierre de libro tradicional),
proceso de asignacion y otras caracteristicas para la colocacion de los certificados bursatiles sera determinado
para cada Emision.

El plazo de los certificados bursatiles sera determinado para cada emision, segun se sefiale en el suplemento o
folleto informativo correspondiente, en el entendido que en ningun caso podra ser menor a | afio ni mayor a 30
afios, a partir de la fecha de la emision correspondiente.

Segun se determine para cada emision al amparo del presente programa, podra preverse que el fiduciario pueda
tener el derecho de emitir y ofrecer certificados bursatiles adicionales a los certificados emitidos originalmente
al amparo de una misma emision. Dichos certificados adicionales tendran las mismas caracteristicas que los
certificados originales de dicha emision (con excepcion de la fecha de emision y, en su caso el primer periodo
de intereses) y se consideraran parte de la misma emision. El Fiduciario no requerira de autorizacion de los
tenedores originalmente emitidos para realizar la emision de los certificados bursétiles adicionales.

Certificados Bursatiles a largo plazo $ 25,749,282
Costo de la emision (15,428)
Amortizacion de costos de emision 1,306
Certificados Bursatiles $ 25,735,160
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses reales devengados ascendieron a $2,445,062 y $3,146,945,
respectivamente, no se realizaron capitalizaciones en 2025 y 2024. De acuerdo con el contrato, los CBF
devengaron intereses a una tasa anual variable pagaderos mensualmente desde el 15 de febrero de 2024, de
conformidad con el calendario de amortizacion estipulados en el propio contrato, la tasa efectiva de los CBF
por 2025 y 2024 es de 9.93% y 11.89.%, respectivamente. El saldo de los CBF pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, es por $25,749,282 y $26,575,170, respectivamente.

En adicion a la obligacion de pago del principal de los CBF y accesorios sobre los mismos, en términos del
suplemento y del titulo de emision de deuda, el Fiduciario ha asumido las siguientes obligaciones de hacer y no
hacer:

(i) Notificar por escrito al Representante Comun en caso de que no reciba cualquier documento que deba
entregar el Fideicomitente en términos del Fideicomiso.

(i)  Mantener el calendario de las Fechas de Pago Programado y hacer el pago de principal e intereses de los
CBEF en dichas fechas, de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso y el Titulo de la Emision.

(iii) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito por parte del
Fideicomitente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y que sean consistentes con los términos del
Fideicomiso, en tanto que no haya sido notificado por el Representante Comun, ni exista y continie un
Evento de Incumplimiento.

(iv) Mientras haya sido notificado por el Representante Comun de que existe y continiia un Evento de
Incumplimiento

(1) llevar a cabo todos los actos necesarios respecto de bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso en relacion con su cobranza, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa,
la liquidacion y la implementacion de la liquidacion de una parte o de la totalidad del patrimonio
del Fideicomiso, segun se trate de una amortizacion parcial o total de los CBF, conforme le sea
instruido por escrito por parte del Representante Comun, cuyas instrucciones deberan establecer
que un Evento de Incumplimiento ha ocurrido y que el Representante Comun tiene derecho de
ejercer sus derechos conforme al Fideicomiso;

(2)  abstenerse de liberar recursos de las cuentas del Fideicomiso hasta en tanto el pago parcial o total
de los CBF derivado del Evento de Incumplimiento de que se trate haya tenido verificativo;

(v)  Crear y mantener las cuentas del Fideicomiso a su nombre en una institucion financiera mexicana, como
fiduciario, segregadas de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de combinar cualesquiera recursos
transferidos a las mismas con cualesquiera otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que
siempre se permita en todo momento la identificacion de dichos recursos.

(vi)  Abstenerse de llevar a cabo actividades o llevar a cabo actos que sean inconsistentes con, o que pudieran
ser contrarios a las disposiciones del Fideicomiso y llevar a cabo cualquier actividad o tomar cualquier
accion que llegue a ser necesaria para permitir a las partes el ejercicio de sus derechos conforme al
mismo de manera completa, efectiva y puntual.

(vii) Otorgar poderes de conformidad con el Fideicomiso.

(viii) Proporcionar a la BMV, a través de la persona que designe por escrito, la informacion a que hace
referencia la regla 4.033.00 y en la seccidon segunda del capitulo quinto, titulo cuarto del reglamento
interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que, en caso de incumplir con dicha
obligacion, se impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios establecidos en el titulo décimo primero del referido reglamento.
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11.  Ingresos y gastos por intereses

. 2025 2024
Ingresos financieros

Intereses a favor (valuacion derechos de cobro)  $ 2,584,323 $ 3,357,676

Intereses a favor (inversiones en bancos) 137,003 184,798
Total, ingresos por intereses 2,721,326 3,542,474
Gastos financieros

Intereses a cargo 2,445,062 3,146,383
Total, gastos por intereses $ 2,445,062 $ 3,146,383

12. Compromisos y contingencias

El Fideicomiso tiene el compromiso con el Fideicomitente de liquidar las posiciones de tesoreria y los saldos
pendientes una vez finalizada su actividad, indicada en la Nota 1.

La Administracion del Fideicomiso no ha identificado mas contingencias que tengan que ser reveladas al 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion del Fideicomiso no ha firmado algun
instrumento legal que le obligue como aval a cualquier garantia otorgada a terceros.

13.  Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2025 fueron autorizados, para su emision el 29 de abril

de 2026, por Mauricio Rangel Laisequilla y Sheyla Garcia Guerra, Delegados Fiduciarios, consecuentemente
estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha.

ks sk sk sk sk
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en

operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante







Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




Galaz, Yamazaki,

- Ruiz Urquiza, S.C.
e o I e Ave. Judrez 1102, piso 40
colonia Centro,
64000 Monterrey,

México

Tel: +52 (81) 8133 7300
www.deloitte.com/mx

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
reporte anual por los ejercicios 2025, 2024 y 2023 fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2026, 29 de
abril de 2025 y 30 de abril de 2024 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefalados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar
su opinidn respecto de la otra informacion contenida en el reporte anual que no provenga de los estados
financieros por el dictaminados.

Atentamente,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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C.P.C. Manuel Silverio Villalédn Lopez C.P.C. Fernando Nogueda Conde
Representante Legal Auditor externo
Monterrey, N.L., México Monterrey, N.L., México
29 de abril de 2026 29 de abril de 2026
* %k %k %k %

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, preparé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, asu leal sabery entender, refleja razonablemente su situaciony que se cercioro
de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibi¢ del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

4907,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 4907 (BANORCR 23).

lorge Luis Manriquez Martinez Marfa Elena
Delegzado Fidugfario Delega

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2025 correspondiente
al Fideicomiso identificado con el ndmero 4907 mediante el cual se realizd la emisidn de certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra BANORCB 23.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
itnciones, preparamos la informacion relativa 2 la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o cualquier otra informacion de mi representada contenida en el presente reporte anual, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida ¢ falseada en este reporte anual o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupe Financiero Banorte

arcRs RamiseZ Miguel Ing. RafaelVitterio Arana de la Garza
DirectoNZeneral Director General de Finanzas y Operaciones

e e ——
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Lic. Hector Martin Avila Flores
Director General Juridico

Lz presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2025 correspondiente al
F.deicomiso Irrevocable de Administracion, Emision de Certificados Bursatiles y Fuente de Page No. 4907,
cuyo fiduciario es Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver
{BANCRCB 23).

8109




Banco Multiva, S. A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios BANORCB 23

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de Representante Comun, revisé la informacién financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.
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Monica Jirﬁénez Labéra Sa?abia Alfredb é’ésurto Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegado Fiduciario

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones de
caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
Fideicomiso F/4907 del periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2025.



