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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Flde oo miterite y Admirisirad or A duclario Emisor R presentards Comdn
Fomento a la Bnargla e Infrasstnachara de Méwioo 3 Banco Actiryar, 5.4, Iretitucldn do Barca M ltpls, Monex Caxa de Balsa, SA de OV,
Miéxion Infrimtrucnane Partnens 111, A0 & Y, g Finam de ro Actimeer Monex Grupo Financlero

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2026

Clave de Pizarra delos “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21".
Certificados:

Monto M&ximo dela Emision Total  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

SerieA: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidds millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicia de la emisiéon y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicialy ~ veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
las Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicia de la emision y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa'y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.
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Fecha I nicial de Emision:

Fecha delaprimera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

NUmero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comun:
Resumen delas car acter isticas mas

relevantes de los activos, der echos
o bienes a fideicomitir :

28 de enero de 2020.

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendrén un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince)
afos, equivalentes a 5,479 (cinco mil cuatrocientos setenta y
nueve) dias, contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

Dos.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo N0.4432.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho
arecibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otracantidad ala
gue tengan derecho conforme a Contrato de Fideicomiso, y €l
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
11, SA.PI. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere a
derecho arecibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.
Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
cantidades descritos en e apartado anterior, producto de
Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econdmicos que formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso.

3de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
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NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOSEFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir

fiduciarios y demés valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los

emitidos al amparo de un queserefiered articulo 64 Bis1delaLMV y lafraccion VI, del

fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también e derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion. Los
Tenedores tendrén los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se haran proporcionamente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacién mediante transferencia electronica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en € entendido que los pagos deberan ser recibidos
por Indeva antes de las 11:00 am. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores e mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Ingtitucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.
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Régimen Fiscal:

Dictamen valuatorio:

Especificacién de las car acter isticas
delostitulos en circulacion:

Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, € Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por € Fideicomiso conforme a lo
dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo Il de la LISR, relativo a
régimen fiscal aplicable a las personas moraes residentes en
México para efectos fiscales.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos alatasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscal que derive de las actividades redlizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en e mismo,
conforme a la informacion que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacién de pagos respectivos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles que tributen conforme a Titulo 111 dela LISR, referente
a las personas morales con fines no lucrativos residentes en
México para efectos fiscales, los mismos podran continuar
aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la
utilidad fiscal que les reporte e Fiduciario, en términos de lo
previsto en e articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en € articulo 122 del Reglamento de
la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularén en términos del articulo
140 delaLISR o se adicionaran ala cuenta de utilidad fiscal neta,
segln resulte aplicable, en proporcién a su participacion,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacion de pagos respectivos.

Los Certificados son vauados de manera trimestral por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y €l cual fue designado por |la asamblea de Tenedoresy
aprobada por el comité técnico.

Certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refiere € articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Vaoresy d articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave
de pizarraEX13CK20y EXI3CK 21.

5de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

L os Certificados Bursatiles que se describen en € presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional
de Valores con € nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en €l listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBV. La actualizacién de la inscripcion en € Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. L os Certificados
que se describen en el presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bur satiles Serie A, de fecha 26 dejulio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando €l titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las“ Modificaciones’). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripciéon de los
Certificados Bursatilesen el RNV derivado de las M odificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobrela exactitud o veracidad dela informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delas leyes.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (o € “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de junio de 2025,
entre Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que € Fideicomiso tendr& una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como
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brownfields.

i) Proyectos nuevos de infragstructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los
cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizardn a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir 1as amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.l. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo larealizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demés Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A
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El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segiin
lo determine el Administrador;

(i) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del
Capital y Gastos Redizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar e Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones redizadas a la fecha
correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar
por concepto de Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizar4 para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por
ciento) del monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones
realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y (iii)
anterioresy esteinciso (iv); y

(v)  Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A unavez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie
Ay

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En € entendido que, € Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion delos Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de o previsto en € inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de |la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de |a subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que el Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0] Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)  Para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un
monto equivalente al monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que € monto
acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea
equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por € Fiduciario como
resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de
Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos
(i) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y

(v)  Cudquier cantidad remanente, una vez redlizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de lasiguiente manera:
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(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distintaa mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de |o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de |a Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners I11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Avisodeactualizacion deinscripcion de los Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI3CK 21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", comunicé la implementacién de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en € Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevé a cabo un
trdmite de actualizacion de inscripcidn en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursdtiles fiduciarios
de desarrallo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", e cua fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de
inscripcion en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
Laentrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De

Carécter General Aplicables a Las Emisoras De Valoresy A Otros Participantes Del Mercado De Vaores (CUE), lo cual seindica
enel Articulo 7, fraccion. VI, numera 4.
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Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo laredizacidn de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demés Documentos de la Operaciéon hasta donde baste y alcance e Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias 0 convenientes para llevar a cabo los
mismos 'y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

0] celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles, el Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de
conformidad con |os mismos;

(i) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar € numero de Certificados Serie A emitidos a amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la
actualizacion de lainscripcion de los Certificados ante laCNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar e nimero de Certificados Serie B de cualquier
subserie emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas
de Capital que se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcién de los
Certificados antelaCNBV;;

(iv) colocar los Certificados Serie A através de laBMYV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato
de Colocacion
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con &l Contrato de
Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emisién a realizar los pagos de aguellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba e Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones,

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para redizar las
Inversiones,

gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacién de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para redlizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en
Segundo Lugar;

realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea

de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos 0 documentos que resulten
necesarios para la engjenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
designada por la Asamblea de Tenedores o €l Representante Comun, previa instruccion que éste Gltimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir €l producto de dicha liquidacion a los Tenedores y a
Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar €l pago de gastos, a realizar Inversiones, a reaizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefialada en e Contrato de Fideicomiso 0 en los demés Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con el Administrador, 10s registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar,
los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacién aplicable;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

entregar a Fideicomitente, al Representante Comun, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en €l Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion
delaCNBV, laBMV o Indevd;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, sempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en

su caso, a Auditor Externo, a Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacién del Comité Técnico para su designacidn, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segln le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno O varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios O
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion, el Acta de Emisidn, el Contrato de Coinversion, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, € contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con €l
Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demds convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por € Administrador
que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv) celebrar convenios de coinversién, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)

(xxvi)

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto
de dar cumplimiento alos fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean
acordes a susfines;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea
solicitado por €l Administrador o, en su caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en e entendido que bgjo ninguna circunstancia, el Fiduciario podréa otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversién y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberdn ser en todo momento
gercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra
parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, seglin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en el entendido que |os poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria | ndependiente y/o proporcionar al Representante Comun,
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de l0s terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
seguin le seainstruido por € Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de lo establecido en e Contrato de Fidei comiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione e Administrador, € estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

unavez que latotalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagadosy el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido alos Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx) cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias

(xxxi)

fiscales y retenciones de cual esquiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiaré | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacion, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Informacion arevelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del

fideicomiso [bloque de texto]
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Las operaciones que € Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2026 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre e monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fide comiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada gjercicio son
los siguientes:

. Administracion de Riesgo Financiero
. Administracion del Riesgo de Liquidez
. Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2026, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
800500 -Lista de Notas del presente reporte

Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicia que no se encuentren definidos en el presente documento tendran e significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mlltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

El 28 de enero de 2020 se rediz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursétiles con un precio de colocacion de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisién subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursdatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que €l Fideicomiso harealizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2026 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de marzo de 2026 se ha generado un importe de $437,763 por concepto de intereses ganados.
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Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con €l fin de determinar €l rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el célculo de los certificados en circulacion, € precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l

valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Fideswc omisarios Tensdores

Comisicn de Adminisrs:ion

Porcentaje de Participacion
del Fideicomiso

Porcenmaje de Paerie ipmcion
dal Comverudaists

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacién

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios dela administracion “ Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mlltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursdtiles con un precio de colocacién de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisidn subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursétiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners |11, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del fideicomiso
emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20" No. F/4432, de fecha
24 de enero de 2020 (segun el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de reexpresion a contrato de
fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de junio de 2025, el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado entre México Infrastructure Partners I1l, SA.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar y Administrador (el “Administrador”), Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun (el “Representante Comin”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados
Bursétiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones Unanimes de Tenedores”), se aprobd por unanimidad de votos,
entre otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten
aplicables, con la finalidad de dividir los Certificados Bursatiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de
Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, cancelando el titulo representativo de los Certificados Bursétiles Serie
A y generdndose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula
Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las “Modificaciones’).
Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgé la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursétilesen el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la divisién de los Certificados Bursétiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unénimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciard a partir de hoy con el proceso
parareadlizar € canjey deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1 'y Certificados Serie A-2
con claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto Maximo de la Emisién Serie A-1
es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y e Monto Mé&ximo de la Emision
Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones de pesos 00/100 M.N.); en €l entendido que, ala
fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres millones cincuentay dos mil) Certificados Bursdtiles, de
los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con
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clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta 'y dos mil) Certificados Bursdtiles
corresponden alos Certificados Serie A-2 con clave de pizarra“EXI13CK 21", conlo cual, larazén de canjeseral al.

Asimismo, a efectos de realizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha

Fecha Ex — Derecho: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 11 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 12 dejulio de 2023.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante e presente trimestre se detallan en e presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2026 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las [lamadas de capital menos
|os gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 31 de marzo de 2026 se ha generado un importe de $437,763 por concepto de intereses ganados.
i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por e periodo comprendido del 1 de enero a 31 de marzo de 2026 provienen de
los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde €l 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2026 es de $437,763, por concepto de intereses
ganados debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 28 de enero de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) reaiz6 una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursdtiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié unadistribucion por un importe de $193,428,679.

El 7 de febrero de 2025 € Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168 respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 07 de marzo de 2025 FIBRA E (FEXI 21) realizd una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucién por un importe de $24,275,342.

El 21 de marzo de 2025, €l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE s de Fibra
E (FEXI 21), recibidael 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 09 de mayo de 2025, e Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente ala desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de

agua.
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Con fecha de 22 de mayo de 2025, €l Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realizé una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibio un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente alainversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por €l proyecto de agua (SAQSA).

El 17 dejulio de 2025 FIBRA E (F SOCIAL) realiz6 una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibi6 una distribucion por un importe de $742,120,352.

Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso F/4432 realizé una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y 6,113,570 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua (SAQSA).

El 11 de agosto de 2025 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $463,034,006 $227,137,921 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibidael 17 de julio de 2025.

Con fecha de 29 de enero de 2026, €l Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $1,414,607
correspondiente alainversién que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua.

Con fecha 03 de febrero de 2026, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribuciéon por un importe de $177,935,289, misma que
proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataf orma Quantum (F/4319).

El 13 de febrero de 2026 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $111,019,849 y $54,459,970 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 03 de febrero de 2026.

Al cierre de marzo de 2026 y sobre los Certificados aln en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del precio por
cada CBFE que paso de $19.00 a $19.85. El efecto neto del valor por lagananciade MTM fue por un total de $149,985,692

i.ii) Composicién delatotalidad delosactivosal cierredel periodo

Al 31 de marzo de 2026, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto SerieA-1 | Monto SerieA-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,610,013 4,218,263
Impuestos por recuperar 35,477 17,402
Pagos anticipados 1,053,029 516,547
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Inversiones directas en promovidas 3,569,739,732 1,751,082,643
Inversiones en Certificados Bursatiles 3,502,607,057 -
Total ddl activos 7,082,045,308 1,755,834,855

i.iii) Variacion en el saldo y nimero de activos

Al 31 de marzo de 2026, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor razonable
con cambios en resultados. A continuacion, seincluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus fines:

. Ganancia/ (Pérdida)
Activos Balance |nversiones/ Desinversiones norealizada de Balance
01/01/2026 Adquisiciones . . 31/03/2026
Inversiones
Proy. i
oy Quzr_ltlum Serie 3,572,726,116 - (949,060) (2,037,324)|  35569,739,732
Proy. Q”:r_‘;”m Serie 1,752,547,570 - (465,547) (999,380)|  1,751,082,643
Total 5,325,273,686 - (1,414,607) (3036,704)|  5:320,822,375

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de marzo de 2026, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A lafecha dedl presente reporte trimestral, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, € presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargasy limitaciones

A la fecha del presente reporte trimestral, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos
fideicomitidos.

ii)Desempefio de los valor es emitidos

Vaor titulos en circulacion.

Serie A-1
Concepto 1Q -2026 4Q -2025
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 54.609537 53.612976
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Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.609537 53.612976

Valor Justo por Certificado - 414 Capital

Enfoque de Amortizacion de Gastos 54.609537 53612976

Serie A-2
Concepto 1Q -2026 4Q -2025

Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.827689 30.849469
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.827689 30.849469

Valor Justo por Certificado - 414 Capital

Enfoque de Amortizacion de Gastos 30.827689 30.849469

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2026, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

. Con fecha de 29 de enero de 2026, €l Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $1,414,607
correspondiente alainversién que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua.

. El Con fecha 03 de febrero de 2026, e Fideicomiso F/4432 recibié una distribucién por un importe de $177,935,289,
misma que proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cua, se encuentra dentro de la plataforma
Quantum (F/4319).

. El 13 de febrero de 2026 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-
1y Serie A-2 por un importe de $111,019,849 y $54,459,970 respectivamente, por concepto de la distribucion de

reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Social (FSOCIAL 23), recibida el 03 de febrero
de 2026.

iii)Contratosy acuerdos
Contrato de Fideicomiso
A continuacion, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.
Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador

MIP 11 actiia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP IIl en su carécter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.
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Las funciones de MIP |11 en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con €l Fiduciario,
€l Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Administracion y
|os demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, SA., Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actda como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucién de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca mdltiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos |os efectos del Contrato de Fideicomiso, por e Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Com(in

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisiciéon de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo laredizacidn de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursétiles y, en la medida aplicable, los demés Documentos de la Operacién
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos 'y deberd, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme a
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

0] celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles, el Contrato de

Colocacion, € Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus abligaciones de
conformidad con los mismos;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emisién Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A e incrementar € nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la
actualizacion de lainscripcién de los Certificados ante la CNBV;;

emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién de conformidad con las Llamadas de Capital
gue se realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacién, solicitar la actualizacion de lainscripcion de los Certificados
antelaCNBV;

colocar los Certificados Serie A através de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del
Contrato de Colocacién

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision arealizar 1os pagos de agquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y 1os montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital social y en laadministracién de
las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser congtituida para realizar las
Inversiones;

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que |e correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme alo establecido en €l
Contrato de Administracion 'y el Contrato de Fidel comiso;

sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en
Segundo L ugar;

realizar, en € supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que
resulten necesarios para la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

designada por la Asamblea de Tenedores o0 €l Representante Comun, previa instruccién que éste Ultimo reciba por
parte de la Asamblea de Tenedores, para distribuir € producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefidlada en el Contrato de Fideicomiso o en los deméas Documentos de la
Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacion con e Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y
entregar, los reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar a Fideicomitente, a Representante Comun, al Administrador, ala CNBV y ala BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacién que se sefialan de manera expresa en € Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, enlaCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion
o autorizacion delaCNBV, laBMV o Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir
en su caso, al Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de
cualquier otra parte u 6rgano del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segun
corresponda, en su caso, previa aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio
del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segin le instruya previamente el Fideicomitente
por escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segln le instruya
previamente e Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios 0
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo
previsto en e Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos
efectos, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, el Contrato de
Colocacion, € Contrato de Administracion, el Acta de Emision, e Contrato de Coinversién, los contratos para
apertura de cuentas con instituciones de crédito, € contrato de prestacién de servicios a ser celebrado con €l
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(xxiv)

(xxv)

(xxwvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir
Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos aquellos demas convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (4) aguellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcién sea solicitada por el Administrador
gue resulten necesarios 0 convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas,

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean
solicitados por e Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso
pero sean acordes a sus fines;

otorgar los poderes generales 0 especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para € cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se
contemplan especificamente en e Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiaes cuyo otorgamiento sea
solicitado por e Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso,
en e entendido que bajo ninguna circunstancia, €l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o
cancelar cuentas bancarias, de inversién y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los
apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas facultades deberan ser en todo momento gjercidos
por e Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u
Organo que se encuentre facultado para instruirlo, segin corresponda, a través de sus delegados fiduciarios o
apoderados, en e entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una vigencia superior a5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante
Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, 10s recursos necesarios para redlizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le seainstruido por € Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores,
en términos de |o establecido en el Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con |0s registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y €l Patrimonio del Fideicomiso haya
sido distribuido a los Tenedores y a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en €l
Contrato de Fideicomiso, terminar €l Contrato de Fideicomiso;

cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscalesy retenciones de cual esguiera contribuciones; y

cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de

Tenedores respecto de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores
tenga dichas facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.
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El Fiduciario desempefiara | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacion, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.
Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por:

(i) laAportacion Inicial;

(i)  losrecursos que se deriven de laEmision Inicial de Certificados Serie A;

(iii)  losrecursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;

(iv) los Compromisos Restantes de los Tenedores,

(v)  losrecursos que se deriven del gercicio de la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso gerzan
los Tenedores de Certificados Serie A;

(vi) lasInversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fidei comiso;

(viii) lasinversiones en Vaores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(ix) losrecursosrecibidos de las Inversiones, incluyendo |os derivados de las Desinversiones; y

(x) cualesguiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con e Contrato de Fidei comiso.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendré las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i) laCuentaGenerad;
(ii)  laCuentade Capital Fondeado;
(iii)  laCuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)  laCuenta Especificadela Serie B;
(v)  laCuentade Distribuciones Serie B; y

(vi) laCuentadel Fideicomisario en Segundo Lugar.
26 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, €l Fiduciario podré abrir aguellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Délares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y € Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito a Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccién escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesguiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomisoy en € entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevard a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberén ser establecidas, y estar abiertasy operando, a méas tardar en la Fecha lnicial de Emision.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en lafraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme alos términos del Contrato de Fidei comiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

0] auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

(i) revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por e mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y a
Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas a Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda,
incluyendo, en su caso, €l calculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

(iii) revisar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y

por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por € Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
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la definicion de los términos “ Gastos del Fideicomiso” y entregar a Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

(iv) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o a Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar a Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

(V) verificar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomisoy
por €l mismo periodo auditado), que €l Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,

inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

(vi) comunicar cualquier excepcion o halazgo relevante derivado de su gjercicio a Comité Técnicoy a Representante
Comun, quien deberdinformar ala Asamblea de Tenedores.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o guste de algin concepto realizado en e periodo auditado, € Fiduciario y e Administrador
cooperarén con el Auditor Externo a efecto de determinar laforma de redlizar dichareclasificacion o guste.
Contrato de Administracién
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potencial es de | os Certificados Bursétiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con e Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP 111, actia como Administrador del Fideicomiso.
Objeto
El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con e Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:
0] asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del

Fideicomiso todos aquellos contratos 0 convenios necesarios 0 convenientes para eecutar, las potenciales
Inversiones que, directa o indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectle el Fiduciario;
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(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

@

@

©)

4)

(viii)

asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

[levar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se hegocien y se celebren cual esquiera convenios, contratos
o0 instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o
una Desinversion;

instruir a Fiduciario, conforme alo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del
portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cuaquier tipo de
Distribuciones 0 pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para redlizar inversiones en Valores Permitidos, y € gjercicio de los derechos que les corresponden
respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion
de consgjeros o gerentes de las Sociedades Promovidas,

elaborar y entregar a Fiduciario y al Representante Comun, segun corresponda, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte
o informe que le corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demas
Documentos de la Operacidn, incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario a
amparo de los articulos 192 y 193 de la LISR (o los articulos que | os sustituyan en un futuro);

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacién de servicios de gestoria o
asesoria, directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de
Inversiones y Desinversiones, incluyendo la obtencién de permisos, licencias, concesiones 0 autorizaciones ante las
autoridades federales (incluyendo la Comisién Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de
las Inversiones o de las Desinversiones,

participar en los 6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligacionesy facultades en relacién con la administracion de las Sociedades Promovidas:

instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de |as Sociedades
Promovidas;

instruir a Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro Grgano corporativo de las
Sociedades Promovidas a aguellas Personas que sefide el Administrador;

en gercicio de los poderes contenidos en e Contrato de Administracion, tendrd las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada con la administracion o gercicio de los derechos
corporativos y econdmicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

adicionalmente, & Administrador tendrd todas las facultades necesarias para administrar |as Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir a Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la
preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion
aplicable (incluyendo, sin limitacién, cualquier retencion que tuviere que redizar e Fiduciario conforme a la
legislacion aplicable), asi como lainformacion que se requiera entregar a Indeval y alos intermediarios financieros
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que tengan en custodia y administracién Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los
mismos,

(ix) asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de
informacion requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, lainformacién solicitada por
laCNBV y laBMV, en términos de la Circular Unica;

x) celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacién con € Fideicomiso, cualquier acuerdo,
convenio o contrato que sea necesario o conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones,
incluyendo contratos de compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de
acciones, y contratos de garantiay de financiamiento;

(xi) proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en e Contrato de
Administracion; y

(xii) en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, 0 relacionados con la administracion de
Inversiones o respecto de Desinversiones, segin las practicas de mercado que periddicamente le requiera el
Fiduciario en relacién con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacidn.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza @ Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en e Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aguellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
e Contrato de Administracién y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siemprey cuando
(i) e Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seriaadiciona ala Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por €l Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion
El Administrador tendré derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de

Administracion y e Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.
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Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, e Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen
durante &l Periodo de Inversién la porcién mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segin sea € caso, (i) buscar oportunidades de inversién durante €l
Periodo de Inversién que se apeguen a objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursétiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
seglin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demés actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simulténeamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacion, a otros vehiculos de inversion similares a Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners [11, SA.P.l. de
C.V.y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administracion de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, € Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas |la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion
A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversién. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva'y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con e Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP 111 es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo através de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.
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Inversiones por € Fiduciarioy e Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversién, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en €l
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términosy condiciones
aplicables alaInversion que realice el Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de |a participacién del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

Independientemente de lo convenido en €l parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B y €l Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate 0 en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podr4 incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversién
correspondiente hasta por € monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe €l
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacién del Coinversionista.

El Fiduciario y e Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversiéon no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscardn acordar y completar la estructura que més
satisfaga las necesidades de las mismas; en € entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y €l Coinversionista podran
estructurar su participacién en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, seglin sea el caso, en los mismos términos y condiciones econémicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda a Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en € momento en que dicha Inversion deba ser realizada por € Fiduciario en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y €l Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversiéon
de que setrate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario € realizar una Inversion
conforme alos términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cuaquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, € Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que € Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en el entendido que e Coinversionista y € Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de
Participacion, segiin sea € caso, la obligacion de pagar, y € derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante €l cual serealicelalnversion.
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Desinversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en 1os mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por e Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podrén variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

El Fiduciario y €l Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para €l Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y €l Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que méas
satisfaga las necesidades de las mismas; en € entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y €l Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econémicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que
corresponda al Fideicomisoy a Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a redlizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y € Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultanea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine e Administrador; en el entendido que € Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por € Fiduciario en €l caso (i) que dicha Desinversion se esté
Ilevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que e Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de redizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme alos términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que €l Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cuaquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionistay el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de Participacidn, segin sea e caso, la obligacién de pagar, y €l
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual sereadlice laDesinversion.

Acta de Emisién

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes

El Fiduciario
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El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursétiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comuiin
El Representante Comun comparece ala celebracién del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emisién de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicablesdelaLMV vy en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y € titulo
gue amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en laBMV y ala
obtencion de la autorizacion de laCNBYV parallevar a cabo la oferta plblica restringida de 1os mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario emitiraen la Fecha Inicial de Emisién, Certificados Serie A por
el Monto Inicial delaEmision (el cual deberarepresentar el 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV y en los términos y condiciones establecidos en €l
Contrato de Fideicomiso y € titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto ala actualizacion de lainscripcion de los Certificados en € RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual a Monto Méximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion dela Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en laEmision Inicial por el Monto Inicial delaEmision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Méximo de la Emisién, en cualquier momento,
deberd ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por e voto e 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por € monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, 0
(i) tratdndose de Certificados Serie B, por el monto que sea igua a la diferencia entre el Monto Mé&ximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
a Fideicomiso alafechade célculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie 0
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o lamodificacién del Actade Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto €l
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cuaquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del gercicio de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor a Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en e RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion |1, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
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Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en e RNV, e Fiduciario
debera presentar ala CNBV y alaBMYV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segun corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto €l titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B serdn sustituidos, segiin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, segin sea €l caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requerirdn un nimero minimo de inversionistas para su listado 0 mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo o no previsto en los titulos, se estara alo dispuesto en el Actade Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las naotificaciones que realice € Fiduciario a los Tenedores, segin le
seainstruido por e Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucién Punitiva.

Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que € Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
0 més del Monto Méaximo de la Emision, (2) € Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Mé&ximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por € Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o0 mas del Monto Méaximo de la Emision, 0 un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrd, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen € derecho de gjercer una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

L os recursos derivados de la Emisién, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
L os recursos derivados de cualquier Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositarédn en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.
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Ausencia de Acuerdos

Ni e Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, alaforma de
gercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores 0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores 0 que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién. Este plazo es comin en € mercado,
aungue €l objetivo del administrador serainvertir latotalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siemprey
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversién de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se gjusten al
objetivo deinversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principamente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciariay (3) planta tratadora de aguay acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevé a cabo la desinversion en e proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cual e Fideicomiso mantiene 2 proyectos principamente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y
acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llevd a cabo la desinversion en € proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de aguay acueductos.

Valuacion [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Con fecha 23 de abril de 2026, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 4432, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegd alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Serie A-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $6,330,746,601.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $6,340,167,271.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $54,609537 y un valor Justo Unitario
de los Certificados Bursétiles de $54,609537 con Enfoque de Amortizacién de Gastos.

Serie A-2

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,751,082,643.00, un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso
de $1,755,698,560.00 y un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $30.827689 y un valor Justo Unitario

Concepto 1Q -2026 4Q -2025
Titulos en Circulacion 116,100,000 116,100,000
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 54.609537 53.612976
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 54.609537 53.612976
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto:‘p 54.609537 53612976

de los Certificados Bursétiles de $30.827689 con Enfoque de Amortizacién de Gastos.

Concepto 1Q -2026 4Q -2025
Titulos en Circulacion 56,952,000 56,952,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 30.827689 30.849469
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 30.827689 30.849469
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de Amortizacion de Gastos 30.827689 30.849469
Datos Valuador
Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:
. Ladenominacién socia de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.
. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo superior a

diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpida a Fideicomiso F/4432 desde € afio 2020.

. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consgjo de Estandares Internacionales de
Valuacion (“1VSC”) y una de las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.
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. Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por e Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicional es, ademas de participar en el programa de capacitacion continua de la Firma.

. Las personas que lideran el proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable global.
. 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para €l lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valla, que

combina criterios de plazo y escenarios de apel aciones por parte del Administrador.

. El Fideicomiso realizo el andlisis parala designacion del Vauador Independiente considerando la experienciade lafirmaal
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacién, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional

tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicién del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacién (“1VS'), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con € fin de cumplir con
estandares internos de calidad y €l apego constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacién. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al proceso de valuacion a
los estdndares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

38 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥xGrupoBMY

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria
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Abril 2024

Referencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de pizarma EXI3CK 20 y EXI3ICK 21)
Mexico Infrastructure Partners lil, 5.A.P.1. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo estoblecido en el contrato de fideicomiso
imevocoble de emision de cerfificodos bursdfiles. en gue se designd o 414 Caopital Inc. como voluador
independiente de los activos en los gue invierte &l Fideicomiso, hacemos de sw conocimiento o siguiente. Este
reporte estd sujeto o los términcs v condicionas poctados en el confroto de prestocion de servicios [el
"Coniratc de Prestocion de Servicios”™). Lo opinidn de valor que oqui se presenia estd sujeta al Aviso de
Limitacion de Respensabiidod incluido al final del decumenta.

Antecedentes de la valuacion

u  El 28 de enero de 2020, Maxico Infrastructure Partners I, 5.AP.L de C.V. [*MIP”] colocd a iravés de la Boka
Mexcana de Valoras [“BMV") cerfiicados bursatiles fiduciarics [al *CED") para el Rdaicomisa F/4432 “EXIZ™
por un monto maximo de MXKM 9.6014 mm

— E objetivoe del CKD es realizor inversiones principalmenie en prayecios en los sectores de energia e
infroestructurg, o través de sus Sociedades Promovidos en México e incrementor el volor a lorgo plozo
de sus activos

— El 12 de plic de 2023, Mexico Infrastructure Porbners I, S.APL de CV. ["MIPY) llevd o cabo el canje y
depdeito de los cerfificodos exdstentes “EXIZCE 207 por los Cerlificodos Sere A-1 y Certificodos Sevie A-2
con claves de pirara “EXIICK 20" y "EXIACK 217, respectivamenie

Conclusitn de walor' L P —

Enfeque de vouodor independiente’ Enfogue de amaritmocion de gosios”’
Subsede A-1 MEN 54509537 MXH §4.809537
Subiade A2 MXH J0.827487 NN I0.8ITLET

De tener cualguier pragunta al respecto de lo valuaesdn o su alconce, por laver no duden an contactames

directamente.

414 Capital

" Foreor oie referinee Q ks secciones poshenones pong moyor deloile

* Opedece ol orfeno che FRS de ilomienio de gasios de colecacidn

' odtheene o pedeledn ok naluihg de amortitocion de goilod dé coloeacndn, Eile precio jé dibeid incolponar ol vechor de Seecios

Moda: Esta voluacidn fue recliradga con informocidn o la lecha eleciva indicada en lo pdgina 2 del reponie, ¥ no ncluye avanlos conporalivos
postenicres o cdicha fecha. Lo conclusian de volor &3 eapresada en o moneda gue comesponde @ o contabilidad det fideicomiss y o pastenor
SONYEEEN O UNG mansan gisfinia povo cudiquisr it ne 85 pants ol icance de asle documenio
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Resumen de Valuacion y Balance por Subserie

Cifras en MXN

B Al 31 de marzo de 2024, consideramas gue el valor justo. no mercadeabla da los cerlificados son los siguiantas:
Subserie A-1 MXN 54.8] [cincuenta y cuatro &17100 MXMN) v Subserie A-2 MEN 30,63 (reinta 83100 MXM)]

Subisenie A0

Inverslodd GRecios om Sromearidas v Coflcodod bukiilie: Terted
Voiicr en Ibics 4,302 7R3 925,00

' olor st odo 8, X0 T 501,00

"Achvos netes obbules 0 10 Wredores’ No Cerficodos Far cerifcado Tokch
Woior =n Ibma 116 10LED 52 ATTORS A2 04 P

'.'nﬂ--:|r-r-|-u- 118 100 0 5 ST A 20 8T 2700

Subsenis A3

(Inveniiene diecias on promayidas y cellicaded bukile Toted
Voiler &n fores 1,752.082 07300

Y oior st ooo 0,751 0H2 54300

IWMMnmm' Ha Ceifficodos Foi cerifcoda Tkl
Vaior en lorca SLPELO0 30, 845TA7 1,756,897, 940,00

‘oior ajwtodo 54952 000 MLEITSR 1 TEE 408 560,00 §

Estadeos financieros ajustodos pro-forma por Subserie

Lo A2 Coraoldads
AClv
Eleciiro v souiy gierd e Ballard 4718 38Y [l b
IMEUEso8 DT IeCLEENaE J5ATT 17402 SLATY
Pt antizipasts HLERIE L1547 1545 878
Inversores ciectos an promosicon 3 589,700 702 1781 02 848 Ll vl v P
i S SRR s e B A (B il  Fh O S Pl 0w RaE
Tetal aetve 4340445, 120  LTESEMAASS BT IPYYTS
Fashvg
Prowsioness 16T P87 PrIR
Armsediores dvencs 112 644 353154 &0
IMEUBSIoE poF pigor 2R 1397 A2
Captal
Activor nohos oirbuitdes o os fdecomborns I 72 1755498 560 B095.805.811
Todal pashvo B oopsol 4,340 445,120 1.7EE EM BEE B89, 277,978

! BT parimonio del fidelcomso s& ajusfo confomme g i voluocdn usha e o mveriiomes

Haotg: B Adeicomiss inciuye inversioned relevantes en cerificodos bursdlles, los cudies, & Adminisfrodor ho determinads guedan fuer del

gjercicio de vailuocion independien e

C4P1T4L '

414 Copial
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Resumen de Valuacion Consolidado

Cifras en MXN

Rerumen comobdodo

Inversiones direcios en promovidos ¥ celicodos orsdiles

Wor & b AORE BAS D0
Wiocr osl odo BOR)ER Jaa 0
Acivol neios oibsibies o o enedores’ Ti

W aior on lonos 8098 R02 53500
Wier Gusl ada B ORE BAS B30 00

Bolonce Fra-lerma comclidade apaiads’

P Fasira
P Bt peguirdenie LB R * Pmekiorm FE
T imgest por ceper REMID  F Asreedorns dvanas 14290000
T Poges usfckoocks NERAID P mousihes oo poge 43400
A Ireeniores diwcio en prosovdo 5 5 BT M50
i g oot omsin G i 30 B
ACTRARE DHT DUIDHGE D 06 OB COMS0S 3085 BA R I
Tobal actieat T [T S TP PR

o O VORSE POTSROESE

W obCn ol il 000 Y 4 2l r ) 0.
ACTyEs RRONCEITE G s ramnatin |«oluacidn ol gisg BEce are BB 001040 k- I +3.73%
Arburn Feancs o oo ramantia fealac s ake hogn emeanom | 1T T30 78 A0 L4530 TR 217 AD 3T
i oy 06 TRFaNCROITHS 0008 VLRI [ lusCo ey 08 20 ol o 3 Bt MR /0 14700 40 +1L1F%
hriying Francaine o e Famn onia |« ko ki oo bojn ecrenora 3 AN S54RSS D VM SR IO 10,175

3 Wkl jriio por © el ada
Conmchupidn de walor - .
Bt a0 v Oy e o s srlare e’ Erfoque g8 omorpacitn de gasios®
Swlrsarie A1 MAN 54 407537 MEN 54507527
Swlbsarie A3 MEH J0BITLHT MXN 30.827687

' B poFimonio del foeicoman @ ajuiha conforme o o valuocidn juiha ce ke Mversionss

* B bolance pro-lorma grusfads no &3 wn esfado contobie. sno ung heromenia de esimocidn pong & woior del pavimonio conforme O o3
cambios an ka valmckin justho de ot inversiones. Los cuanfos marcodas “F (ffo) se monfiensn o cosfo, mientras gue e cuentos morcookas A"
(achainadgo) s& ousdan, y por ende no cainciden can &l doto repariod o en confabiided

} Porg hod Qovod wolnooos Dor b meloooiogo o8 mercooo 8 modeld ung varoosn o8 o+ ' - 58 v 15T ol mainiplo, yo a0 ol venload, EBITDA o
ulisdod nela. o al cop ke, segun apdgue. Porg ol octval valuados por la melodologio de DCF se modeld ung vavoodn de + F- SXy 158 o
o faso de descueriin. Porg fos ociivos woluooos 0 cosfo. 58 modedd una variackin de + /- 5% ¥ 3% aveclomente al volor del ocivo

1Obedece al cdhero de FRE de inofomienio de gosfos de colococidn

4 5= adhisre o prdciico: de i indusiia de amorfiracidn de gatlos de cofacocidn. Eile precio 5= dabeand incorponar of vechor de pracios

C4P1T4L . :

dl4 Coprdal
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Valuaciones Historicas
Cifras en MXN

Waresen da cericndon

| Obedece al crileno de IFRS de olormvienic de gasfes de colocackin

C4P1T4L .

AcH von ol bealbiben 2 o Resdionm
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del prasante reporle el Fideicomiso Ff4432 cuenta con las sguiantes inversanas:

Inversion’ Descripcion l Moenio® | Melodolks
de waluac

2T 200
Agua El proyecto lo conforman dos acusductos M.A. Enfoque de
Ingresos

a1 2021

FIBEA E EX] FHdelcomizo emisor de cerfifcodos bursaties haucianos e M.A. Enfogue de
Inversicn en infroestruciura marcado

1T 2023

FIBEA S3OCIAL Fdeicomizo emisor de cerlificodos bursaties fideciarios e M.A. Enfogue de
Inversidn en infroestruciura marcado

! L irvedinde &4 s ef &f pirer Fimiesie an of dque fue fefeitds en edladod monicmensd del fdscomiso, ndependiendemente o 5

fecha oe imcio ¢ veclo o | eaCKin ol weheuo

* Consideng & monfo inverticio &n ios Uitimos eshooos Anoncieros pubdcodos a ko fecho de voluoocn, Es porficuiormente relevonte en los Comos
&n los gue [ inversdn se incremenio o decrementaa o e hemoo
Se refens o ko melcd ologios Flodos én lo seocidn “Melodolagod de Valvacidn Apcabie”, o a vid comisnagcidn o kol mismiod, &0 ju Coss

C4P1TAL .

43 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre:

1

Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copitad oplica metedologios de valuacion basadas en estandares internacionales' reconocidos por
arganizacionas del secior de asetona v valuacidn financiera, 414 Copital mantiens mambrasio an algunas de
los mismas?

ologios de valuocian bajo IFRS 13*

m Este enfoque ufiizo precics v ot informocién relevonte generada por
fransocciones de mercado que involucron activos, pasivos o grupos de aclivos y
pasives idénticos o comparables

Enfoque de .

By B Lo voluacidn se baso en precios de mercado obsarvables
cade

m E Consejo Internacional de MNormos de Voluocidn considera la valuocién o
mercado como el enfogue mas cominmente oplicodo o pesar de que kos infereses
&N 103 proyechos puadan no 267 ROMOgansos

B El enfoque de ingresos convierte fiujos _ds efective futuros vy provectaodos en un
unico valor presente desconfado. El método mas comin an asta anfoque a3 la
valpacion por flujos de efectivo descontodos [“0CF", por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

8 Foctores de resgo osockodos ol oclive se integran o lo taso de descuento
permitiando asi caplar el iesgo dal nagocia

B Fara los actives en elapa de desamollo o de reciente adquisicidn, al enfoqua de
costos reflejo el imporie qua se requeririo en el momenio octual pare reempilozorn lo
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de coslos

B El anfoque de costos proporciona un valor imcial de los actvos v & calcula como |a
suma de todos los costos directios e indirectos, osl como el costo adicional al que e
haya incumido a través del perodo de desamclo del proyecto o la reciente
odquisicién do un activo

B De manera general, las valuacionas de aclivos iliquidos realizadas coraspondan a alguna de las melodolagios
antenormente mencicnadas, ¥ en algunas ocosiones e uliliza uno combinocion de vanos como refuerzo vy
validacion

® Cobe mencionor que los metodologias son adophodas segun ko Industrio en cuestion del activo subyacente,
Las principales :{:|1Egnrk:|s en ks gue los octlivas son clasficodos son: copital pavado, bienas roices,
infraesinucturng, energia, crédito privado y ofros

— AU ver denfra de cada categoia pueden axistir subcotegonias [por ejemplo: bianas raices indusiiales,
comerciales, de oficings, residencicles, de hospitalidad. elc.)

— Porg el caso de inversionas en fondos subyacentes. el volor razonable se eslima con base en la parle
aficuots del Oitimo walor del active nete [“NAVT por sus siglas en inghés) reporfado por el Administrador del
fondo subyocenie cuondo esle sea represenialive del valor raronable, en inea con [os lineamienios de
valuacian IPEV'. La técnica de NAV reportado por &l administrador coresponde al enfoque de costos

Les volvociones condenidas en esie documenio hon sdo soborodas siguendo Igs medodoiogios con base en esfdndores infernpciongles ¥
apegandose o ks crledod incluidods en los nkemaliong Vauokon Sondords. los inlemoliona’ Privale Bguity and Yenluwe Copilal Valualion
Guidelines. sempe y cuoMoio 8sias no 8 contrapongon con los oifenos establecidos bop ¥RE En coso de gue o Vouodor Independiente o el
Adminisirodor decidon no opegane o dohos crileios, yo o0 porgue los Mismos 3@ coniraponen con os critenios esfoblecidos bajo WRS o
poigue fusnan acalfindol o modiicodol. 18 nciuig una noka dedcriniivg DoEe e ha WauoShn

“d [d Copbal &3 meemnibvo del nemalbional Valafon Shandoroh Counail

YInferngiionol Anancial Reporting Standords

C4P1T4L ’
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, la cual astablace
& valor razonable como al precio que senia recitido po vander un aclivo o paogado por fransierir un posivo an
una tronsaccion ordenoda entre porticipantes de mercodo en la fecha de lo medicion

— La definicibn de valor razonable del IFRS 13 as de monera general consistente con la definicidn de valor
mzonable de US. GAAF deteminodo en el Accounting Standords Codification ["ASC™) Topic 820
publicada por &l Financial Accaunling Stoadards Board ["FASE"|

® Bgjo el ineomiento de IFRS 13, las voriables de enfroda paro detemminar el volor razonable se categorizan en
fres nivelas;

— Los veriobles de Nivel | son precios cotizados dentro de un mercado oclive, pora ocfivos idéntices ol gue
asta siendo valuado

— Los variobles de Mivel 2 son aguellos distinfas o los precios cofizodes en el Nivel 1 mencionados
anteriormente, obsarvables directa e indireciomeante en el marcado

— Laos voriables de Mivel 3 son ogquellas no observobles en el mercodo, que generalmente son determinados
con base en supuestos adminsirativos

® IFRS 13 mencicna gue una entidod puede ulilizar una © mds de estas técnicos de manera consitente vy
evaluard los resullodes pora seleccionar la gue mejor represente el valor razonoble bajo los circunstancias. Si
bien, IFRS no sugiera priorizor alguna Mcnica de valuocian sobre ofra, s sugiere maximizor el uso de voriables de
entroda cbservables y minimizar kas no observobles

m Lla informacidn se ha oblenido de feentes que se consderan fidedignas. sin embargo 414 Capitel no ha
realizodo venficocicn independiente respecto de, y no reglizo ninguno decloracion, ni oforga garantia alguna,
expresa o implicita, con relacidn a la veracidad o exoclitud de dicha informacidn. Toda la informacidn
contenida an este repore, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financieno, se
encuentran bosadas en las condiciones del mercada a la fecha de la valuacion, las cuales flucluaran por
eventos politicos, ecaonomicos, financieros. socioles o de olra nalurolezo

B Los miembros del eqguipo de 414 Copital eston copocifodos y. en los cosos aplicables, aocreditodos en o
aplicacion de los metodologias mencionadas, y la Firma se adhiere a sus respeciivos principios segin proceda.
Lo gplicabilidad de las matodologios puede variar en funcion de los circunstancias especificos de cada caso,
Los eniregables finales especificandn explicilomente gué metodologios se ufiizaron en lo preparacion de un
reporte determinodo

B B gresente documeanto es un resumen da un reporte confidancial delallado que, en casg de aplicar, ha sido
distribuido a los drgaonos de goblemo comespondientes del Fideicomiso
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuardo con al lineamianta IVS 106 de los Estandares Intamacionalas de Valuacion (*IVE") un reporte esla
an cumplimiente con dichos estandares cuondo se proporciona o los wsuaros de dicho reporte un
entendimiento cloro de la valuacion

— los reportes de valvocion deben proporcionor una descrpcion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizode, asi como el propdsito de la valuacion, &l uso intfencionado v Ios supuestos ulilizados para el
elerciclo. ya sea de manera explicila dentro del reporte o de manera implicita o fravés de referencia a
ofros documentos [reportes complementanios. mondotos, politicas intemas, propuesia de olconce del
servicio, etc.)

B El ineamiento VS 104 define lo: punte: como minime a ser incluldos en los reportes. Para fociidad del usuarlo,
414 Copital presenta los sigulentes referencios donde se pueden consultor los puntos requernicos

Alcance del ejercicio

Cllente: Fideicomiso ol que se hoce referencia en la
portada

Usuarios previsios del reporie: Administrador, Fduciano, y/o Comite Tecnico
ded Ficelcomiso

Uso previsio del reporie: Reporieo inanciero exclusivamente

Identidad del valvador: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de refedrse o lo pagina 1 del presente
reporte

Fecha de valuocion

Conchulén da volar: Favor de referine o lo pagina 2 del presente

repore
Meoneda de valuacion:
Actives valuados: Faver de reledrse a la pagina 5 del presente
Enfoque(s) v/o metedologials) cplicoda(s): reporte
Base de valor adoplada: Faved de reledrse a la pagina 7 del presente
reporle

informacian y supuestos uliiizados:

Supvestos significativos o especiales y/o condiciones

limitantes: Datalle disponible en el reporte confidencial
proporcionade al Administrador y al Comité

Factores medicombientales, sociales y de gobemanza (ASG) Técnico, en caso de aplicar

ufilizodos:

Hallazgos de especlallstas y/o organizaclones de servicla:

Declaracién de cumplimiento con estandares IV5: 414 Capital confirma gue & prasante ejercicio
de valuacidn fue elaborado en apego a los IVS
emitidos por el Corsejo de las NMarmas
Intemacionales de Vaoluacion [“IVSC")

&

-

1741 g8

4 Coprial

46 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

| 5S¢ hoce referancia a lo resolucidn que madifica las Disposicionss de cardctar ganeral aplicables a las emisoras
de volores ¥ 0 oiros porticipontes del mercado de valores (lo Circulor Unica de Emisoras, “CUE"). publicadao &l 16
de febrero de 2021, En &l numeral romano Il, Informacion requendo en el reporte anual. incisa C) Informaocicn
que deberan contener los capifula: dal reporte anual, numeral 2| Bstructura de ko operacion, sub-incsa ¢)
Valuacion, los Anexos N Bis 2' y N Bis 57 se menciona o sigulane:

— "§e deberg presentar lo informacion relativa a los volvaciones que se hoyan efectuode ol fitue fduciano
durante el perodo que se reporfa. Adicionalmente. se deberd indicor la denaominacidn social de la persona
moral coniratada para efechuar ks valuociones, los afios de experencia valvando cenificados bursdtiles
fiducianos de desarollo o insirumentos de inversion semejantes. el nimero de afios gue ho prestodo sus
servicios o lo emisora de manerg ininfermumpida, los cerfificaciones que acredifen lo copocidod fécnica pora
voluar esle lipo de inshumenlos con los que cuenle la persona moral conlalada pora efecluar los
valuociones, asl como los personas fsicos responsables de realizor las valuoclones; s la persona moral
confrofado pora efectuar los voluociones mantiene wno polifica de rolocidn de los personas MBioas
respansables de la valuacion, § la propia emisora manfiene una politica de rotacion en la confratacion de los
sefvicios de valuacidn, as como el apego del proceso de valuacion a los esldndares de reconocido preshigio
infemacional gue resulten aplicables.”

B Al respacia, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Firmia responsable de lo valuocidn independiente es 414 Capital

— Lla Frma cuenta con expenencia en valuacion independiente de cerificodos bursaliles fiduciarios de
dezarollo superior a diez afios. 414 Capilal ha prestado sus servicios de manara Ininfermumpida a la sera A del
Fideicomiso F/4432 desde el ofo 2020

— dl4 Capital forma parte de un selecto grupo de miembros corporafivas del Consejo de Estdndares
Intemacioncles de Valuacion [*IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacidn de 414 Capital cuentan con la cerfificacién Fnancial Modeling
& Vaiuation Analyst [“FMYA") otorgoda por el Corporate Finance Institute (“CFI%). Algunos de los miembros
cuentan con cerlificaciones odicionales. odemas de participor en el programa de copacitacion continua de
la Frma

— 414 Capital cuenta con una poltico de rolocidén paro el ider de valuocién de coda uno de los instrumenios
que valla, gue combing criterios de plazo v escenarios de apelocionss por parte del Administrodor

— Lo melodologias ulilizodas por 414 Capilal = apsgan a los ineamientos v esldndares inlermacionales lales
como la Horma Intemacional de Informacion Financiera 13 - Medicidn del Valor Rozonabde, los Estancares
Intemacionales de Valuacion (“IVE"), v los infematfional Frivate Equity ond Venfure Capilal [“IPEV”") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de lo Firmo posan por un proceso ngurose de revision infema con el fin de
cumplir con astdndares intemos de calidad v el opego constante a ks majores practicas de la industria v o los
lineamientcs antes mencionodos

I Fafrucive porg 1o siaboracion dal repare anud aobcable a cerfhcados busaiies ducionss de desamalls [FCED"|
* niruchivo porg o elcbonocidn del reponke onuol opicable a ceriicodos bursdiles fducionios de proyecios de inversidn [“CERPS™)
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experniencia & independencia de la Firma

B S& hoce referencia a la resolucidn gue modifica la: Disposiciona: de cardcler general en malena nanciena de
los Sktemos de Ahomo pora e Refire, publicaoda &l 146 de febraro de 2024, En el articulo 30, numerol romana Vill,
respecto de ciertos obligociones de los Comités de Inversion. s menciona lo siguiente:

— "Respecio de los Instrumentos Esfructurodaos v FIBRAS. el Comité de inversion deberd manifestar expresamente
sU opinion sobre los crifenos de valuacion de los ochives subyacentes. Asimismo, una vez gue el Insirumenfo
Estructurodo cuenle con un valuador independienfe o cuondo éste sea suslifuido por olro, ef Comifé de
Inverddn deberd manifesior und egunda opinldn ¥ dor seguimiento respecto de o relendos crlenos, ol
comea sobre ko expenencia ¢ independencia de dicho valuador, Esto opinian debera emilirse g los es meses
despugs de contor con el valuador independiente. Los refericas opiniones deberan quedar osenfadas en el
Acta Pormenorizada de ko sesidn gue comesponda”

B Al respacto, 414 Capital infarma lo siguiente:
Confirmocion de Experiencia

B 414 Capital lue fundada an 2007 v desde enfoncas s ha pasicionads comd un proveador integral de servicias
de valuocidn y asesoria finonciero corporoliva. Lo Firma offece servicios de Valuocion de Portalolos para 150
fondos con acfives en doce poises. A fraves de los diferentes enfidades del grupo, 414 Caopital tiene mas de 45
profesionales financierss an su equipo que estan ubicados en Estados Unidos, Espafia, México vy Colombia

® En i practica de Valuacidn de Portafolios, la Firma valda mas de B50 activos de manera recumante (semestral,
imesiral y mensuol). aborcondo una omplo goma de sechores incluyendo: copital privado, copital de riesgo.
infraestructura. energia, bienas raices v deuda, enfre otros

i Todaos los politicas vy mefodologias de valuacion se presenton ante un Comité de Valuockén intemo, integrado
por tres de los miemiwos mas experimentados del equipo de waluacikon y que son miembros del American
Sociely of Appraisers. Todos las valuaciones son aulorzodaos por un responsable global de la practica, quien
cuenta con las designocionss Accredited Senior Appraser [“ASAT) ¥ Chartered Member Royal Institufion of
Chartered Surveyors [“MRICS"]

m Adicional a la cerificocion FMVA olorgoda por el CF, clgunes miembros del equipo tomblkén tlenen o
designacion ASA del American Society of Appraisers, lo ocreditocion MRICS del Rowal insfifution of Chartered
Surveypars [“RICS"|. y la cerificacion Charterad Allermalive Investiment Analyst [*CAIAT)

| Al ser miembro corporctive del IVSC, 414 Copital subroya su compromiso paro avanzaor en lo estandarizacién y
las mejores practicos dentro de 1a industria de valuacion

W Lot afercicios de waluocién en cuestitn son revisados per terceros como porte de un sttama de ouditenas v
confrapesos del sstemna. Dichos ferceros suelen inclur al administrador, o miembros del comité técnico, v al
auditor contable indepandente

Confirmocion de Independencia

| El personal de 414 Copital responsable de la reclizacion, revision, autorizacion y publicacion del presente
reporte confimon tensr y montenar plena y tolal independencia con relaocidn a los aclivos sujefos a la
valuocion, i como con respecto a los sigulenies enfidodes del vehicule sujeto del presente reporte de
voluacisn: i) el administrador, i) el fideicomiso, i) & fideicomitente, iv) el fiduciario, v) el comité técnico, v i) 2l
representante comin

B Hingun miemono © representante de 414 Copital parficipa en ka gestién: o es miembro del corsejo, directive o
funcionario, de los entidades praviomente mencionodos

B La independencia ¥ la ausencia de conflicios de interases se conlralan a ravés de un conjunto de pratocolos y
praclicos de ransporencia gue son menitoreados medionte hemamienios tecnologicas v sujetos ol escrulinio de
un oficiol de cumplimiento externc

B La Firma cuenfa con manuwales, polificas vy profocolos sobre: i) Cumplmiento: ética y conducta, confidencialided
¥ propiedad motenial, seguidad de la informocidn, manejo de conflictos de inferés, medios v eventos, frading
restringido, regalos & invitociones, onti-comupcion, guditonos de confrol intfermo, prevencion de lavado de dinero,
integrackin de criterios ESG: v i) Tecnologia: saguridad de informacidn, continuidad de negocios, respuasta a
incidentas y recuperacidn de desosires
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

m  F hecho da que 414 Copital Inc. [“414 Copita™) hoya puesto este documenio (el “Reporte”) o cudiguier otro maternial. o s
dispesicidn, no constiluye una recamandocidn de tomar o manlaner uRa pasticién, ni uRD repreweRtacitn oo que cuakguier
fronsoccidén es adecuadao o apropiodo para el lector. Toda tronsoccidn implico fesgo considarable. v el lector no debe
porlicipar en ninguna ransaccidn a menas que enfienda completamenie dicho rissge y haya deferminade, de manea
indepandiante, qua la misma es opropioda para su parfl y régimen da invarsion. 414 Capital no provee asasoia confable,
legaol o fscol estos ternos deben ser discufidos con osesores Independientes. Bn ningln coso sendn 414 Capifal, sus portes
ralacionadas o empleados responsables frente al lector o cualgquier tercere por cualguier decisidn o accion tomada con
bose en la informacidn de este documento o por dafcs, oun cuando exdsta aviso sobre lo posibiidod de dichos dofos,
Asimismo. 414 Copital ne cume rejponsobilidod aiguno mds alld de ke establecidas en los hemings v condicionas
esloblecidos en su coniralo de prestackin de sendcios.

m  Este Reporte s o resumen de uno con mayor delalle que conlieng informacidn privada y privilegioda, ¥ ne coplura ni
susfituye el nivel de detolle encontrado en él.

| los analstos responscbies de o produccion de este Reporte cedificon que los posturos expresodos ogui reflegn
exchusivamente sus visiones y opinionas personales sobre cualquiena de los emisones o insfrumenios discufidos. y gue fueron
preparcdos o8 monera independiente y outdnoma, incluyendo de 414 Capital y ofros empresas asociodaos. Los onolishos
rescomsables de lo preduccion de esfe Reporie no estan registrodos y/o caolficodas por NYSE o ANRA. y no estan asociodos
con ninguna cosa de boka en los Estados Unidos o cualguler ol juisdocidn, por lo que no estdn sujelos a las resiriccionas
e Comunicacion con g Companias cubilanas o preseniaciona: an pubico de acuerdo a los regas 2711 de MASD vy 472 de
NYSE. Coda analsio tombién cerifica gue ningln componante de su compensacion esfuvo, estd o estard, dimecta o
indirectarmante, vinculods con kot recomendociones especifico: o visiones expresaco: por ellod an asle Repote,

§ Para sloborar &l presente Reporte, 414 Capilal considerd y se bash, @n verficocidn independienta, an ko infermacion
entregoda por @l Adminisirodor y en nformaocidn pdblco disponible en el mercado (conjuntamente, o “informocidn®). 414
Copitd asumia la veracidod de la declaracion del Adminsrador respecio de que [i] feda lo Infermacicn ero verdaderna,
complata v fidedigna o la fecha de su enfrega. (i) toda Ia Informacién entegodo por el Adminktrador o 414 Copltal no
omite hechos o informoacidn que coasione que la Informocidn seo fasa, incomecia o, en su caso. pudiera aleciar el procesa
de valuackin o ks conclusiones estoblecidas en el presente Reporle, fil] foda la Informacidn incluyenda, sin limitor, bas
proyeccione: noncigros, eslimacionss, awncione:, inverdongs oo capifal y 1ok de relomo que fugron enmegodos o 414
Copital horn sido preporodas de buena fe sobre bases y estimaciones rozonables. y iv] todos los confrates y convenics
refesidos en, 0 enfregodos con, ka Informocian son validos, exigibles y serdn cumplidos en ws krminos, 414 Capital no fiene
QCoeso O comunicocionss enfre el Admingrador y el Rduciario y/o o Comité Técnica, por ko que cualguiar nformacion gua
pueda ser proporcionada a éslos ¥y gue sea dslinta a la recibida para el ejercicio de valuacidn no puede ser consideroda
COmo parte del mismo,

® 414 Copital no realina ninguna decloracidn, ni oforgo gorantio alguna, expresa o implcite, con reloddn a la Informocian,
incluyendo, in limiker, respecio de lo vobiidod de doonior i proyeccionss, ssimocionss o muncioned inoncieros ohl
raflejodas. Consecueniemeanta, 414 Capital no as, ni serd, responsable por ka veracidad de ko Informacidn subyocenta del
presente Beporte, ni ho osumido oblipocidn ciguna pong solicitor Informocian adicional o paro conducir un proceso de
ouditorio independiente con redecion o lo informacian o las inversiones (yo seo desde una penspacfiva fscal. finonciena,
comarcial, legal, econdmica o ambienlta. enfre olros). Hoda de lo previsla en el Reporle deberd de considenase o
inferpratarse como una declioracidn de 414 Copital réspecto del desampedo finonciern pasado, presanie o futuro o los
aclives cbjelo del presenie Reporte. Lo conclusidn de este andlisl depende de laos gorontiaos del Admenisirador en cuanito a
gua dicha infermacidn e comacha y verdodern, 414 Copita ho adwmido que o proyecciones inoncienos del aoclive han
sido preparodas de manera rozoncble sobre un fundamento gue refleja Ios mejores esfimoadaos y valorociones disponibles
o iuoles del Adminisirodor, Todos los ejercicios contenidos en este Reporfe dependen. enhre ofras variobles, fuerfemente de
Im proyecciones que nan sido generadas por el Adminisirador. Las conclusionas recaen en la consecuciin de las resultodos
¥ posicidn fnanciero reflejodes en eslos proyecciones. Bn calo de gue dshas no e moleralzosen, los resullodos de las
valugciones podion diferr de monero importonte. Es resporsobiidod del lector fomiarizarse con estos supuestos v
calarrrancs de moaneia independenta s razonabbdod,

m B presenie materiol no pretende sar, ni debe de nterprefarse como, uno proyeccion o prediccidn de eventos yo
rendimieniog futunos, Cudesquier refomos son inherentemente inciaros al esior sujefos o nesgos de NnegoDcIns. indusngs,
mercados, regulatorics y financieros fuera del contol de 414 Capilal. Cudlesquier rebomos proyeciadcs en o presente
Reporte s bason exclushvaomeante en el julcio de los oulores v 0 Informacidn provelido por el Adminsrador, con base an los
neigos osociados o cierdas eshrolegas de inversion. el refomo esperado con relacian a dichos nesgos hipoteficos con
voluocionss o precios de mercado y 2n el oclual amibente de invessitn,

u Algunos elementcs de eslod matenales, incluyends ko recopilocidn o datos, @ andlisis ¢ lo redocciin, pueden haber sdo
slaborados con lo asistencic de hemomientas de inleligencio arfificicl. 414 Caopitdl podrd elegr propoecionar informocion
adcianal o wolciied dal lecior,

| 4ld Copital, u abas enfidodes de conlrol camun. puaden habar lenido una relacion de negocio coan al Adminglrador yia
Fiduciorio en el pasado, incluyando. pero no imilado o consultonio, asesora, y/o servicios de valacion independiante (del

Fideicomno en cueshion u ohos), ¥ dicha relocion de negocio puede contimuar en & fulwo. Al mejar conocimiento de 414
Copital. ne hoy una relacidn de negocha ulura que dependa de la conclusidn de asle ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

m Cierfos suposiciones subyacenies ol presente Reporle fueron realimdos exclsivamenta poro eleclos de modelacian
financlena, sendo improbable que e actualican, Mo e real2g ninguna decharacion, M e oo Qﬂfﬂl'lﬁ{l alguna respecio de la
razonacoiidod de las suposicionas realizodas o con respecio o que fodas las suposiciones odecuadas o necesanos ham sido
conliderador en & presente Repore, Lot resullodos operativos, el valor de oclived, ot operocioned onunciodas y
cualasquier ofros elamenics corsiderados en &l presenie Reporte pueden varar molericlmente de los suposiciones
subyocentas ded presanie Reporte. Cudlasouier woriociones en s suposicionss de los outones podran alecion moleniameanta
Ia imformocion previsia en el presante Reporfe. Los resultodos de inversion de los lectomes del presente Reporte podedn varnior
sgnificatvaments de resultados pasades o cudlesquiena de las proyecciones hipatéticas previsias en el presente Reporte

® A menos gue se indique lo contrario en o seccién de Vialuacion, el presenie Reporte no considera algin Supuesio Especial,
inferprataco de ko norma IV3 102 como condcionss o hachos hipolélicos que diienen de [os axislenies &n & momenho de la
valuackdn, Estos supuastos se utiizon para demostror como los combios potencioles podrion afectar ol valor de wn activo Yo
pasivo, Se efiguelan como “especioles” para recalcor ol wuano de lo voluooion gue o conchusion de valor derivada
depende de un combio en los circunstoncios exisleniles o represanta una perspectiva no comdnmente monlenido por
parficipaontes de mercodo al momeanto de la valuacidn,

m Lo informocién que se presenia en este Repore conflens proyecciones y estimaciones respacio de eventos, metos o
resullados estmados o la fecha del presente Reporte. incluyendo. pero no imitaodos a: precios actuales, valuocion de
activos subyocenies, quider de mercodo, modelos propleiodos y supuestos (sujelos o comble sin notificocion) e
infarmacion pobicamente disponiie que se conddera confiabde, paro no ho sido verficoda de moanera indapendienie,
Todos los supuestos, opiniones v estimociones comfituyen e jicio del onolsto o ko fecha v esidn sjeios a combio sin
nofificacidn. Es imposible garonfizor que dichos eventos, mefos o resuliados se materdalicen en el fuluro y podran variar
gnificatvamente de o ogqui establecido, Toda ko informocibn conferido en eife Reporte, incluyends proyeccionss
respecto del rendimienio dal mercado finonciero, se encueniron basaodas en las condiciones acluabes del mercodo. los
Cudlies pusden uciuar por ewvantos DOIMcos, SConSmMIcos, TNoNCHIeos, SOCIOIRE O O OIrD Moo

B En el gjercicio valeocion, los oclivaos en cuestidn se waldan con ka inchusidn de factores medicomblentoles. sociales y de
gobemania [ESG] cuoando & oplicable, B nforme evalug los consideraciones E55 pora rellejor con precsion su impocto
actual en el valor de los oclives, reconociende gue estos foclores pueden influir significalivamente an el rendimiento
Enanciens y 10 eficiancio operativa de o enfidod yo 190 en poridos oMo iNgresod, CoRos, valor 1erminal, elc. Jegun e o
COs0, 38 reconoce gue e impocto de los foctones E3G en el waor del activo es dindmico vy puede caombiar con al iempo.

m  Adcionalmente a Rdescomio idenificodo como el "Clienie”®, este Reporie ha sdo elaborado exclavamenie pora vo de
&l Administfrader y/fo el Rduciano y/o el Comilé Técnico o los “Usuarios Previshos™ idantificados en los comunicacionas enfre
414 Copital v @l Fidelcomisa,

B Todo andlisis finonciero, ol como & estoblecido en & Reparte. involucra diversas defesminociones respecto de kos mélodos
cuantitativos y cunitaihvos mds oproplados pora deferminodos circunsiancios porficulones. Al eloboror el presente Reporie,
414 Capital ufiizd diversas hemomientas y melodologios de andlisis nanciero. 414 Copital corsidera que el analisis debe
leerse de maren conjuntao y que lamarn de manen oidoda agin componente o elemento del msma = sin considernrn lodos
los comporantes o ol andlisis en su comunio - puede propiciar un antendimiento sesgodo o incomplelo del proceso de
volacion swbyocenie o presente Reporte

m Esta y ofros valuociones de compofiios. negocios o inversiones gue 414 Capital ha regizado, o que realice en el fulura,
pueden reflejor & uso de melodologos distinias a las viltodas en e presenle Reparle ©. &n W Coso, en cuclesquisr olros
Reportas preparados por kos distintos equipos gue son miembeos de 414 Capital

m  Cudslouéer combio o evento qgue ocumd con posteiondod o lo lecho del presente Repore podrd alecion s conclusionss
estoblecidas en el presente Reporte. A pesar de que eventos fuluros pueden ofector los conclusiones establecidos en al
presente Reports, 414 Capital no asume obligacion alguno sora actualizor, revisar o modificor & contenida del Reparte

B El presenie Reporle no consiiiuye una oferta para comprar o vender volores ¥ no deberd de inlerpretarse como fal
Cualasquier valuaciones jon indicalivas no realinobles) v estas valuociones pueden diferr suslancialmente de v valor
reqizobie, porficulomente en condicionas de mercado liquidos yfo voldtiies. Los inversones o o que se reflere asta
publicacion pueden no ser adecuadas para todes los recepiones, Es responiabilidad de los receplores tomor decisionss de
ivenslin con bote en ws propis investigociones. Cualguier pérdido o comecuencia gue sufo del uso del maleral
conlenico en efla publicacidn serd Onica y exclusivamante responsabilidod del inversionista, ¥ 414 Copilal no tendnd
responsabiidod por dicho comecuencia. En colo de exishr una cudo sobre cudlguier inversicn, los recepiones deben
contoctar o sus propios asesores de invarsion, legales y/o fiscales pora cbtener osesonio sobre la oportunidod de lo invession,
Al grado permilido por la ley, ninguna resporsabildod e aceplado por cualquier pérdida, dofos o costos de cualguier Bipo
que surjon del uso de esta pulbicacion o sus confenidos

® Estos motericles fueron preporades exchlusvomente pora uso en @l teritoro mesxcono, Este Reporfe ¥ 5u contenido no
puaden sar reproducidos, distibuidos o un tercero o puclicodos sn el consenfimienfo de 414 Copital. Los leyes y los
reglormenios de alios poses pueden restimgir ka delrbucién de este Reporte, Los personas en posesin de esle documenta
deben informarse scbre las posiblas reshiccionas legales v cumpliias de manera acorde

C4P1T4L B

414 Compital
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 31 de marzo de 2026, no se realizd pago al Administrador.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designé a Mexico Infrastructure
Partners 111, SA.P.I. de C.V. (MIP IllI) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comisiéon de Administracion Serie A

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en € Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea
directamente o0 a través de una Sociedad Promovida), la Comisién de Administracién Serie A conforme alo siguiente:

(i) Durante €l Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A serd de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el

(i)

(iii)

(iv)

@

Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de |as Inversiones que correspondan;

Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a
los Tenedores, la Comisién de Administracién Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el Capital
Invertido, menos € Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las Pérdidas de Capital
correspondientes.

La Comisién de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada afio
calendario. Cualquier pago de la Comisidon de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre serd gjustado
proporcionalmente de conformidad con € ndmero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante dicho periodo. En
el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de Administracion Serie A sera pagada en
lafechaen laFechalnicial de Emision. A efecto de que no hayalugar a dudas, € monto de las Inversiones sera calculado en
Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido el dia en que
se convirtieron los Pesos ala moneda correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

L os montos pagaderos por Comisién de Administracién Serie A conforme al Contrato de Administracion seran reducidos, en
SU Caso:

en un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba e Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de

comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y
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@

en caso de que € Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisién por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto equivalente a 100% (cien por
ciento) del monto que reciba e Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es aicuota a la
participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la comision cobrada
por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcién de la participacién del Fideicomiso en la Sociedad
Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A se reduciran en un monto igual al 40% (cuarenta
por ciento) del excedente.

Comisiéon de Administraciéon Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y € Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comision de Administracion Serie B conforme alo siguiente:

0]

(i)

(iii)

@

@

A partir de que se redice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracién Serie B de la subserie correspondiente
serd del 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion realizada por €l Fideicomiso con
recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente calculado a partir de que la Inversion
correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion; en e entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la Comision de Administracion Serie B de la subserie
correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea necesario modificar € Contrato de Administracion.

La Comisién de Administracién Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado en
febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comisién de Administracion Serie B por un periodo menor a
un semestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con €l nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, € monto de las Inversiones sera calculado en Pesos
independientemente de que la Inversién se hubiera realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido el dia en que se
convirtieron los Pesos ala moneda correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme a Contrato de
Administracion seran reducidos, en su caso:

en un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de
comisién u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con €l
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

en caso de que & Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comisiéon por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto equivalente a 100% (cien por
ciento) del monto que reciba e Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, s dicha comision es alicuota a la
participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la comision cobrada
por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcién de la participacion del Fideicomiso en la Sociedad
Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se reducirén en un
monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucién por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar
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El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberdn ser reembolsados a Administrador.

El 28 de enero de 2025, el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $13,540,008, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas €l 28 de enero de 2025.

El 12 de marzo de 2025, el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $5,139,771, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de latenencia de Fibra E (FEXI
21) , recibida el 07 de marzo de 2025.

El 31 dejulio de 2025, e Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $51,948,425, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 17 de julio de 2025.

El 5 de febrero de 2026 & Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $12,455,470, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Social (FSOCIAL 23), recibidas el 03 de febrero de 2026.

Informacion relevante del periodo [blogue de texto]

A lafecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 tiene informacion relevante del periodo.

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 18 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" y
"EXI3CK 21", comunica la Desinversién parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacién indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A. de
CV.

b) Avisodeactualizacién deinscripcion delos Certificados Bursatiles EXI3CK 20 y EXI3CK 21

Con fecha 19 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su carécter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", comunicé la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la Operacion
(seguin dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de fecha 13 de
enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevd a cabo un trdmite de
actualizacion de inscripcion en e Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo
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identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", el cua fue autorizado por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de inscripcion en e Registro
Nacional de Vaores 3265-1.80-2025-040.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso

[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursdtiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo que se esta reportando, se celebrd la siguiente Asambleas de Tenedores:

Fecha de celebracion: 16 de diciembre de 2025
Quoérum de instalacién: 100.00% de los Certificados Bursatiles en circul acion.

Acuerdos:

PRIMERO. Se aprueba realizar las Operaciones con Personas Relacionadas, en los términos presentados por €l
Administrador a la Asamblea, en relacion con un financiamiento a ser contratado por cierto fideicomiso a través
del cua e Fideicomiso mantiene unalnversion.

SEGUNDO. Se aprueba e instruye al Fiduciario celebrar todos los contratos, convenios y demas documentos que
resulten necesarios 0 convenientes para instrumentar las Operaciones con Personas Relacionadas, en los términos
que le sean instruidos por el Administrador de conformidad con lo presentado en la Asamblea.

TERCERO. Se toma conocimiento de la renuncia de la designacion del sefior Thomas Mueller-Gastell como
miembro independiente del Comité Técnico y se aprueba la designacion del sefior Octaviano Carlos Couttolenc
Mestre como Miembro Independiente del Comité Técnico designado por e Administrador, y se cdlifica la
independencia del referido Miembro |ndependiente por cumplir con |os requisitos previstos en el término definido
"Miembros Independientes' del Contrato de Fideicomiso, asi como con lo dispuesto en los articulos 24 y 26 de la
LMV.

CUARTO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Algjandra
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cazares, Erick
Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzédlez Andrade, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Sebastian de la Cruz
Manzanilla o cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen
todos los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal
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cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion, de ser necesario 0 conveniente, para protocolizar la presente acta en lo conducente,
presentar los avisos y natificaciones que resulten aplicables, asi como readlizar los tramites que, en su caso, se
requieran ante laCNBV, BIVA, Indeval y cualquier autoridad o tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme alos términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinién respecto a la oferta publica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que €l tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursétiles que sean
emitidos por € fiduciario conforme a contrato de Fideicomiso, caso en € cual, las conclusiones mencionadas la opinion del 26
de octubre de 2022, podrian actuaizarse.

3. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por € Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente
valuacién y revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus

siglas en inglés).

Opinidn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bgo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Vauador independiente.
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Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafechadel presente reporte trimestral, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacién: EXI3CK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20y 21
financieros:

2026-03-31

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2026-01-01 al 2026-03-31

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

México Infrastructure Partners Ill, S.A.P.I. de C.V.

NUmero de Fideicomiso:

4432

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto:

Sl

NUmero de Trimestre:

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432 o el “Fideicomiso”) segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un
primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de
junio de 2025, entre Mexico Infrastructure Partners 111, S. A. P. I. de C. V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar), y Banco Actinver, S. A., Ingtitucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el
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Fiduciario).

Segln lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que € Fideicomiso tendr& una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnico y ala Asambleade Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cual es son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizardn a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar €l
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir 1as amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432
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El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversién y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Paraaumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i)  El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar € Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
la Inversion correspondiente hastalafecha de calculo conforme alosincisos (ii) v (iii) anterioresy este inciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez redlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiraala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que € Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii) Pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por €l Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)  El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) € monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
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Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alos incisos (ii) v (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente, una vez redlizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores,
se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
A lafechade presentacion del presente reporte, €l Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI13CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners I11, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Avisodeactualizacion deinscripcion delos Certificados BursatilesEXI3CK 20y EXI13CK21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", comunicé la implementacién de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en € Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevé a cabo un
trdmite de actualizacion de inscripcidn en el Registro Naciona de Valores respecto de |os certificados bursdtiles fiduciarios
de desarrallo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", e cua fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Vaores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de
inscripcion en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

61 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1

Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

MXN
2026-03-31
Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 12,828,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2025-12-31

13,426,000

Instrumentos financieros 0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar 1,623,000

374,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

o|o|lo|o|o|o|o

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 14,451,000
como mantenidos para la venta

13,800,000

Activos mantenidos para la venta 0

0

Total de activos circulantes 14,451,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘ ‘

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

13,800,000

Derechos de cobro no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

0
0
Impuestos por recuperar no circulantes 0
0
0

Inversiones registradas por método de participacion

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 8,823,429,000

8,677,895,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

o|lojo|jo|jo|o|o |o

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes 8,823,429,000

8,677,895,000

Total de activos 8,837,880,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

8,691,695,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 414,000 442,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 4,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo | 0 |
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Concepto

Cierre Periodo
Actual

MXN
2026-03-31

Cierre Afio
Anterior

MXN
2025-12-31

Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 414,000 446,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 414,000 446,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

2,999,611,000

o|lo|lo|o

2,849,187,000

Total provisiones a largo plazo

2,999,611,000

2,849,187,000

Pasivo por impuestos diferidos

0

0

Total de pasivos a largo plazo

2,999,611,000

2,849,187,000

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

3,000,025,000

5,837,855,000

2,849,633,000

5,842,062,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 5,837,855,000 5,842,062,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

5,837,855,000

5,842,062,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

8,837,880,000

8,691,695,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN
2026-01-01 - 2026-03-31 2025-01-01 - 2025-03-31

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 438,000 3,719,000

Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 438,000 3,719,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 1,170,000 1,266,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (732,000) 2,453,000
Ingresos financieros 327,921,000 171,826,000
Gastos financieros 331,396,000 218,710,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (4,207,000) (44,431,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (4,207,000) (44,431,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (4,207,000) (44,431,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior

MXN MXN

2026-01-01 - 2026- 2025-01-01 - 2025-
03-31 03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta (4,207,000) (44,431,000)

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados,
neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total (4,207,000) (44,431,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2025-01-01 - 2025-
03-31

Acumulado Afio
Actual
MXN
2026-01-01 - 2026-
03-31

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta (4,207,000) (44,431,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (438,000) (3,719,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 328,359,000 175,545,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 3,037,000 43,163,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (1,249,000) (1,745,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (32,000) (64,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (327,921,000) (171,826,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 1,756,000 41,354,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (2,451,000) (3,077,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (2,451,000) (3,077,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2026-01-01 - 2026- 2025-01-01 - 2025-
03-31 03-31
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 177,935,000 217,704,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 438,000 3,719,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 1,415,000 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 179,788,000 221,423,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 177,935,000 217,894,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (177,935,000) (217,894,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (598,000) 452,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (598,000) 452,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 13,426,000 136,654,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 12,828,000 137,106,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (4,207,000) 0 0 0 (4,207,000) 0 (4,207,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (4,207,000) 0 0 0 (4,207,000) 0 (4,207,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (4,207,000) 0 0 0 (4,207,000) 0 (4,207,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,837,855,000 0 0 0 5,837,855,000 0 5,837,855,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (44,431,000) 0 0 0 (44,431,000) 0 (44,431,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,971,724,000 0 0 0 5,971,724,000 0 5,971,724,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

20251231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 2,326,000 53,000

Total efectivo 2,326,000 53,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 10,502,000 13,373,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 10,502,000 13,373,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 12,828,000 13,426,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 1,623,000 317,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,623,000 317,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 57,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,623,000 374,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2026-03-31

Cierre Afio Anterior
MXN
2025-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Inversiones en subsidiarias 5,320,822,000 5,325,274,000
Inversiones en negocios conjuntos 3,502,607,000 3,352,621,000
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 8,823,429,000 8,677,895,000

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual

MXN
2026-03-31

Cierre Afio Anterior

MXN
2025-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 168,000 442,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 246,000 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 414,000 442,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversiéon de moneda

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

8,837,880,000

o

8,691,695,000

Pasivos

3,000,025,000

2,849,633,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

5,837,855,000

5,842,062,000

Activos circulantes 14,451,000 13,800,000
Pasivos circulantes 414,000 446,000
Activos (pasivos) circulantes netos 14,037,000 13,354,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

sis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio Actual
MXN
2026-01-01 - 2026-03-31

Acumulado Afio
Anterior

MXN

2025-03-31

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 438,000 3,719,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Ingresos 438,000 3,719,000

Comisién por servicios de representacion 0 0
Comisién por administracién 0 0
Honorarios 417,000 430,000
Impuestos 256,000 342,000
Seguros y garantias 38,000 43,000
Cuotas y derechos 275,000 270,000
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 184,000 181,000
Gastos de administracion y mantenimiento 1,170,000 1,266,000

Ingresos financieros [sinopsis] ‘

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 327,921,000 171,826,000
Ingresos financieros 327,921,000 171,826,000

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 2,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 3,037,000 43,163,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 328,359,000 175,545,000
Gastos financieros 331,396,000 218,710,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] H ‘
Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido 0 0
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Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio
MXN Anterior

2026-01-01 - 2026-03-31 MXN
2025-01-01 - 2025-03-31

Impuestos a la utilidad 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las |FRS emitidas por el |ASB.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experienciay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se redliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.

a. Juicios contables criticos

A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la

Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacién

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y |as definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, € Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y € Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 4432
en laliquidacion (segin los criterios de la 1AS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y a hecho que durante €l periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segin el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.
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Entidad deinversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos através de la emisién de los Certificados Bursétiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran Unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuarén FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en |las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un gjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan cal culadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros', se describen las principales
hipétesis en la determinacién de los val ores.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision € 28 de abril de 2026 por Mexico Infrastructure Partners 111, SAP.l. de
C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por € Lic. Jorge Luis Manriquez Martinez y la Lic. Maria Elena Martinez
Camarillo, en su carécter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, SAA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria, quien es el drgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito,
consecuentemente estos no reflgjan 1os hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la
Comisiéon Nacional Bancariay de Vaores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicharevision
por parte de esta autoridad supervisora.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 masinversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que € Fideicomiso 4432 g ercera control no
se consolidardn y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a. Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.
Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se vallia a su vaor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos 0 pasivos idénticos que €l
Fideicomiso 4432 puede obtener alafechade lavauacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o
indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

c. Asuntosrelacionados con € clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con e clima en sus estimaciones contables descritas en la Nota 4, cuando es
apropiado. Esta evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion
identificados por la administracion y que se reportan en € informe de sostenibilidad que se prepara bajo las IFRS de
Sostenibilidad emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de
que &l Fideicomiso considera que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de latransicion hacia una
economia baja en carbono, los asuntos relacionados con el clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones
gue impactan los estados financieros consolidados. Ademas, aungue los riesgos climéticos pudieran no tener un impacto
significativo en su medicion, la administracién monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos relacionados
con lalegislacién climatica de lajurisdiccion en la que opera.
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d.

Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 méas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 egjercera
control no se consolidaran y se valuarén a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacién del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene méas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y € Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en e disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

Como se menciona en Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.l. de C.V., en su
caracter de administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave
de pizarra“ EXI3CK 20y 21", comunico la Desinversion parcial de EXI Agua, SA.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, SA. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es €l ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta

79 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

f.

la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es €l ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emisién por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursétiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.
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Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
0 el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l

Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

0. Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

h. Efectivoy equivalentes de efectivo

Consisten principal mente en depdsitos bancarios en cuentas de chegues e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

i. Pagosanticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).
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j.  Impuestosala utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar € régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste €l importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione € Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacidn de pagos

En el caso particular de los Tenedores de |os Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se considerarén obtenidos directamente de |a persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacidn de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

K. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando €l Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sealegal o asumida) como resultado

de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
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El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario paraliquidar 1a obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por

parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolsoy €l
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

M. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
N. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre préstamos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

31 demarzo de 31 dediciembrede
2026 2025

Bancos Serie A-1 $ 1,563,808 $ 38,786
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Inversiones en valores Serie A-1 7,046,205 8,972,560
Bancos Serie A-2 761,852 13,750
Inversiones en valores Serie A-2 3,456,411 4,401,355
Total 12,828,276 13,426,451

L os equivalentes de efectivo corresponden ainversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y féacilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que latasa de interés de dichas inversiones fluctla diariamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando €l método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida

financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar € riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima a riesgo de crédito es

$12,828,276 y $13,426,451, a 31 de marzo de 2026 y a 31 de diciembre de 2025, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es lade realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin o provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [blogue de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre depdésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
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Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Paraaumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(ii) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
iNciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para redlizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard pararealizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar
(1) e Capital y Gastos Redlizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizard pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En € entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir a Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién delos Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de o previsto en € inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de |la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de |a subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que el Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan ala subserie correspondiente;

(ii) Pararedizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para redizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para acanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirén ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y e 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard pararealizar Distribuciones
alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversiéon
correspondiente hasta la fecha de clculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas |as Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicard de la siguiente manera:

88 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

(1) 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En d entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
[leve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores 0 asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demés Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 31 de marzo 2026 y 31 de diciembre de 2025 el saldo de |as distribuciones por pagar es el siguiente:

31 demarzode 31 dediciembrede
2026 2025
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A-1 2,012,438,897 1,911,519,801
Distribuciones por pagar Serie A-2 987,171,920 937,667,561
2,999,610,817 2,849,187,362

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos Tenedores, intereses ganados por € Fideicomiso 4432
debido a susinversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 7 de febrero de 2025 €l Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $120,874,376 y $59,204,168, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 28 de enero de 2025.

El 21 de marzo de 2025 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A-1 por un
importe de $19,135,578, por concepto de la distribucidn de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de Fibra
E (FEXI 21), recibidael 07 de marzo de 2025.

Con fecha de 22 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $28,995,737 y $14,223,645, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 30 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie
A-1y Serie A2 por un importe de $84,228,549 y $41,297,751, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua.

Con fecha de 31 de julio de 2025, el Fideicomiso F/4432 realizé una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie
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A-1y Serie A2 por un importe de $12,462,872 y $6,113,570, respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de
patrimonio por € proyecto de agua (SAQSA).

El 11 de agosto de 2025, e Fideicomiso 4432 realizé una distribucidn en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $463,034,006 y $227,137,921, respectivamente, por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio
proveniente de latenenciade CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibidael 17 dejulio de 2025.

El 13 de febrero de 2026 € Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo alos Tenedores de Certificados Serie A-1y Serie
A-2 por un importe de $111,019,849 y $54,459,970 respectivamente, por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio
proveniente de la tenencia de CBFE s de la Fibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 03 de febrero de 2026.

Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafechade presentacion del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 11, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicala Desinversién parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Aviso de actualizacion deinscripcion de los Certificados Bur satiles EXI3CK 20 y EXI13CK 21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., en su caracter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", comunicé la implementacién de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en € Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevé a cabo un

90 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

trémite de actualizacion de inscripcion en el Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursétiles fiduciarios
de desarrallo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", e cua fue autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Vaores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de
inscripcién en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en lanota de “Informacién arevelar sobre gastos por naturaleza”

Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a Gastos de administracion y emisién a 31 de marzo de 2026 y 2025, se integran como sigue:
Concepto SerieA-1 SerieA-2 s dezrgggm de SerieA-1 SerieA-2 s dezrggm de
GASTOS DE ADMINISTRACION 1,170,105 1,265,722
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 184,696 90,600 181,081 88,827
Servicios de Consultoria 109,710 53,817 105,705 51,852
Honorarios del Contador 73,967 36,283 73,967 36,283
Honorarios del Fiduciario 136,602 67,008 94,912 46,558
Primas de seguro 25,358 12,439 28,791 14,123
IVA Deducible 172,150 84,445 229,524 112,590
Honorarios de Asesores Legales 51,324 25,176

Honorarios de Auditores Externos - -

Honorarios Valuador 17,798 8,731
Programasy Licencias 5,999 2,943 5,727 2,809
No Deducibles - - 2,745 1,346

Publicaciones y avisos estatutarios - -
Honorarios del Representante Comudn - - 119,322 58,531
ServiciosIT 7,332 3,597 7,332 3,597
Honorarios Notariales - -

Comisiones Bancarias 87 43 67 33

$1,170,105 $1,265,722
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Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicién

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden avalor razonable. Las ganancias y pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquiade valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipotesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como €l vaor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodol ogia toma en cuenta | os flujos de cgja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o0 “WACC"). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2026 2025 2026 2025 2026 2025
FEXI 21 176,453,756 176,453,756 $19.85 $19.00 $3,502,607,056 $3,352,621,364

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevd a cabo la entrega de | os Certificados Bursétiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra“FEXI 21" por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio historico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 parala Concesién Tunel de Acapulco, (ii) 2043 parala Concesion
Pamillas, (iii) 2047 para la Concesién Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesién Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 31 de marzo de 2026, se generd una ganancia que asciende a $149,985,692 por el MTM de los certificados bursatiles.
Al cierre de marzo de 2026 y sobre los Certificados alin en custodia del Fideicomiso 4432, hubo una revalorizacion del

precio por cada CBFE que pasd de $19.00 a $19.85. El efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por un total de
$149,985,692
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

I nstrumentos financier os
a. Factores de los riesgos financieros
La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por €l Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b.  Categoriasdelosinstrumentos financieros

. 31 demarzode 31 dediciembre
Serief-l 2026 de 2025

Activos financieros:

A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 8,610,013 $ 9,011,346

A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida 3,569,739,732 3,572,726,116

A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursatiles CBFE's 3,502,607,057 3,511,429,744
$ 7,080,956,802 $ 7,205,054,787

3ldemarzode 3l dediciembre
2026 de 2025

Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 162,357 $ 296,215

Acreedores diversos 112,644 -

A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 2,012,438,897 $ 1,911,519,801
$ 2,012,713,898 $ 1,911,816,016

A valor razonable a través de resultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios $ 3,916,617,055 $ 3,919,439,435

. 31l demarzode 31 dediciembrede
SerieA-2 2026 2025
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C.

d.

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 4,218,263 $ 4,415,105
A valor razonable a través de resultados
Inversion directa en promovida $ 1,751,082,643 $ 1,752,547,570
1,755,300,906 1,756,962,675
3ldemarzode 3ldediciembrede
2026 2025

Pasivos financieros:

A costo amortizado

Provisiones $ 79,642 $ 145,304
Acreedores diversos 55,256 -
A valor de mercado

Distribuciones por pagar $ 987,171,920 $ 937,667,561
$ 987,306,818 $ 937,812,865

A valor razonable atravésde

resultados:

Activos Netos Atribuibles alos $ 1921238147 $ 1.922.622,624

Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 administralos riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
Administracién del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija libre de riesgo.

Objetivos de la administracién deriesgo financiero

Laadministracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnicoy dela
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por e Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 4432, tal como se explica en € reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, e Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedoresy a
los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, estén expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros a la
fecha del estado de situacién financiera.
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Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f. Administracién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$12,828,276 y $13,426,451, a 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicién avalor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
0 pasivo basado en la megjor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarrey Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipétesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos. este enfoque mide e valor de un activo o negocio como € valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

. Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandol os a una tasa denominada costo de capital ponderado (“ CCPP’ 0 “WACC"). Se utiliza normalmente
paravaluar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o méasinversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceréa control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y € Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructuray
requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a efecto
de que € Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, €l Gobierno Federal hace un pago por
disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en
2032, fechaen la cua se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal .

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI13CK 20" (EXI 3),
comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructura 'y Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL), e cua es
administrador por una de sus &filiadas, y que como contraprestacion recibio la tenencia indirecta de Certificados Bursétiles emitidos
por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
parala ciudad de Guadagjaray zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonaldy Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE para
luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

Como se menciona en Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 11, SA.P.I. de C.V., en su carécter
de administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20y 21", comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, SA.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, SA. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; €l acueducto El Redlito, es el gje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir €l agua desde |a Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y estéa conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kildmetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacién desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, €l cua es € e hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose a Sistema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transporte y purificacién de 1.5 metros cubicos por segundo.
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Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden redizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye €l detalle de la
inversion en su sociedad promoviday susfines:

3l demarzode 3l dediciembrede

Inversion directa

2026 2025
SerieA-1

Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319) 3,572,726,116 3,601,918,805
Subtotal 3,572,726,116 3,601,918,805

Adiciones

Plataf orma Quantum (F/4319) - -

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (949,060) (41,458,818)
Subtotal 3,571,777,056 3,560,459,987

Valor Razonable (FVTPL) (2,037,324) 12,266,129

Total Serie A-1 3,569,739,732 3,572,726,116
Inversion directa 31 demarzode 31 dediciembrede
2026 2025
Serie A-2

Saldo inicial

Plataforma Quantum (F/4319) 1,752,547,570 1,766,867,609
Subtotal 1,752,547,570 1,766,867,609

Adiciones

Plataf orma Quantum (F/4319) - -

Disminuciones

Plataforma Quantum (F/4319) (465,547) (20,337,006)
Subtotal 1,752,082,023 1,746,530,603

Valor Razonable (FVTPL) (999,380) 6,016,967

Total Serie A-2 1,751,082,643 1,752,547,570
Total deinversion directaen el
patrimonio del Fideicomiso 4319 5,320,822,375 5,325,273,686

(Serie A-1y Serie A-2)

Con fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV atorgo la actualizacion para €l proceso de redlizar € canje y depésito de los
Certificados Bursétiles existentes de la Serie A (“EXI3CK 20"), por los Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2 con
claves de pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente.
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Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitio la inversion que mantenia de manera indirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray
Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra“FSOCIAL 23" (FSOCIAL). El monto de la desinversién ascendio $2,500,872,612.

Con fecha 28 de enero de 2025, e Fideicomiso F/4432 recibid una distribucion por un importe de $193,428,679, misma
gue proviene de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum
(F/4319).

Con fecha de 09 de mayo de 2025, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $43,219,382
correspondiente a la desinversion del proyecto Agua Prieta misma que se tenia con plataforma Quantum (F/4319) por €l
proyecto de agua.

Con fecha de 12 de junio de 2025, € Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $18,576,442
correspondiente alainversién que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por el proyecto de agua.

Con fecha 17 de julio de 2025, €l Fideicomiso F/4432 recibi6d una distribucién por un importe de $742,120,352, misma que
proviene de una distribucion de una FIBRA E (FSOCIAL); la cual, se encuentra dentro de la plataf orma Quantum (F/4319).

Con fecha de 29 de enero de 2026, el Fideicomiso F/4432 recibié un reembolso de capital por un importe de $1,414,607
correspondiente alainversion que se tiene con plataforma Quantum (F/4319) por €l proyecto de agua.

Con fecha 03 de febrero de 2026, el Fideicomiso F/4432 recibi6 una distribucion por un importe de $177,935,289, misma
que proviene de una distribucién de una FIBRA E (FSOCIAL); la cua, se encuentra dentro de la plataforma Quantum

(F/4319).

Lasiguiente informacion es relevante para las propiedades de inversién clasificadas con jerarquia de Nivel 1.

Datos de entrada significativos no
Proyectos Técnica(s) de valuacién observables

Se determind conforme el precio pagado
Sarre y Papagos Costo delaadquisicion.

Lasiguiente informacion es relevante para las propiedades de inversién clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Técnica(s) de Datosde entrada
Proyectos valuacion significativos no observables Sensibilidad
El Redlito Enfoque Latasa de descuento Un ligero aumento en la
de utilizadaen la tasa de descuento
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Técnica(s) de
Proyectos valuacién
dividendo
s
descontad
0s

SAQSA Enfoque
de
dividendo
S
descontad
os

Datos de entrada

significativos no observables

capitalizacion de los
ingresos por ventas
potenciales, naturaleza de
lapropiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del
13.27% en 2026.

Latasa de descuento
utilizadaen la
capitalizacion delos
ingresos por ventas
potenciales, naturaleza de
lapropiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del
12.93% en 2026.

Sensibilidad
utilizada darialugar auna
disminucién significativa
en su valor razonable, y
viceversa

Un ligero aumento en la
tasa de descuento
utilizada darialugar auna
disminucién significativa
en su valor razonable, y
viceversa.

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar

[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestidon del riesgo financiero [blogque de texto]
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La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por € Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por e Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

Informacion a revelar sobre la adopcidon por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432 o el “Fideicomiso”) segin el mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un
primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 30 de marzo de 2022 y un segundo convenio modificatorio de fecha 3 de
junio de 2025, entre Mexico Infrastructure Partners 111, S. A. P. |. de C. V. (Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar), y Banco Actinver, S. A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el
Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador a Comité
Técnicoy ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversién de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructura'y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redlizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
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valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en e caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 11,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacién

de potencial es oportunidades de inversidn, la gestion de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacidn de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administraciéon del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo L ugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demés conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizaciéon de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, |as cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
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remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningln otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando €l saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Paraaumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun o
determine el Administrador;

(if)  El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar €l Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para redizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
gue resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de
lalnversion correspondiente hastala fecha de calculo conforme alosincisos (i) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez redlizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(2) El 90% (noventa por ciento) se utilizara pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiraala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega a
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta a mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de 1o previsto en €l inciso (b) de la Cldusula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
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otras distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podrén ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en e entendido que el Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan ala subserie correspondiente;

(ii) Pararedizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados
Serie B de |la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(iii)  El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones redlizadas ala fecha correspondiente;

(iv)  El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferirdn ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizard para readizar
Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alos incisos (i) v (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente, una vez redlizadas las Distribuciones a que se refieren |os incisos inmediatos anteriores,
se aplicard de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
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asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de |a Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechade presentacion del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a) Desinversion proyecto EXI3CK20y EXI3CK21

Con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 111, S.AA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
y "EXI3CK 21", comunicalaDesinversion parcial de EXI Agua, S.A.P.I. de C.V. por su participacion indirecta en la planta
de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, S.A.
deC.V.

b) Aviso deactualizacion deinscripcion delos Certificados Bursatiles EXI3CK20 y EXI13CK 21

Con fecha 22 de diciembre de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, SA.P.l. de C.V., en su carécter de fideicomitente y
administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de
pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", comunicé la implementacion de ciertas modificaciones a los Documentos de la
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso) aprobadas mediante Asamblea de Tenedores, de
fecha 13 de enero de 2023; debido a la naturaleza de las modificaciones a la Asamblea de Tenedores, se llevé a cabo un
trémite de actualizacion de inscripcion en €l Registro Nacional de Valores respecto de los certificados bursétiles fiduciarios
de desarrallo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", el cua fue autorizado por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 153/1810/2025, de fecha 2 de diciembre de 2025, con nimero de
inscripcién en el Registro Nacional de Valores 3265-1.80-2025-040.

Informacion a revelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre deterioro de valor de activos [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar de contratos de seguro [blogque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 los ingresos se integran de la siguiente, manera:

31 demarzo de 2026 31 de marzo de 2025
Ingresos:
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Premio Reporto SerieA-1  $ 293,695 $ 2,494,811
Premio Reporto Serie A-2 144,068 1,223,793
$ 437,763 $ 3,718,604

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidon a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre patrimonio [blogue de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [blogue de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucién del Fideicomiso 4432, tal como se explica en e reporte [105000] Comentarios de la administracién “Informacion
arevelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, los acreedores, y més significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursétiles, estan
expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fidei comiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos parala ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [blogque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre provisiones [blogue de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacién. Cuando se
valla una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos |los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y € monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracién de cumplimiento
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L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

b. Basesdepreparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se vallia a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables méas
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
C. Asuntosrelacionados con € clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con e clima en sus estimaciones contables, cuando es apropiado. Esta
evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion identificados por la
administracién y que se reportan en el informe de sostenibilidad que se prepara bajo las NIIF de Sostenibilidad emitidas por €l
Consgjo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de que €l Fideicomiso considera
que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de la transicion hacia una economia baja en carbono,
los asuntos relacionados con €l clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones que impactan los estados
financieros consolidados. Ademas, aunque los riesgos climéticos pudieran no tener un impacto significativo en su medicion, la
administracién monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos relacionados con la legislacion climética de la
jurisdiccién en laque opera.

d. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es agquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalGa €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en e disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de P4pagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.

Como se menciona en Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V., en su
caracter de administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave
depizarra“ EXI3CK 20y 21", comunicé la Desinversién parcial de EXI Agua, SA.P.l. de C.V. por su participacién indirecta en
la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, SA. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es € ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, € cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.
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e.

f.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la FechaInicial de la emisién por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra 0 venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.
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g.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en €l estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe €l reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de |as inversiones expiran
0 €l Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l

Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principa mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.
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Durante € tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VIl del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione e Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

k. Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal 0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre e que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por

parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
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Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cuditativa en e reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.
m.  Reconocimiento deingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando € método de interés efectivo.

n. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [blogue de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de |os Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a

continuacion:

i. Por laaportaciéninicial.

ii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los Certificados Bursdtiles;

iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursdtiles;

iv. Por los titulos representativos del capital socia de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compafiias del
portafolio que e fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

V. Por los flujos.

vi. Por las inversiones permitidas en que seinviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Vii. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actuamente o en e futuro, sea titular €l fiduciario por

cualquier concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por el producto de la colocacién, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe
Emisién Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llev6 a cabo la
emisién y oferta pldblica de 19,228,000 (diecinueve millones
doscientos veintiocho mil) Certificados Bursétiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de
valor nominal; por un importe de $1,922,800,000 (un mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK". Lafechade vencimiento de la emision es el 28 de enero de
2035 $ 1,922,800,000

120 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1 Ano: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Emision Serie A
Con fecha 20 de febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llev6 a cabo la
Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 (ciento
cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados
Bursétiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe
de $7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK". Lafecha
de vencimiento de laemision es €l 28 de enero de 2035. $ 7,691,200,000

Emision Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1, por un
importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 20". $ 6,450,000,000

Emisién Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a cabo el
canje y deposito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2 con claves de
pizarra“EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente. A lafecha
del presente reporte, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay
tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los
cuales 56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta
y dos mil) Certificados Bursdtiles corresponden a los Certificados
Serie A-2, por un importe de $3,164,000,000 (tres mil ciento
sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados
“EXI3CK 21". $ 3,164,000,000

No existe obligacion de pago de principa ni de intereses alos Tenedores; sdlo se harén distribuciones alos Tenedores en la medida
gue existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de |os Tenedores de |os mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para € Fideicomitente, existe el derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 a momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y (ii) multiplicar esa cantidad por € nimero de unidades en posesién del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursdtiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren € activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]
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No aplica

Inversiones en acciones [blogque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

b.

C.

Declaracién de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

. Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de | os precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Asuntosrelacionados con € clima

El Fideicomiso considera los asuntos relacionados con el clima en sus estimaciones contables, cuando es apropiado. Esta
evaluacion incluye un amplio rango de impactos posibles derivados de los riesgos fisicos y de transicion identificados por la
administracién y que se reportan en el informe de sostenibilidad que se prepara bajo las NIIF de Sostenibilidad emitidas por €l
Consgjo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés). A pesar de que €l Fideicomiso considera
que su modelo de negocio se mantendra vigente y con viabilidad después de la transicion hacia una economia baja en carbono,
los asuntos relacionados con €l clima incrementan la incertidumbre en los supuestos y estimaciones que impactan los estados
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financieros consolidados. Ademas, aunque los riesgos climéticos pudieran no tener un impacto significativo en su medicion, la
administracién monitorea de manera cercana los cambios relevantes y desarrollos relacionados con la legislacion climética de la
jurisdiccién en laque opera.

d. Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalUa € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidaran y se valuarén a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si € Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene méas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacidn gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y € Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podr4 ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
(EXI 3), comunica que EXI 3 transmitio la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de R.L. de C.V. al Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL),
el cual es administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacién recibio la tenencia indirecta de Certificados
Bursatiles emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaguepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.

Como se menciona en Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners |11, SAP.I. de C.V,, en su
caracter de administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave
depizarra“ EXI3CK 20y 21", comunico la Desinversién parcial de EXI Agua, SA.P.l. de C.V. por su participacién indirecta en
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f.

la planta de tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que serd adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure
Solutions, SA. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en € Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kil6émetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |l de Querétaro, €l cual es € ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilGmetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion sereconoceasu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se [leven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -
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g.

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en lafecha de negociacion cuando la
compra o venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicién -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en e contrato se cumple,
cancelao expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bgjas se incluyen en |os resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultaneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principal mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace € pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.
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Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
la LISR y su reglamento, asi como de las deméas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante € tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar € régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redlizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a latasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione e Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
gue los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
o0 se adicionardn ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

k. Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal 0 asumida) como resultado
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de un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar 1a obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y €l
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

m.  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando e método de interés efectivo.

n. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

128 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicidon [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacidon [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [blogque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estédn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [blogue de texto]

A lafecha de los estados financieros, € Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursdtiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contablesy de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

130 de 151



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 1  Afo: 2026

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en e estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacién
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [blogque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en €l mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Para efectos de informaci 6n financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener alafechadelavaluacion;

. Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 masinversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que € Fideicomiso 4432 g ercera control no
se consolidarén y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evauar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actuamente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Infraestructura Social: Sendos Contratos de Prestacién de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, € cual podré ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.l. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmitié la inversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S de RL. de C.V. y Sarre Infraestructura y Servicios, S de RL. de C.V. al Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “ FSOCIAL 23" (FSOCIAL), € cual es
administrador por una de sus afiliadas, y que como contraprestacion recibié la tenencia indirecta de Certificados Bursatiles
emitidos por FSOCIAL.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clibicos por segundo.
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Como se menciona en Nota 1, con fecha 19 de marzo de 2025, Mexico Infrastructure Partners 11, SA.P.I. de C.V., en su carécter
de administrador del Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“EXI3CK 20y 21", comunicé la Desinversion parcial de EXI Agua, SA.P.l. de C.V. por su participacion indirecta en la planta de
tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, proyecto que sera adquirido por Mitsui & Co. Infrastructure Solutions, SA. de C.V.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es el e hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en €l Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el gje hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valGan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccién que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i. Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).
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Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en Entidades de
Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicia de la emision por un
monto equivalente a Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de [lamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra
0 ventade unainversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido
por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En e reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas-

V.

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de lasinversiones expiran o €l
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

L os pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bgjas se incluyen en |os resultados cuando se originan.
Compensacion -
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El Fideicomiso 4432 silo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si €l Fideicomiso
4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base
neta, o dereadlizar el activoy liquidar €l pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontrd sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar €l
régimen especifico contenido en lafraccion VII del articulo 193 de laLISR, paralos fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, €l Fiduciario deberad determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos del
Titulo |1 delaLISR, relativo al régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedirda a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste € importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio fiscal,
para que € Indeval através de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles dicha utilidad
fiscal.
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Conforme a lo dispuesto en lafraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les proporcione el
Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme a Titulo |11 de laLISR, referente alas
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de o previsto en € articulo
312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de |a persona moral que los
distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica, 0 se
adicionardn a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en € periodo en € que
corresponda, para que el Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados Bursétiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participaciéon [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para la medicidén de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos parala ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacién confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar |a obligacion presente, al
final del periodo sobre €l que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos |os beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcién delas Nor mas I nter nacionales de I nfor macién Financiera nuevasy revisadas

Normas NI1F® de Contabilidad (" NI1F" 0" NIC") nuevasy modificadas que son obligatorias para el afio en curso

En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de enero de 2025. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros.

Modificacionesala NIC El grupo ha adoptado por primeravez en el presente gjercicio las
21 Efectos delas modificacionesalaNIC 21.
Variaciones en los Tipos
de Cambio dela Moneda Las modificaciones especifican como evaluar s una moneda es
Extranjera, titulada convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.
Falta de
Intercambiabilidad

Normas NIl F de Contabilidad emitidas que alin no son efectivas

A lafecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas
gue han sido emitidas, pero no son aln efectivas.

EnmiendaaNIIF 9eNIIF  Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos

7 financieros
Mejoras anuales a las Modificaciones ala NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
normas NIIF de Inter nacionales de Informacién Financiera, NIIF 7 Instrumentos
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Contabilidad — Volumen Financieros: Informacion a Revelar y su Guia adjunta sobre la

11 implementacion dela NIIF 7, laNIIF 9 Instrumentos Financieros, la
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.

Enmiendasa NIIF 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la
NIIF 7 naturaleza
NIIF 18 Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion del Fideicomiso no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en |os estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

EnmiendasalasNIIF 9y 7 - enmiendas a la Clasificacion y Medicidn de I nstrumentos Financier os

Las enmiendas introducidas en las Enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros (Enmiendas a las
NIIF 9y 7) son las siguientes:

Baja de un pasivo financiero liquidado mediante transfer encia electr énica

Las enmiendas permiten a una entidad considerar liquidado (y dar de baja en cuentas) un pasivo financiero (o parte de é) que
se liquida mediante un sistema de pago electrénico, antes de la fecha de liquidacidn, s se cumplen ciertos criterios. Si una
entidad opta por aplicar esta politica contable, deberd hacerlo para todas las liquidaciones realizadas a través del mismo
sistema de pago €lectrénico.

Clasificacién de activos financier os
Términos contractual es que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico.

Las enmiendas ofrecen orientacion sobre como una entidad debe evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son compatibles con un acuerdo de préstamo béasico. Esto tiene como objetivo ayudar a la entidad a aplicar los
requisitos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales a los activos financieros con caracteristicas
vinculadas a factores ambientales, socialesy de gobernanza (ASG).

Activos con caracteristicas de “sin recurso”.

Las enmiendas amplian la descripcién del término “sin recurso”, en particular, especificando que un activo financiero tiene
caracteristicas de “sin recurso” si el derecho final de una entidad a recibir flujos de efectivo est4 contractualmente limitado a
los flujos de efectivo generados por activos especificos.

I nstrumentos vincul ados contractual mente.

Las enmiendas aclaran las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen de otras
transacciones. En concreto, las enmiendas destacan que, en este tipo de instrumentos una priorizacion de pagos a los
tenedores de activos financieros que utilizan mdltiples instrumentos vinculados contractualmente (tramos) es establecida
mediante una estructura de pagos en cascada, o que genera concentraciones de riesgo crediticio y una distribucion
desproporcionada de las pérdidas entre |os tenedores de los diferentes tramos. Las enmiendas también sefidlan que no todas
las transacciones con multiples instrumentos de deuda, cumplen los criterios de transacciones con mdltiples instrumentos
vinculados contractualmente. Ademas, las enmiendas aclaran que la referencia a los instrumentos en la cartera subyacente
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pueden incluir instrumentos financieros que no se encuentran dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.
Informacion arevelar

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambio de resultado integral (FVTOCI).

Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para exigir que una entidad revele la ganancia o pérdida por valor razonable
presentada en otro resultado integral durante €l periodo, mostrando por separado la ganancia o pérdida por valor razonable
relacionada con las inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las
inversiones mantenidas al final del periodo.

Cléusulas contractual es que podrian modificar e momento o el importe de |os flujos de efectivo contractuales.

Las enmiendas requieren que una entidad revele los términos contractuales que podrian aterar el momento o el importe de
los flujos de efectivo contractuales ante la ocurrencia (0 no ocurrencia) de un evento contingente que no esté directamente
relacionado con cambios en los riesgos y costos basicos de |os préstamos. Los requisitos se aplican a cada clase de activo
financiero medido a costo amortizado o al valor razonable a través de resultado integral (FVTOCI, por sus siglas en inglés) y

a cada clase de pasivo financiero medido al costo amortizado.

Las enmiendas entran en vigor para los gercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar estas enmiendas a un periodo anterior, debera:

»  aplicar todas las enmiendas simultdneamente y revelar este hecho; o

e aplicar anicamente las enmiendas a la clasificacién de los activos financieros para dicho periodo anterior y revelar
este hecho.

L as enmiendas deben aplicarse retroactivamente, de conformidad con laNIC 8, con excepciones especificas.

El Fideicomiso prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros del
Fideicomiso en periodos futuros.

M ejoras anuales alas Normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11
El IASB emitié enmiendas a cinco Normas de Contabilidad NI1F como parte de su proceso anual de mejoras.

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Contabilidad de
coberturas por una entidad que es adoptante por primeravez

Para mantener la consistencia con los requisitos de la NIIF 9, se modificaron los apartados B5 y B6 de la NIIF 1 para
referirse a los “criterios de calificacion” para la contabilidad de coberturas (en lugar de las “condiciones’) y para afadir
referencias cruzadas al apartado 6.4.1 delaNIIF 9, con el fin de mejorar €l entendimiento delaNIIF 1.

NIIF 7 Instrumentos financier os: Informacion arevelar - Ganancia o pérdida por baja en cuentas
Las enmiendas eliminan una referencia cruzada obsoleta en el apartado B38 de la NIIF 7 a un parrafo que se habia suprimido

con lapublicacién delaNIIF 13 y armonizan la redaccion de dicho parrafo con los términos utilizados en laNITF 13.
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Guia parala aplicacion dela NIIF 7 - Informacion a revelar sobre la diferencia diferida entre el valor razonabley €l
precio detransaccion

Las enmiendas actualizan el apartado 1G14 de la NIIF 7 para que la redaccion de dicho parrafo sea consistente con el
apartado 28 delaNIIF 7 y mejorar la consistenciainternade laredaccion del g emplo enlaNIIF 7:1G14.

Guia paralaimplementacién dela NIIF 7: Introduccion einformacion arevelar sobre € riesgo de crédito

Las enmiendas afiaden una declaracion ala NIIF 7:1G1 que aclara que la guia no necesariamente ilustra todos los requisitos
de los péarrafos de la NIIF 7 a los que se hace referencia. Asimismo, simplifican la explicacion de los aspectos de los
requisitos que no seilustran en laNIIF 7:1G20B.

NITF 9 Instrumentos Financier os. Baja de pasivos por arrendamiento

Las enmiendas afiaden una referencia cruzada a la NIIF 9:3.3.3 en la NIIF 9.2.1(b)(ii) para aclarar que, cuando un
arrendatario determina que un pasivo por arrendamiento se ha extinguido de acuerdo con la NIIF 9, debe aplicar la NIIF
9:3.3.3y, por lo tanto, reconocer cualquier ganancia o pérdida resultante en el estado de resultados.

NITF 9 Instrumentos Financier os - Precio de transaccion

Las enmiendas sustituyen la mencion “su precio de transaccion (segiin se define en la NIIF 15)” en la NIIF 9.5.1.3 por “él
importe determinado mediante la aplicacion de la NIIF 15" para resolver la inconsistencia entre la NIIF 9.5.1.3 y los
requisitos de la NIIF 15, que pueden requerir que una cuenta por cobrar se mida por un importe diferente del precio de
transaccién reconocido como ingreso. Ademés, se eliminalareferenciaa “precio de transaccion” (segin se defineen laNIIF
15) del Apéndice A delaNIIF 9.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - M éodo del Costo

Lamodificacion sustituye el término “método del costo” por “al costo” en laNIC 7:37, en consonancia con la eliminacién de
la definicion de “método del costo” de las Normas de Contabilidad NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los gercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Una entidad debe aplicar las enmiendas a la NIIF 9:2.1(b)(ii) a los pasivos por arrendamiento que se
extingan a partir del inicio del gercicio anual en el que la entidad aplique por primera vez dicha modificacién. No se
establecen disposiciones transitorias especificas para las deméas enmiendas.
EnmiendasalasNIIF 9y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad de origen renovable
Enmiendasala NIIF 9 Instrumentos Financier os
L as siguientes enmiendas afectan alos requisitos de laNIIF 9:

e Losrequerimientos de uso propio de laNIIF 9 se modifican paraincluir los factores que una entidad debe considerar

al aplicar el apartado 2.4 delaNIIF 9 alos contratos de compray recepcién de electricidad renovable cuya fuente de
produccion depende de la naturaleza; y
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e Los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 se modifican para permitir a una entidad que utilice un
contrato de electricidad renovable, dependiente de la naturaleza, con caracteristicas especificas como instrumento de
cobertura:

e odesignar un volumen variable de transacciones de electricidad previstas como la partida cubierta si se cumplen los
criterios especificados; y

e 0o medir la partida cubierta utilizando las mismas hip6tesis de volumen que las utilizadas para € instrumento de
cobertura.

Enmiendas ala NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y ala NIIF 19 Filiales sin Responsabilidad
Pablica: Informacién a Revelar

Las NIIF 7y 19 se modificaron paraintroducir requisitos de informacion arevelar sobre los contratos de suministro eléctrico
dependiente de la naturaleza con caracteristicas especificas.

Las enmiendas son efectivas para los gercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Las enmiendas a la exencién de uso propio deben aplicarse retroactivamente de conformidad con la
NIC 8, utilizando los hechos y circunstancias existentes en lafecha de la aplicacién inicial. Las enmiendas a los requisitos de
contabilidad de coberturas se aplicardn prospectivamente a las nuevas relaciones de cobertura designadas a partir de la fecha
delaaplicacioninicial.

El Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros del grupo en
gjercicios futuros.

NIIF 18 Presentacion I nformacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye ala NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandol os con
nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de laNIC 1 se han tradadado alaNIC 8 y alaNIIF 7. Adicionalmente, €l IASB
ha realizado modificaciones menoresalaNIC 7 y alaNIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

e Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

e Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los
estados financieros.

* Megorar laagregacion y desagregacion.
Se requiere que una entidad aplique laNIIF 18 paralos gjercicios anuales sobre |os que se informa que comiencen a partir del
1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las
enmiendas ala NIC 8 revisaday alaNIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplicala NIIF 18. La NIIF 18 requiere una

aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La administracién del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2026-01-01 - 2026-03-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 8,837,880,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 8,837,880,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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