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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

NUumero de fideicomiso:

6015

El Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No. F/6015 (el
“Fideicomiso”) se congtituyé el 7 de marzo de 2025 mediante la firma del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios No. F/6015 (el “Contrato de Fideicomiso”),
celebrado entre Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. (“Promecap”), en su caracter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, y como Administrador (el “Administrador”); Banco Actinver, SA.,
Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, en su carécter de Fiduciario
(el “Fiduciario”); y ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva, causahabiente de CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple), como representante comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun”). Para efectos de su inscripcion en € Registro Federal de Contribuyentes, el Fideicomiso se
denomina “ Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F/6015”.

El Fideicomitente aportd6 al Fideicomiso la cantidad de $1 usd en efectivo (la “Aportacion Inicial”),
mediante depdsito en la Cuenta Comun. Lavigenciadel Fideicomiso inicia a partir de lafecha del Contrato
de Fideicomiso y terminard en cuanto se realice € pago total de los Certificados Bursétiles, ya sea en la
Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de Liquidacién Total, y se paguen las demés obligaciones del
Fiduciario, salvo terminacién anticipada por un Evento de Posible Liquidacion resuelto por la Asamblea
General de Tenedores.

El proposito especifico del Fideicomiso es crear un instrumento que permita a Fiduciario, conforme a las
instrucciones y con la participacion del Administrador: (i) establecer un Programa para la emision de
Certificados Bursétiles; (ii) realizar laemisiony €l listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B. de C.V.
(la“Bolsa’) de los Certificados Bursétiles bajo cualquier mecanismo de compromiso y fondeo, ya sea Pre-
fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcidén u otros; (iii) recibir los montos derivados de
cualquier Emision y aplicarlos conforme a los Documentos de la Operacion; (iv) realizar Inversiones; (V)
administrar las Inversiones através del Administrador; y (vi) realizar los pagos o distribuciones previstos en
el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, en su caso, Distribuciones y/o Devoluciones a los Tenedores y €l
pago o reembolso de cualquier Gasto).

El objetivo del Fideicomiso es crear un vehiculo de inversién que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversiones en fondos privados globales (los
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“Fondos Subyacentes’), buscando diversificacion en distintos mercados e industrias, por medio de
estrategias y sub-estrategias de inversion en mercados privados, incluyendo deuda privada, activos reales
(bienes raices e infraestructura) y capital privado en sus distintas modalidades, mediante estructuras de
inversion diferenciadas, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios y/o Co-inversiones. El
Fideicomiso podréarealizar sus Inversiones de manera directa o indirecta a través de Vehiculos de Inversion
creados o constituidos en cualquier jurisdiccion por € Fiduciario, e Administrador o sus Afiliadas.

El 5 de junio de 2025, el Fiduciario llevé a cabo una emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
bajo un Programa cuyo monto méximo es de USD$650,000,000.00, con una emisién inicial de 702,314
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A divididos en: (i) 351,157 Certificados Sub-serie A-1; y (ii)
351,157 Certificados Sub-serie A-2. Esta emision inicia fue por un monto de USD$35,115,700.00, la cua
fue fondeada en su totalidad bajo el mecanismo de Pre-fondeo, por lo que la Serie A no quedod sujeta a
Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion.

Caracteristicasdela Emision Serie A

PMCPCC — Serie A (Sub-serie A-1“PMCPCC 25D” y Sub-serie A-
2 “PMCPCC 25-2D")

USD$650,000,000.00 (para fines informativos, aproximadamente
$12,600,770,000 M.N. considerando un tipo de cambio de
$19.3858)

Clavey serie:

Monto M aximo de la Emision
(Programa):

USD$35,115,700.00, equivaente para fines informativos a
$680,745,937.06 M.N. (tipo de cambio de $19.3858)
Numer o de Certificados: 702,314 (351,157 Sub-serie A-1y 351,157 Sub-serie A-2)

Sub-serie A-1; USD$100.00 por Certificado; Sub-serie A-2:
USD$0.00 por Certificado

USD$100.00 por cada Certificado Sub-serie A-1 (equivaente para
Precio de Colocacion (Emision Inicial): fines informativos a $1,938.58 M.N.) y USD$0.00 por cada
Certificado Sub-serie A-2

Monto Inicial dela Emisién:

Valor nominal inicial:

Denominacion: Los Certificados estdn denominados en Délares
Fecha de Emision Serie A: 5 dejunio de 2025

2 dejunio de 2039 (vigencia de 14 afios, equivaentes a 5,110 dias
contados a partir de la Fecha de Emision Serie A); prorrogable
Fecha de Vencimiento Original Serie A:  conforme aladesinversion de latotalidad de las Inversiones Serie A
o conforme |o apruebe la Asamblea Especial de Tenedoresa
recomendacion del Administrador

14 afios, sujeta al comportamiento y desempefio de las Inversiones

igenera s les Certiflezsios Serie A; podréa extenderse conforme a Contrato de Fideicomiso

4 afios contados a partir de la Fecha de Emision Serie A;
Periodo de Inversion Serie A: prorrogable o terminable anticipadamente por la Asamblea Especial
de Tenedores a propuesta del Administrador

M ecanismo de Compromiso y Fondeo: La Serie A fue emitida bajo e mecanismo de Pre-fondeo
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Todos los pagos en Délares alos Tenedores se harén por medio de
Indeval, en laciudad de Concord, California, EUA, en las oficinas
centrales de Bank of America, conforme alas instrucciones que dé a
conocer Indeval a Representante Comuan

Lugar y Forma de Pago:

No existe obligacion de pago de principa ni de intereses; los
Certificados Uni camente recibiran pagos por concepto de
Posibilidad de Distribuciones: Distribuciones derivadas, en su caso, de los rendimientos generados
por las Inversiones y/o por Devoluciones, hasta donde alcance €
Patrimonio del Fideicomiso

BANCO ACTINVER, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION
FIDUCIARIA
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Fideicomitente:

PROMECAP CAPITAL DE RIESGO, SA.DEC.V.

Fideicomisarios en primer lugar:

Tenedores de los Certificados Bursatiles

Fideicomisarios en segundo lugar:

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

PROMECAP CAPITAL DE RIESGO, SA.DEC.V.
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Clave de cotizacion:

PMCPCC

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a
fideicomitir:

El Fideicomiso podré invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o en Co-inversiones. EI Administrador, salvo que se especifique algo distinto respecto de una Serie en
particular, procurara gue las Inversiones que realice el Fideicomiso estén diversificadas, entre otras, en las
siguientes dimensiones. por estrategia y subestrategia de inversion, Cosechas, sectores econémicos,
gestores y geografia. Sin perjuicio de lo anterior, € Contrato de Fideicomiso no establece requisitos o
criterios de diversificacion forzosos. En € caso que alguna Serie de Certificados cuente con requisitos de
diversificacion precisos y obligatorios o contemple una concentracién en una sola estrategia, en un solo
sector econdémico, con un solo gestor 0 en una sola geografia, dicha estrategia de diversificacion o
concentracion especifica se especificard en el Anexo de Emision respectivo y divulgard en € Suplemento
a efecto de que los potenciales inversionistas puedan considerarla a tomar una decision de inversion.

Las estrategias y subestrategias de inversion en las que podra invertir el Fideicomiso incluyen, entre otras,
las siguientes:

» Estrategias de Capital Privado:

0 capital de crecimiento;
0 venture capital;y
o0 buyouts, entre otras

» Estrategias de Activos Redles:

0 bienesraices; e
o0 infraestructura.
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» Estrategias de Deuda Privada:

préstamos directos (direct lending);

préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
deuda mezzanine;

deuda convertible; y

situaciones especiales, entre otras.

O O O0OO0Oo

* Otros activos;

0 adquisicion de activos en directo o adquisicion de derechos sobre activos tangibles o
intangibles, entre otras.

La forma en que se implementara cada Inversion dependera de factores que deberdn ser analizados por €l
Administrador al momento de realizar cada una de dichas Inversiones.
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Indicacion de que no existe obligacion de pago de principal ni de intereses:

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a amparo de los Certificados. Los Certificados
Unicamente recibiran Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente
se pagaran Distribuciones y Devoluciones en la medida que los recursos que integran € Patrimonio del
Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. EI Patrimonio del Fideicomiso no incluye ningun
mecanismo que garantice cualesquiera cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con
los Certificados Bursétiles. Ni e Fideicomitente, ni e Administrador, ni el Representante Comun, ni €
Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni e Intermediario Colocador,
ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias serén responsables de realizar cualquier pago a amparo de los
Certificados. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones y
Devoluciones a amparo de los Certificados, no existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el
Administrador, el Representante Comun, € Fiduciario, el Intermediario Colocador ni de cualesquiera de sus
Afiliadas o subsidiarias de realizar dichos pagos al amparo de |os Certificados.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de
un fideicomiso:

L os Certificados de cada Serie otorgaran derechos econdémicos y derechos de participacion alos Tenedores de
conformidad con lo dispuesto en laLMV y la Circular de Emisoras, conforme alo dispuesto en e Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, en cada caso, respecto de dicha Serie y los elementos
del Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a dicha Serie. En cuanto a los derechos econémicos de los
Tenedores, los Certificados otorgardn a los Tenedores € derecho a recibir Distribuciones y/o Devoluciones en
los supuestos previstos y conforme a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos
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de la Operaciéon correspondientes a la Serie respectiva. En cuanto a los derechos de participacion, los
Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores, yaseala
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie correspondiente. Por lo
anterior, los Tenedores que participen en una Serie tendran exactamente |os mismos derechos y estaran sujetos
alos mismos términos y condiciones que € resto de Tenedores que participen en dicha Serie. Adicionalmente,
los Tenedores tendrén aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones
aplicables segln se describe en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica

Lugar y forma de pago:

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse en Dolares a los Tenedores durante la vigencia de los
Certificados Bursétiles se haran por medio de Indeval, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10
94520, a través de la cuenta nimero 62904-25160 ABA numero 026009593, a nombre de S.D.
Indeval,S.A. de C.V. o através de la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval al Representante
Comun. En caso de que por algunarazon Indeval, durante la vigencia de alguna Emisién, ya no cuente con
la cuenta sefidlada en el péarrafo anterior, o no pueda prestar € servicio, o recibir los recursos en dicha
cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito al Fiduciario Emisor y a Representante Comun,
el (los) nUmero(s) de cuenta (s) en las que podrarecibir 10s recursos.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Délares, podra realizarse, en el caso que asi 1o
establezcan los Documentos de la Operacién de la Serie respectiva, a eleccidon del Tenedor, conforme lo
acuerde con el intermediario financiero que tenga en custodiay administracion los Certificados Bursatiles
emitidos bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacién para e Fiduciario
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Emisor, para el Administrador, para e Intermediario Colocador, ni para Indeval, mediante (i) entrega de
fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera; o (ii) la entrega
de documentos a la vista denominados en moneda extranjera'y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante
transferencia electrénica. En este sentido, en e caso gque se prevea dicha opcion, cada uno de Tenedores
debera manifestar al intermediario financiero de su eleccién respecto a la forma de recibir los pagos que
les correspondan conforme a los Certificados Bursétiles. Indeval Unicamente efectuara pagos y
liquidaciones en el lugar de pago sefidlado y de conformidad con la mecénica establecida en e Titulo
correspondiente y en los Documentos de |a Operacion.

Asimismo, en su caso, trasladara los recursos en Ddélares a la cuenta que cada intermediario financiero le
instruya. En caso de que un pago en Dolares que puedan generar los Certificados Bursatiles no sea
depositado en la cuenta correspondiente por e Fiduciario Emisor, Indeval no estara obligado, ni sera
responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos. En caso de que deba
realizarse algin pago en Pesos respecto de los Certificados Bursdtiles, dicho pago se hara mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México a tipo de cambio que resulte aplicable, sin que €
Fiduciario Emisor, el Administrador o Indeval sean responsables por la conversiéon de cuaquier cantidad
en Dolares a Pesos.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

CIBANCO, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (HOY BANCO MULTIVA, SA., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, CAUSAHABIENTE DE CIBANCO, SA., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE)

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.
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Régimen fiscal:

El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial en términos del inciso e) de la fraccion Il de la regla 3.1.15. de la Resolucién
Miscelanea Fiscal vigente, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso
empresarial. El Fideicomiso pretende cumplir con los requisitos del articulo 192 de la LISR vigente, los articulos 309, 310, 311, 312 y 313 del RISR,
asi como con las reglas administrativas respectivas y por lo tanto, pretende estar sujeto al régimen de transparencia contenido en el articulo 193 de la
LISR, por lo cual los Tenedores de los Certificados seran los contribuyentes obligados en relacién con los ingresos que obtenga el Fideicomiso. El
Fiduciario o el intermediario financiero determinaran el ISR que corresponda a cada Tenedor por los pagos que se les hagan. En caso de que los
Tenedores sean Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales o Personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, el Fiduciario o en su caso, el intermediario financiero debera retener el impuesto que corresponda por las Distribuciones y Devoluciones que
les sean efectuadas conforme al tipo de ingreso de que se trate. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia de la emision, por lo que
todos los posibles inversionistas deberan consultar a sus asesores fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados y sobre las
consecuencias fiscales que pudieran tener por la adquisicion, tenencia o venta de los Certificados. Cada Tenedor debera de evaluar cémo cumplira
con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de cualquier impuesto que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra
ser complejo y oneroso. Ver la seccion 416000-NBIS2 Estructura de la Operacion - Patrimonio del Fideicomiso - Contratos y acuerdos - A. Contrato
de Fideicomiso - Cuestiones Fiscales y la seccién 413000-NBIS2 Informacién general - Factores de Riesgo. Cada Tenedor debera realizar su propia
determinacion del régimen fiscal que le es aplicable contenidas dentro del presente Reporte Anual para una descripcién méas detallada del régimen
fiscal que pretende obtenerse.

En su caso, dictamen valuatorio:

La valuacion de los Certificados Bursétiles se realiza por un Vauador Independiente con la experienciay
recursos necesarios para realizar la vauacion correspondiente, incluyendo la vauacion de los Fondos
Subyacentes en los cuales e Fideicomiso lleve a cabo Inversiones. El Valuador Independiente debera de
preparar una valuaciéon por cada Inversion que realice el Fideicomiso. Las valuaciones se redlizan de
manera anual y cada vez que exista una modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso (en el
entendido que la contratacion de financiamientos, la realizacion de Inversiones, la realizacion de
Distribuciones, Devoluciones o cualquier otro acto derivado de la operacién ordinaria del Fideicomiso, no
implicara la modificacién a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso). A juicio del Administrador, el
Valuador Independiente debera de contar con la experienciay recursos necesarios parallevar a cabo dicha
valuacion. Para efectos de claridad, ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni €
Representante Comun, ni e Intermediario Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias serén
responsabl es de dichas valuaciones o de los procesos conforme alos cuales se realizaran.

El objetivo del Vauador Independiente es obtener un valor razonable, justo, transparente y adecuado, en
funcion de las inversiones redlizadas, apegado alas normas 'y estandares internacionales de valuacion. El
informe de valuacién emitido por el Valuador Independiente se realizaré trimestralmente como parte de la

11 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

informacién que publicara el Fideicomiso.

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Serie Al A2

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo

Clave de pizarra PMCPCC 25D y PMCPCC 25-2D

Monto total 35,115,700
Numero de valores 702,314
Valor nominal 100
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.B.DEC. V.

Plazo minimo 1 afio méaximo 14 afios

Fecha de vencimiento 2039-06-05

En su caso, nimero de series en que se divide la emisién DOS

En su caso, nimero de emision correspondiente PRIMERA

Observaciones NO APLICA

La mencion de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Leyenda articulo 86 de la LMV:
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La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacién contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Periodo que se presenta:

Al 31 de diciembre de 2025
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[413000-NBI1S2] Informacidén general

Glosario de términos y definiciones:

“Actade Emision”

“Activos’

“Administrador” o “Promecap’

“ Administrador Sustituto”

“Afiliada’

“Anexo de Emision”

“Aportacion Inicial”

“Aprobacion de Inversion”

significa el acta de emision que e Fiduciario y el Representante
Comun suscriban en relacion con la Emision de Certificados de
Series que sean redlizadas bajo € mecanismo de llamadas de

capital.

significa cualesguiera activos o hienes, incluyendo, sin limitar,
activos y bienes tangibles (incluyendo bienes inmuebles o
muebles) y activos y bienes intangibles (incluyendo derechos
de crédito, sinimportar como se encuentren documentados).

significa Promecap, o cualquier Persona que |o sustituyaen los
términos de los Documentos de la Operacién.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto.

significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que
Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios a, sea Controlada por, 0 esté bajo € Control
comun con dicha Persona.

significa e documento que e Fideicomitente, €
Administrador, e Fiduciario y € Representante Comun
suscriban en relacion con la Emision de Certificados de
cualquier Serie gque se redlice a amparo del Contrato de
Fideicomiso.

significa la aportacion en efectivo que realiza Promecap a
efecto de constituir el Fideicomiso en los términos del Contrato
de Fideicomiso.

significala resolucién emitida por cualquier Asamblea Especial
de Tenedores, por el Comité Técnico o por e Administrador,
segun sea el caso, aprobando la realizacion de una determinada
Inversion.
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“ Asamblea Especial de
Tenedores’

“Asamblea General de
Tenedores’

“ Asamblea de Tenedores’

“Auditor Externo”

“Aviso de Ejercicio de
Derecho de Suscripcion”

“Bolsa’

significa, respecto de cada Serie, la asamblea especial de
Tenedores de Certificados de dicha Serie que, en términos de
los Documentos de la Operacién, laLMV y laLGTOC cumpla
con los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

significa cualquier asamblea general de Tenedores de la
totalidad de las Series que, en términos de los Documentos de
la Operacion, la LMV y la LGTOC cumpla con los
requisitos

aplicables para ser considerada como tal.

significa, conjuntamente o por separado, segin € contexto
requiera, la Asamblea General de Tenedores y/o las Asambleas
Especiales de Tenedores.

significa, inicialmente Castillo Miranda y Compafiia, S.C., y
posteriormente, cualquier otro despacho de contadores
independientes (en e entendido que € requisito de
independencia debera evaluarse respecto del Fiduciario y del
Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso que sera una de las siguientes firmas
de auditoria independiente: (i) KPMG Céardenas Dosal, S.C.,
(ii) PricewaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst & Young (Mancera,
S.C), (v) Sdles, Sainz Grant Thornton, S.C, (vi) Cadtillo
Miranda y Compafia, S.C., o (vii) cualquier otra firma de
auditoria; en e entendido que, e Auditor Externo podrd ser
removido y sustituido conforme a la designacion del Comité
Técnico y ratificado por |la Asamblea General de Tenedores.

tiene e significado que se le atribuye en la seccién “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion” del presente Prospecto.

significa la Bolsa Mexicana de Vaores, SA.B. de C.V., la
Bolsa Ingtitucional de Vaores, SA. de C.V. o cualquier otra
bolsa 0 mercado de valores debidamente autorizado conforme a
lostérminosdelaLMV.
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“Certificados’ o “Certificados
Bursétiles’

“Circular de Emisoras’

“CNBV”

“Co-inversion”

“Comision de Desempefio”

“Comision por Asesoria’

“Comisiones del
Administrador”

“Comité de Inversiones’

significa los certificados bursétiles fiduciarios de cualquier
Serie, no amortizables, con expresion de valor nominal, que
serén emitidos por el Fiduciario conforme ala Clausula Octava
del Contrato de Fideicomiso, € Anexo de Emision, el Acta de
Emision, en su caso, el Titulo respectivo, laLMV vy la Circular
de Emisoras, aser inscritosen el RNV vy listados en la Bolsa.

significa las Disposiciones de Carécter General aplicables alas
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19
de marzo de 2003, segin las mismas sean modificadas de
tiempo en tiempo.

significala Comisién Nacional Bancariay de Valores.

significa una operacion conforme a la cual, e Fideicomiso,
directa o indirectamente, en conjunto con otros inversionistas
(que podran incluir Fondos Subyacentes o gestores de los
mismos) realice una Inversion conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

significa la contraprestacion que e Administrador, en su caso,
tendra derecho a recibir derivado de las distribuciones
realizadas a |los tenedores de cada Serie, la cual se detallard en
cada Suplemento, respectivamente de conformidad con los
Documentos de la Operacion.

significa la contraprestacion que e Administrador tendra
derecho a recibir por los servicios realizados al amparo del
Contrato de Fideicomiso respecto de cada Serie, la cua se
detallard en cada Suplemento, respectivamente de conformidad
con los Documentos de la Operacién.

significa, conjuntamente, la Comision por Asesoria y la
Comisién de Desempefio.

significa el comité interno de Grupo Promecap, integrado a la
fecha del presente por 8 miembros. De los 8 miembros, 7
forman parte del equipo de Grupo Promecap y € restante es un
miembro independiente, al cua se presentardn las potenciales
Inversiones y desinversiones en los términos del Contrato de
Fideicomiso.
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“Comité Técnico”

“Compromiso”

“Compromisos Restantes de
los Tenedores”

“Conflicto de Interés’

“Consorcio”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Fideicomiso”

tiene e significado que se le atribuye en la secciéon “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Integracion del Comité Técnico” del presente
Prospecto.

significa el niumero de Certificados, a ser emitidos a través del
mecanismo de Llamadas de Capital, en cada Emision que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que seatitular,
gue se determinara segun se describe en la secciéon “Il. EL
PROGRAMA — 1. Caracteristicas del Programa y de los
Certificados Bursétiles’ del presente Prospecto.

significa, en cuaquier fecha, la diferencia entre e Monto
Maximo de la Emision de cada Serie que haya sido emitida
sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital y e monto de
las aportaciones realizadas por los Tenedores respecto de cada
una de dichas Series a Fideicomiso hasta la fecha de calculo.

significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona
se vea involucrada en una actividad que pueda entrar en
conflicto con é, o tenga intereses personales o intereses
econdmicos de indole personal contrarios al, Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualquier Contrato de Colocacién de Certificados
Bursatiles a ser celebrado por € Fiduciario, Promecap y €
Intermediario Colocador, respecto de cualquier Emision, en su
Caso.

significael Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles No. F/6015.
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“Control”

“Convenios de Tenedores’

“Cosecha’

@ CUA EH

“Cuenta Comun”

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para
llevar a cabo, directa o indirectamente, (i) la imposicién de
decisiones en las asambleas generales de accionistas, socios u
organos equivalentes, o nombrar y destituir ala mayoria de los
consgjeros, administradores o sus equivalentes de una Persona
moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), (ii)
el mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan
directa o indirectamente jercer el voto de més del 50% del
capital social, participaciones, o intereses de una Persona
moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccion), o
(iii) la direccion, directa o indirecta, de la administracion,
estrategia o las principales politicas de una Persona moral,
vehiculo o entidad (incluyendo cuaquier entidad sin
personalidad juridica constituida en cualquier jurisdiccién), ya
sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de
cualquier otraforma.

significan los convenios, contratos, instrumentos o documentos
gue celebre un Tenedor con cualquier otro Tenedor que tenga
como objeto, entre otros, €l gercicio conjunto o coordinado de
derechos de voto o cualquier otro derecho respecto de los
Certificados de los que sean titulares.

significa el afio en que un Fondo Subyacente realiza su primera
inversiéon o e afio en que dicho Fondo Subyacente tiene su
primer cierre con capital comprometido.

significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores que contraten Servicios de
Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos.

significa la cuenta establecida y operada por € Fiduciario que
se describe en la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso - Cuentas del

Fideicomiso — Cuenta Comun” del presente Prospecto.
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“Cuentas de las Series’

“Cuentas del Fideicomiso”

“CurvaJ’

significa conjuntamente o por separado, segun e contexto
requiera, cualquier cuenta abierta por el Fiduciario conforme a
los términos de cualquier Documento de la Operacion que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, que se describen en
la seccion “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.

Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El
Contrato de Fideicomiso — Cuentas de las Series’ del presente
Prospecto.

significa, conjuntamente, la Cuenta Comun, cualesquiera
Cuentas de las Series y cualesquiera otras cuentas abiertas por
el Fiduciario de conformidad con lo descrito en la seccidn “Il1.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso - Cuentas del Fideicomiso” del presente
Prospecto.

significa la representacion gréfica en la que la linea trazada
tiene inicialmente una pendiente negativa y posteriormente
tiene un punto de inflexion para continuar con una pendiente
positiva hasta terminar en un punto mas ato que € punto de
partida, asemejando laformade laletraJ. LaCurvaJreflegjaun
fendbmeno en e que un periodo de rendimientos negativos es
seguido por un periodo de recuperacion gradual de los
rendimientos que se eleva a un nivel superior a inicial. Los
rendimientos negativos al inicio del periodo pueden deberse al
pago de gastos de emision, gastos de inversion, comisiones de
gestion, y/o a un portafolio de inversiones que ain no ha
madurado. La pendiente positiva de la curva J esta determinada
por la plusvalia en las inversiones realizadas, |0s rendimientos
generados y la rapidez con la que estos retornos llegan a los
inversionistas. El fendbmeno de la Curva J se aplica en una
variedad de campos, incluyendo las finanzas y |a economia.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Dafios”

“Declaracion Informativa de
REFIPRES’

“Derechos de Suscripcion”

significa cualquiera y todas las reclamaciones, demandas,
responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios, pérdidas,
juicios, procedimientos o actos, ya sean judicides,
administrativos, de investigacion o de cualquier otra
naturaleza, que existan, puedan existir o que puedan ser
incurridos por cualquier Persona Cubierta, o respecto de las
cuales cualquier Persona Cubierta pudiera estar involucrado,
como parte o de otra forma, o respecto de las cuales cualquier
Persona Cubierta pudiera ser amenazada, en relacion con, o
gue resulte como consecuencia de las Emisiones, las
Inversiones u otras actividades del Fideicomiso, actividades
emprendidas en relacién con e Fideicomiso (incluyendo la
estructuracion e implementacion de la oferta publica de los
Certificados Bursétiles realizada al amparo del mismo y €
cumplimiento, por

cualquiera de dichas Personas Cubiertas de sus obligaciones o

el gercicio de sus derechos respecto del Fideicomiso, ya sea
gue deriven de las disposiciones del mismo o de la legislacion
aplicable), o que de otra forma se relacionen o resulten del
Contrato de Fideicomiso y cualquier Documento de la
Operacion, incluyendo cantidades pagadas en cumplimiento de
sentencias 0 resoluciones, acuerdos de transaccion o como
multas, penas o penalidades, y los honorarios y gastos legales
incurridos en relacion con la preparacion para o defensa o
disposicién de cualquier investigacion, acto, juicio, arbitraje u
otro procedimiento, ya sea civil o penal.

significa la declaracion informativa sobre los ingresos que se
hayan generado o generen en el gercicio inmediato anterior a
aquél de que se trate, sujetos a regimenes fiscales preferentes,
0 en sociedades o entidades cuyos ingresos estén sujetos a
dichos regimenes, que corresponda al egercicio inmediato
anterior aaquél de que setrate, de conformidad con laLISR.

significa, tratandose de Emisiones que se realicen sujetas a
dicho mecanismo, los derechos de suscripcion preferente que
se les otorgard a los Tenedores para suscribir Certificados
previamente emitidos y que pondria en circulacion €
Fiduciario en los términos del mismo.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Devoluciones’

“Distribuciones’

“DiaHabil”

“Documentos de la Operacion

“Dolares’ 0 “USD$’

“Due Diligence”

“Emision”

“Emision Inicia”

significa aquellos pagos identificados como “Devoluciones’ y
realizados a los Tenedores de cada Serie por € Fiduciario a
amparo de cuaquier Documento de la Operacién que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, los cuales derivaran
de efectivo o recursos por aquellos conceptos identificados en
los mencionados Documentos de la Operacion.

significa aguell os pagos identificados como “Distribuciones’ y
realizados a los Tenedores de cada Serie por € Fiduciario a
amparo de cualquier Documento de la Operacién que sea
celebrado o suscrito respecto de una Serie, los cuales derivaran
de efectivo o recursos por aquellos conceptos identificados en
los mencionados Documentos de la Operacion.

significa cualquier dia, salvo sdbados y domingos en que las
ingtituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar en
México, de conformidad con el calendario que a efecto
publicala CNBV.

significa, (i) € Contrato de Fideicomiso, (ii) cualquier Anexo
de Emision, (iii) cualquier Acta de Emision, en su caso; (iv)
cualquier Titulo que ampare los Certificados Bursatiles y (v)
cualesguiera otros convenios, contratos, instrumentos o
documentos que deban celebrarse en los términos del Contrato
de Fideicomiso.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América

significa el proceso de investigacion o auditoria legal que se
Ileva a cabo, ya sea por una Persona determinada o por terceros
expertos, respecto de una Persona o Activos, con la finalidad
de revisar |los aspectos mas relevantes y, en su caso, identificar
potenciales problemas o riesgos de los mismos.

significa, respecto de cada Serie, la emision de los Certificados
Bursatiles correspondientes a dicha Serie incluyendo los
Certificados Bursdtiles de dicha Serie correspondientes a la
respectiva Emision Inicia y, en su caso, los correspondientes a
las respectivas Emisiones Subsecuentes.

significa, respecto de cada Serie, la emision de Certificados
correspondientes a dicha Serie que se lleve a cabo en la Fecha
Inicial de Emision correspondiente a dicha Serie.
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“Emisién Subsecuente”

“EMISNET”

“ EPC”

“Evento de Pérdida de
Control”

“Evento de Posible
Liquidacion”

“Evento de Sustitucion

“FCP”

significa, respecto de cada Serie, en e caso que dichos
Certificados sean emitidos sujetos a un mecanismo de
Llamadas de Capital, las actuaizaciones de la Emision
correspondientes a dicha Serie conforme a las cuaes se
adicionaran Certificados adiciondes a los Certificados
correspondientes a dicha Serie emitidos en la Fecha Inicial de
Emision y subsecuentemente, respecto de las Llamadas de
Capital, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto
con la Emision Inicial, serén hasta por e Monto Maximo de la
Emision de dicha Serie.

significa e Sistema Electronico de Comunicacion con
Emisoras de Vaores u otro sistema de comunicacion
equivalente acargo de laBolsa.

significa Eagle Property Capital

significa que Federico Chavez Pedn Mijares y Fernando
Antonio Pacheco Lippert (i) degen de participar como
miembros del consejo de administracion, comité de asesoria o
de cualquier otro 6rgano corporativo o contractual similar que
esté a cargo de la administracion o gestion de aquellas
Personas que, directa o indirectamente, Controlen al
Administrador, o (ii) degjen de contar con derechos o intereses
econdmicos gue se relacionen con el negocio desarrollado por
el Administrador.

significa que se emita una sentencia definitiva e inapelable de
un juez o tribunal competente que declare que € Fideicomiso
se

encuentra sujeto a concurso mercantil 0 a un proceso de
disolucién, liquidacion o terminaciéon.

significa aguellos eventos que pueden dar lugar a la sustitucion
del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso
y que se describen en la seccién “11l1. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso — Contratos y
Acuerdos — El Contrato de Fideicomiso — EI Administrador-
Vigencia de! Nombramiento del Administrador; Eventos de
Sustitucion” del presente Prospecto.

significa Fernando Gerardo Chico Pardo.
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“Fecha de Emision”

“Fechade Liquidacién”

“Fechade Liquidacion dela
Emision Subsecuente”

“Fechade Liquidacién Total

“Fecha de Registro”

“Fecha de Remocion”’

significa la fecha en la que, respecto de cada Serie, €
Fiduciario realice la primera Emision de Certificados, de
conformidad con los Documentos de la Operacion
correspondientes.

significalafecha en que el precio de emisién y/o colocacion de
los Certificados emitidos conforme a cualquier Emision Inicial,
una Emision o conforme a una Emision Subsecuente sea
liquidado y pagado a Fiduciario a través de los sistemas de
Indeval.

significa la fecha en la que se vaya a llevar la Emisién
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursdtiles
correspondientes por parte de los Tenedores.

significa aguella fecha en la cual todas las Inversiones hayan
sido liguidadas o se hayan declarado como una pérdida 'y que
el Administrador le notifique a Fiduciario y a Representante
Comun, en lacua seredlizara el pago de la Distribucion final,
en su caso, alos Tenedores.

significa aquella fecha que sea 1 Dia Habil antes de (i) que se
realice una Distribucién o una Devolucion o aquella otra fecha
identificada en cada aviso de Distribuciéon o aviso de
Devolucion; (ii) se vaya a llevar a cabo una Emision
subsecuente, segin se determine en la Llamada de Capital
correspondiente, en la cual se determinaran aquellos Tenedores
gue tengan derecho a suscribir los Certificados que se emitan
conforme a una Emision Subsecuente; (iii) que se vayaallevar
a cabo un Derecho de Suscripcion respectivo, en la cua se
determinardn aguellos Tenedores que tengan derecho a
suscribir los Certificados Bursdtiles que se pongan en
circulacion conforme a un Derecho de Suscripcion.

significa (i) la fecha designada por la Asamblea Genera de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remocion del
Administrador en los términos en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de

Fideicomiso — El Administrador” del presente Prospecto,
sujeto a que € Administrador Sustituto haya aceptado vy
tomado

posesion de su cargo.
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“Fecha de Suscripcion”

“Fecha de Vencimiento Final”

“Fecha Ex-Derecho”

“Fechalnicial de Emisiéon”

“Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcién”

“Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcién para Certificados
Remanentes’

“Fecha Limite de LIamada de
Capital”

“Fideicomiso” o “Fideicomiso
Emisor”

tiene e significado que se le atribuye en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

significa aquella fecha que sea posterior entre las fechas de
vencimiento establecidas en los Documentos de la Operacion
gue correspondan a cualquiera de las Series de Certificados
emitidas por e Fiduciario (seglin las mismas puedan ser
extendidas previa aprobacion de la Asamblea Especia de
Tenedores gque corresponda).

significa la fecha que sea 1 Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro o aquella otra fecha que se sefiale en cualquier aviso
de Distribucion, aviso de Devolucion, Llamada de Capital o
aviso de Derecho de Suscripcion de conformidad con lo
establecido en los Documentos de la Operacion.

significa, respecto de cada Serie, la fecha en que se emitan
Certificados correspondientes a dicha Serie por primeravez.

tiene e significado que se le atribuye en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

tiene e significado que se le atribuye en la seccién “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — EI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Derechos de Suscripcion ” del presente Prospecto.

tiene e significado que se le atribuye en la secciéon “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Llamadas de Capital " del presente Prospecto.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.
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“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo I”

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 11”

“Fideicomiso Promecap
Capital de Desarrollo 111"

“Fideicomitente”
“Fiduciario” o “Fiduciario
Emisor”

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/00722,
de fecha 28 de julio de 2010, celebrado entre Promecap Capital
de Desarollo, SA. de CV. como fideicomitente y
administrador, The Bank of New York Melon, SA.,
Institucion

de Banca Mdlltiple, como Fiduciario y Deutsche Bank México,

S.A., Institucién de Banca Mltiple, Division Fiduciaria, como
representante comin de los tenedores de los certificados
bursétiles emitidos al amparo de dicho fideicomiso.

significa e Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214 de
fecha 14 de diciembre de 2014, celebrado entre Promecap
Capital de Desarrollo, SA. de C.V. (sustituido posteriormente
por Promecap), como fideicomitente y administrador, Banco
Invex, SA., Ingtituciébn de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de
los tenedores de los certificados bursétiles emitidos a amparo
de dicho fideicomiso.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853 de
fecha 10 de enero de 2020, celebrado entre Promecap Capital
de Desarrollo, SA. de C.V. (sustituido posteriormente por
Promecap), como fideicomitente y administrador, Banco
Invex, SA., Ingtituciébn de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como Fiduciario y ClIBanco, S.A., Ingtitucion de
Banca Multiple (hoy Banco Multiva, SA., Ingtitucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, causahabiente de
ClBanco, S.A., Ingtitucién de Banca Mdltiple) como
representante comin de los tenedores de los certificados
bursétiles emitidos al amparo de dicho fideicomiso.

significa Promecap.

significa Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Divisiéon Fiduciaria.
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“Fondo Subyacente”

“Fondos’

“Fondos "Primarios’

“Fondos Secundarios’

“Funcionarios Clave”

“Ganancias de las Cuentas del
Fideicomiso”

significa aquellas Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica,
incluyendo fideicomisos, asociaciones (partnerships), fondos
de inversion colectiva, vehiculos paradelos o de inversiéon
alternativa, constituidas o creadas en cuaquier jurisdiccién, en
las que e Fideicomiso readlice, directa o indirectamente, una
Inversion conforme a lo establecido en € Contrato de
Fideicomiso.

significa fondos privados creados como Personas morales,
vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad juridica, incluyendo fideicomisos, asociaciones
(partnerships), fondos de inversién colectiva, vehiculos
paraelos o de inversion aternativa y que son constituidos o
creados en cualquier jurisdiccién que se dedican a redizar
inversiones dentro de las diversas estrategias descritas en este
Prospecto

significa Fondos nuevos en los cuales se realiza una inversion
al momento de su creacion (ya sea un cierre inicial o un cierre
dentro de su periodo de levantamiento de capital) cuyos
recursos

se destinan a la inversion en las distintas estrategias y sub-
estrategias de inversion descritas en este Prospecto.

significan Fondos existentes en los cuales se rediza una
inversion mediante la compra y venta de participaciones
existentes en dicho Fondo.

significa, Federico Chévez Pebn Mijares, Fernando Antonio
Pacheco Lippert, Jorge Federico Gil Berveray, posteriormente,
aquellas Personas que designe e Administrador y sean
aprobados por el Comité Técnico conforme al procedimiento
establecido en la Clausula Décima Cuarta, inciso (u) del
Contrato de Fideicomiso.

significa todos los intereses e ingresos netos derivados de las
Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas con recursos
integrantes de las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo los
intereses generados por las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso.
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“Gastos’

“Gastos de Emision”

significa, conjuntamente o por separado, segln el contexto
requiera los Gastos de Emision, los Gastos de Organizacion
Comunes, los Gastos de Mantenimiento o los Gastos de
Inversion.

significa los gastos (mas e impuesto a valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de
cualquier Emision o del egercicio de cualquier derecho
derivado de los Certificados, y que incluyen, entre otros:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

los honorarios, comisiones 0 gastos (incluyendo
honorarios de asesores legales, vidticos y gastos de
promocion) del Intermediario Colocador;

los honorarios del Fiduciario relativos a la mencionada
Emision o gercicio de derechos a amparo de los
Certificados en los términos de los Documentos de la
Operacion;

los honorarios del Representante Comun relativos a la
mencionada Emision o gercicio de derechos a amparo
de los Certificados en los términos de los Documentos
de la Operacion;

los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision o gercicio de derechos a
amparo de los Certificados;

los honorarios de consultores relacionados con la
Emision o gercicio de derechos a amparo de los
Certificados;

los gastos de registro (y su actuaizacion), listado y
depdsito pagaderos a la CNBV, la Bolsa e Indeva
respecto de la Emisién o el gercicio de derechos al
amparo de los Certificados Bursétiles; y

otros gastos relacionados con dicha Emision,
incluyendo viaticos y gastos de promocion
incurridos a dicho

respecto.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos
de Emisidn cualesquiera Gastos del Administrador.
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“Gastos de Inversion’

“Gastos de M antenimiento”

significa los gastos (mas e impuesto al vaor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse respecto de
(i) cada Inversion, incluyendo aquellos gastos que se hayan
incurrido respecto del andlisis e implementacion de la
Inversion, respecto de la administracion de dicha Inversion y
respecto de cualquier operacion relacionada con dicha
Inversién, en su caso, y (ii) cuaquier potencial Inversion y
operacion relacionada con dicha Inversion (incluyendo
potenciales Inversiones y operaciones que no hayan sido
aprobadas en los términos del Contrato de Fideicomiso),
incluyendo aquellos gastos que se hayan incurrido respecto del
andlisis de dicha potencial Inversion u operacion, seglin sean
determinados, en todos los casos, por e Administrador. Para
efectos de claridad, no se podréan considerar como Gastos de
Inversién cua esquiera Gastos del Administrador.

significa, ya sea conjuntamente o por separado, segin €
contexto requiera, cualquiera de los siguientes gastos, los
cuales seran considerados ya sea en Gastos de Mantenimiento
del Fideicomiso o Gastos de Mantenimiento de la Serie de
cualquier Serie conforme se determine por el Administrador en
los términos de las definiciones “Gastos de Mantenimiento de
la Serie” y “Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso”
contenidas en €l presente:

() los honorarios y los gastos del Fiduciario en los
términos de |os Documentos de la Operacion;

(i)  loshonorariosy los gastos del Representante Comun en
los términos de los Documentos de la Operacion;

(iii)  los honorarios de asesores legales y fiscales que deriven
de servicios que de tiempo en tiempo se presten d
Fiduciario, ya sea directamente a Fiduciario o a través
del Administrador;

(iv)  los honorarios de los Auditores Externos, asesores
legales, asesores fiscales, asesores en materia regulatoria
y de cumplimiento, terceros especializados u otros
prestadores de servicios del Fideicomiso, ya sea que los
servicios se presten directamente al Fiduciario, o que
dichos servicios se presten através del Administrador;

(V) las primas y demas costos pagaderos respecto de
cualesquiera seguros de responsabilidad profesiona o
similares contratados respecto del Administrador y su
personal o los miembros del Comité Técnico u otras
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Personas segin se establece en e Contrato de
Fideicomiso;

(vi) los honorarios del Vauador Independiente y de
cualquier
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

proveedor de precios que sea contratado por el
Fiduciario;

los honorarios de los Miembros Independientes del
Comité Técnico;

los gastos de mantenimiento del registro (y su
actualizacion), listado o depdésito de los Certificados en
el RNV, la Bolsa e Indeval, incluyendo las necesarias
para cumplir con la regulacion aplicable, de manera
enunciativa y mas no limitativa, la contraprestacion por
licencia de herramienta Abax XBRL;

cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de sustituir al Administrador por
el Administrador Sustituto en aquellos supuestos
previstos en el Contrato de Fideicomiso;

cualesguiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de modificar e Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion;

cualesguiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse para efectos de dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso y/o liquidar el Fideicomiso (distintos a
Gastos de Inversion);

cualesquiera gastos, costos u honorarios que deban
incurrirse a efecto de llevar a cabo las Asambleas
Generales de Tenedores y las reuniones del Comité
Técnico y que dichos 6rganos funcionen adecuadamente
y desarrollen sanas practicas de gobierno corporativo;
cualesguiera intereses, comisiones, gastos 0 pagos de
cualquier tipo a amparo de cuaquier crédito o
financiamiento incurrido o garantia o derechos similares
otorgados o0 asumidos por € Fideicomiso en los
supuestos previstos en € Contrato de Fideicomiso
respecto del Fideicomiso o todas las Emisiones;

los deméas gastos razonables y documentados
relacionados con e mantenimiento de las Emisiones
seguin sean determinados por € Administrador; y
cualesquiera otros gastos que se deban considerar
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como Gastos
de Mantenimiento cualesquiera Gastos del Administrador.
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“Gastos de Mantenimiento de
|la Serie”

“Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso”

significa, respecto de cada Serie, cuaquier Gasto de
Mantenimiento que e Administrador determine que, total o
parcialmente debe asignarse a una Serie en particular,
considerando, entre otros factores, s dichos Gastos de
Mantenimiento se incurrieron por servicios prestados en
beneficio exclusivamente (total o parcialmente) de una Serie de

Certificados o fueron de otra manera incurridos para beneficio
de o aprovechados exclusivamente por una Serie de
Certificados

0 sus Tenedores (incluyendo respecto de las Inversiones que
correspondan a alguna Serie en particular).

Los Gastos de Mantenimiento de la Serie excluyen cualquier
Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso.

significa cualquier Gasto de Mantenimiento que €
Administrador determine que, total o parciadmente debe
asignarse a todas las Series, considerando, entre otros factores,
s dichos Gastos de Mantenimiento se incurrieron por servicios
prestados en beneficio (total o parciamente) del Fideicomiso
y/o todas las Emisiones o fueron de otra manera incurridos
para beneficio de o aprovechados por todas las Series de
Certificados 0 sus Tenedores (incluyendo respecto de las
Inversiones gque correspondan atodas las Series).

Los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso excluyen
cuaquier Gasto de Mantenimiento de la Serie de cualquier
Serie.
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“Gastos de Organizacion
Comunes’

significa los gastos (mas € impuesto a valor agregado, en su
caso) que deban incurrirse respecto de la creacion del
mecanismo de inversion creado conforme a Fideicomiso
(incluyendo €l establecimiento del Programa) y que, conforme
lo determine € Administrador, se consideren incurridos
respecto o en beneficio de, todas las Emisiones y que incluiran:

() los honorariosiniciales del Fiduciario;

(i) los honorarios inicidles (correspondientes a la
aceptacion del cargo de Representante Comun) del
Representante Comun;

(iii) los honorarios de asesores legales y fiscales

relacionados con € establecimiento del Programa
(incluyendo aquellos relacionados con la preparacion de
toda la documentacion relacionada y aquellos derivados
de los procesos de aprobacion y listado correspondientes
antelaCNBYV y laBolsa);

(iv)  los honorarios de consultores relacionados con el
establecimiento del Programa; y

(V) otros gastos y honorarios relacionados con €
establecimiento del mecanismo de inversion creado
conforme a Fideicomiso y la creacion del Vehiculo de
Inversion, incluyendo vidticos y gastos de promocion
incurridos a dicho respecto, pero excluyendo aquellos
gue se incurran respecto 0 en beneficio de la primera
Emision anicamente.

Para efectos de claridad, no se podrén considerar como Gastos
de Organizacion Comunes cudesguiera Gastos del
Administrador.
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“Gastos del Administrador”

“Grupo de Personas’

“Grupo Empresarial”

“Grupo Promecap”

“Incapacidad Permanente”

“Incapacidad Temporal”

“Indeval”

“Influencia Significativa’

“Instrumentos de Inversion”

significa aquellos gastos propios del Administrador, incluyendo
(i) los gastos corporativos y de persona propio del
Administrador (consistentes en pagos de némina, entre otros),

(i) gastos de viaicos incurridos por persona del
Administrador,
(iii) gastos incurridos por el Administrador respecto del manejo

de las relaciones con inversionistas del Fideicomiso (que no
constituyan Gastos de Mantenimiento conforme a cualquiera
de los incisos de la definicion respectiva), (iv) aquellos gastos,
costos u honorarios pagados por e Administrador que no se
relacionen directamente con cualquier Inversion, y (v) aguéllos
gue estén expresamente previstos en el Contrato Fideicomiso o
cualquier Documento de la Operacién que seran considerados
como Gastos del Administrador.

tiene e significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa el grupo de sociedades subsidiarias de (e incluyendo
a) Promecap, SA. de C.V., establecidas por FCP o sus
colaboradores en su actividad de inversiones privadas y
asesoria financiera desde que incursioné a dicho negocio en €
ano de 1997.

significa cualquier Incapacidad Temporal que se extienda por
un periodo de mas de 6 meses.

significa, en la medida aplicable, las causas de suspensién
temporal previstas en el articulo 42 de la Ley Federal del
Trabajo, incluyendo, sin limitar, cualquier ausencia motivada
por el desacato a una orden judicia (incluyendo una orden de
aprehensién), en e entendido que las mismas no podran
extenderse por un periodo de més de 6 meses.

significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
SA.deC.V.

tiene e significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualesquiera convenios, contratos, documentos o
instrumentos que e Administrador determine como necesarios
0 convenientes paraimplementar una lnversion.
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“Intermediario Colocador” significa, para efectos del presente Programa, Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat o cualquier casa de bolsa que & Administrador
instruya al Fiduciario a contratar respecto de cada Emision.

“Inversiones’ significa, conjunta o0 separadamente, segun €l contexto
requiera, cualesquiera operaciones conforme a las cuales €
Fideicomiso adquiera, directa o indirectamente (incluyendo a
través de Vehiculos de Inversion), participaciones en Fondos
Subyacentes 0 en Co-inversiones. Las Inversiones no incluiran
las Inversiones Permitidas.

“Inversiones Permitidas’ significa cualesquiera de los siguientes valores 0 instrumentos:
(1) instrumentos de deuda con vencimiento menor o igua a

cinco afnos, denominados en Pesos, unidades de inversion
o Ddlares, ya sea en directo o mediante fondos cotizados

0 ETFs (por sus siglas en inglés -exchange traded funds-
), vehiculos conocidos con € nombre de “Trackers’ o

“TRACS’ cuyos subyacentes, en el caso de los ETFs

0 Trackers sean emitidos por (a) el gobierno federal de
Meéxico, (b) el gobierno federal de los Estados Unidos de
América, 0 (c) empresas mexicanas, estadounidenses o
de otra jurisdiccion pero que, en todos los casos, su
calificacién crediticia sea de grado de inversion de
conformidad con los criterios de Moody's, Standard &
Poors y/o Fitch Ratings, en todos los casos que se
mantengan registradosen el RNV;

(i) acciones de fondos o sociedades de inversion en, o
valores referenciados Unicamente a, instrumentos
descritos en €l inciso (i) anterior inscritos en € RNV;

(iii)  reportos con vencimientos no mayores a 28 dias
natural es respecto de cualquier instrumento descrito en €l
inciso (i) anterior; y

(iv) depdsitos a la vista con instituciones financieras cuya

calificacion sea de grado de inversion, denominados en
Pesos 0 Dolares.
En la asamblea general y especial de tenedores celebrada
el 26 de febrero de 2026 se aprobd una modificacion ala
definicion de “Inversiones Permitidas’ contenida en la
Clausula Primera inciso (a) del Contrato de Fideicomiso
gue elimina la necesidad de que los instrumentos a los
gue se refieren los incisos (i) y (ii) deban estar inscritos
ene RNV.
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“IPAB”

“ISR”

“LGSM”

“LGTOC”
“LIF

“LISR”

“Llamadas de Capita”

113 L M V”
“Mayorid’
“México’

“Miembros Independientes”

“Monto de la Emision”

“Monto de la Emisién
Subsecuente”

significa, € Instituto parala Proteccion a Ahorro Bancario.

significael Impuesto Sobre la Renta aplicable de conformidad
conlaLISR.

significalaLey Genera de Sociedades Mercantiles.

significalaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito.

significala Ley de Ingresos de la Federacion.

significalaLey del Impuesto sobre la Renta.

significa, tratdndose de Emisiones que se redlicen sujetas a
dicho mecanismo, la solicitud que, en su caso, redlice €
Fiduciario de conformidad con las instrucciones del
Administrador, a efecto de que cada Tenedor de Certificados de
dicha Serie, suscriba y pague los Certificados que le
corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente, conforme a
las reglas establecidas en los Documentos de la Operacion que
sean celebrados o suscritos respecto de dichas Series.

significalaLey del Mercado de Valores.

significamas del 50%, seguin €l contexto lo requiera.
significalos Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la
LMV y en la Circular de Emisoras, en e entendido que,
conforme a dicha Circular de Emisoras, € cumplimiento de
dichos requisitos de independencia se calificara respecto del
Fideicomitentey el Administrador.

significa, respecto de cada Serie cuyos recursos se obtengan a
través de un mecanismo de Pre-fondeo, e monto que se
establezca como tal en e Titulo representativo de los
Certificados Bursétiles de dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, la totalidad de los fondos
obtenidos por e Fideicomiso de la Emisién Subsecuente
correspondientes a dicha Serie.
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“Monto de Suscripcién”

“Monto Maximo de la
Emision”

“Montos Comprometidos’

“Otras Entidades”

“PAP

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Inversion”

“Persona’

significa, respecto de cada Serie que haya sido emitida sujeto a
un mecanismo de Derechos de Suscripcidn, la totalidad de los
fondos obtenidos por e Fideicomiso de cada uno de los
Derechos de Suscripcion correspondientes a dicha Serie,
incluyendo e monto suscrito y pagado y aquel pendiente de
pago mediante el gjercicio de Derechos de Suscripcion, segiin
sea €l caso.

significa, respecto de cada Serie, el monto que se establezca
como ta en e Titulo representativo de los Certificados
Bursétiles de dicha Serie.

significa, respecto de cada Serie, la cantidad de Recursos de
dicha Serie que el Fideicomiso se haya obligado a aportar
(directa o indirectamente a través de los Fondos Subyacentes o

Co-inversiones) respecto de cualquier Inversién de
conformidad con los Instrumentos de Inversion
correspondiente.

tiene e significado que se le atribuye en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — “El
Administrador podria encontrarse en situaciones de conflictos
deinterés’ del presente Praspecto.

significa Promecap Asesores Patrimoniales.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estara o podré estar
integrado por aguellos bienes descritos en la Clausula Quinta
del Contrato de Fideicomiso, segin los mismos puedan
cambiar de tiempo en tiempo.

significa, respecto de cada Serie, € periodo establecido en los
Documentos de la Operacion que sean celebrados o suscritos
respecto de una Serie y que podrd ser extendido o podra darse
por terminado en los términos de dichos Documentos de la
Operacion.

significa cualquier personamoral o fisica, segin el contexto lo
requiera.
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“Persona Cubierta”

“Persona de Referencia’

significa (i) e Administrador y sus Afiliadas, cada uno de los
accionistas, socios, funcionarios, consegjeros, empleados,
personal temporal, miembros, directivos, agentes y otros
representantes del Administrador y sus Afiliadas, (i) €
Fiduciario y sus Afiliadas, cada uno de sus accionistas, socios,
funcionarios, consegjeros, delegados fiduciarios, empleados,
personal temporal, miembros directivos y agentes y otros
representantes del Fiduciario y sus Afiliadas, (iii) cada Persona
gue actle, 0 que haya actuado como miembro del Comité
Técnico, incluyendo a Miembros Independientes, (iv) el
Representante Comun y sus Afiliadas, accionistas, socios,
funcionarios, consgeros, empleados, persona temporal,
miembros, directivos y agentes y otros representantes del
Representante Comun y sus Afiliadas, (v) 1a Persona que funja
como administrador de cualquier Vehiculo de Inversion, sus
Afiliadas, accionistas, socios, funcionarios, consgjeros,
empleados, personal temporal, miembros, directivos y agentes
y otros representantes de dicha Persona y sus Afiliadas y (vi)
cualquier otra Persona designada por €l Administrador como
Persona Cubierta que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador, en representacion del Fideicomiso.

tiene e significado que se le atribuye en la definicién del

término “Personas Relacionadas’ contenida en el presente
Prospecto.
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“Personas Rel acionadas’

“Pesos’ 0“9%”
“Poder de Mando”

“Portafolios’

“Pre-fondeo”

significa aquellas Personas que se ubiquen dentro de

cualquiera de las siguientes categorias respecto de otra Persona
(una*“ Persona de Referencia’):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

aquellas Personas que tengan Control o Influencia
Significativa en una Persona moral que forme parte del
Grupo Empresarial o Consorcio a que la Persona de
Referencia pertenezca, asi como los consgeros o
administradores o directivos de dichas Personas
morales que formen parte de dicho Grupo Empresarial
0 Consorcio;

aquellas Personas que tengan Poder de Mando en una
Persona moral que forme parte del Grupo Empresarial
o Consorcio a que pertenezca la Persona de
Referencia;

el conyuge, la concubina o e concubinario y las
Personas que tengan parentesco por consanguinidad o
civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer
grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno
de los supuestos sefidlados en los incisos (i) y (ii)
anteriores, asi como los socios 'y copropietarios de las
Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los
gue mantengan relaciones de negocios,

las Personas que sean parte del Grupo Empresarial o
Consorcio a que pertenezca la Persona de Referencia;
y

las Personas morales sobre las cuales aguna de las
Personas a que se refieren los incisos (i) a (iii)
anteriores, egerzan € Control o Influencia
Significativa

significala moneda de curso legal en México.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la

LMV.

significa, los portafolios de cartera vencida comercia e
industrial propiedad del IPAB.

significa, tratdndose de Emisiones que se realicen sujetas a
dicho mecanismo, e hecho que los Tenedores respectivos
hayan aportado iniciamente, @ momento de la Emisidn,
recursos por latotalidad del Monto de la Emisidn respectivo.
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“Programa’

“Promecap”

“Prérroga de Llamada de
Capital”

“Prospecto”

“Recursos’

“Rendimientos de Inversiones’

“Representante Comun”

“Reserva de Gastos”

significa, en lostérminos delaLMV y la Circular de Emisoras,
un programa para la emision, en una 0 méas instancias, de
Certificados.

significa Promecap Capital de Riesgo, S.A. deC.V.

tiene el significado que se le atribuye en la seccion “llI.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de

Fideicomiso — Mecanismos de Fondeo de las Emisiones —
Llamadas de Capital " del presente Prospecto.

significa el presente Prospecto.

significa, respecto de cada Serie, seglin el contexto requiera,
aquellas cantidades que resulten de la emision y colocacion o
suscripcién de los Certificados de dicha Serie o que
correspondan, ya sea como producto de una desinversion, un
rendimiento u otro fruto o producto de, o a los recursos
resultado de dicha emision y colocacién o suscripcion de los
Certificados de dicha Serie o que de cuaquier otra manera €l
Administrador determine asignar a una Serie en particular.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales €
Fideicomiso recibe directamente o0 a través de cualquier
Vehiculo de Inversién, cualquier cantidad o ingreso derivado
de una Inversion incluyendo, sin limitar, dividendos, intereses,
reembolsos u otras distribuciones de cada Fondo Subyacente o
Co-inversion.

significa ClBanco, SA., Institucion de Banca Mdlltiple (hoy
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Multiva, causahabiente de CIBanco, SA.,
Institucion de Banca Multiple), o cualquier Persona que lo
sustituya de conformidad con una resolucion de la Asamblea
de Tenedores.

significala reserva constituida y mantenida en los términos del
Contrato de Fideicomiso para pagar o rembolsar a
Administrador o a cualquier Persona los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso, conforme a lo descrito en la
seccion “lll. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso — Cuenta Comun” del presente
Prospecto.

42 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!lGrupnBM‘u’

Clave de Cotizacion: PMCPCC

ANo:

2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Reservade Gastos de la
Serie’

“Restriccion de Inversion”’

“RISR”

“RMF
“RNV”
“RUG”
“SEDI”

“Series’

significala reserva congtituiday mantenida en los términos del
Contrato de Fideicomiso para pagar o rembolsar a
Administrador los Gastos de Mantenimiento de la Serie y la
Comision por Asesoria, conforme a lo descrito en la seccion
“1I. EL PROGRAMA — 2. Destino de los Fondos’ del presente
Prospecto y la cual se detalard en cada Suplemento,
respectivamente de conformidad con los Documentos de la
Operacion.

significalarestriccion a la adquisicion de acciones o titulos de
crédito que las representen inscritos en e RNV o emitidos por
Personas morales que sean sociedades mexicanas que hayan
sido objeto de oferta publica en e extranjero salvo que (i) sean
por cuando menos e 20% (o el porcentaje que a momento de
redizar la Inversion respectiva establezca la Circular de
Emisoras) del capital socia de la Persona moral de que setrate

0, (ii) que siendo menores a dicho porcentgje, contemplen la
existencia de convenios de coinversion con otros inversionistas

gue les permitan adquirir, de manera conjunta, por o menos el
20% del capital social de la Persona mora respectiva y la
participacién en la administracion de la Persona Moral
correspondiente.

significael Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

significala Resolucion Miscelanea Fiscal.
significa el Registro Nacional de Valoresacargo delaCNBV.
significael Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

significa el sistema electrénico de envio y difusién de
informacion que a la Bolsa de que se trate, le sea autorizado
por laCNBYV.

significa, segin € contexto requiera, cualquier serie de
Certificados Bursétiles identificada como serie “A”, serie “B”,
serie“C", serie“D” y asi sucesivamente o cualquier otraforma
de identificacion que se especifique respecto de dichas series
de Certificados Bursétiles y, tratdndose de series de
Certificados Bursétiles que se emitan con sub-series, cada una
de las sub-series de Certificados Bursdtiles identificadas con
elementos numéricos (como por gemplo, “A-1", “A-2", “A-3"
y asi sucesivamente).

43 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!lGrupnBM‘u’

Clave de Cotizacion: PMCPCC

ANo:

2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“S-I-IV'Z”

“ Suplementos’

“Suscripcion”

“Sustitucion con Causa’

“Sustitucion sin Causa’

“Tenedores’

“Tenedores REFIPRES’

“Titulos'

‘LTI Rn

“Vauador Independiente”

significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre
VaoresdelaCNBYV.

significa los suplementos informativos que se preparen en
términos de la Circular de Emisoras, en los cuales se
estableceran las caracteristicas especificas de cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo del Programa.

significa la suscripcion de Certificados de Series realizada por
Tenedores como resultado del Derecho de Suscripcion que se
les otorgue conforme a lo establecido en e Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

tiene e significado que se le atribuye en la secciéon “Ill.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del
Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — ElI Contrato de
Fideicomiso — Partes — EI Administrador - Vigencia del
Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

tiene e significado que se le atribuye en la seccion “lll.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del

Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — El Contrato de
Fideicomiso — Partes — EI Administrador - Vigencia del

Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion” del
presente Prospecto.

significalos tenedores de los Certificados Bursdtiles.

significalos Tenedores que se encuentren obligados a presentar
la Declaracion Informativa de REFIPRES.

significa cada uno de los titulos que amparen los Certificados
de cada una de las Emisiones a amparo del Programa, los
cuales cumpliran con los requisitos establecidos en los
articulos63y 64 delaLMV.

significala Tasa Interna de Retorno.

significa, inicialmente Quantit SA. de C.V. y, en cuaquier
momento posterior, el tercero independiente que sea contratado
por e Fiduciario en términos de lo previsto en la Cléusula
Décima Tercera, inciso (a), del Contrato de Fideicomiso o
cualquier Persona que |o sustituya en los términos del Contrato
de Fideicomiso.
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“Vehiculo de Inversion”

significa cualquier sociedad o vehiculo de propésito especifico
para, entre otras funciones, realizar Inversiones (incluyendo sin
limitar, conjunta o separadamente, segiin el contexto requiera,
cualesquiera operaciones para adquirir, directa o
indirectamente, participaciones en Fondos Subyacentes, asi
como €l otorgamiento de financiamientos o cualquier tipo de
inversion de naturaleza andloga) y pagar Gastos, constituido
por

0 con participacion del Fideicomiso, € Administrador o sus
Afiliadas, paratales efectos en cualquier jurisdiccion.

Resumen ejecutivo:

Mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso, Promecap Capital de Riesgo, SA. de C.V., en su
carécter de Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en Segundo Lugar, cred un mecanismo de
inversion a través del Fideicomiso, por medio del cual Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario, utiliza los recursos obtenidos de
la colocacion de los Certificados Bursétiles para adquirir, directa o indirectamente a través de Vehiculos de
Inversion, participaciones en Fondos Subyacentes de mercados privados globales, con el objetivo de crear,
para cada Serie y paralos Tenedores respectivos, un portafolio de Inversiones diversificado por estrategias de
inversion, regiones geogréficas, sectores o industrias, cosechas y gestores que potencialmente genere un
retorno atractivo manteniendo una relacién adecuada entre riesgo y rendimiento.

A efecto de cumplir con dichafinalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que |le permiten:

« suscribir los Documentos de la Operacién y asumir las obligaciones ahi establecidas;

» establecer un Programa parala emision de Certificados Bursétiles;

« redizar la emision y e listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cuaquier
mecanismo de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcion u otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la
legislacion aplicable y practica bursétil), segin sea el caso;

« recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar
dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion;
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e redlizar Inversiones;
« administrar las Inversiones através del Administrador; y

e en su caso, readlizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o
distribucion previsto en el Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion
(incluyendo Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedoresy el pago o
reembol so de cualquier Gasto).

Se ha acordado, de manera voluntaria, que los Certificados Bursdtiles adopten las caracteristicas
establecidas en el articulo 63 Bis 1 fraccion |, 64 Bisy 64 Bis1 delaLMV y € articulo 7, fraccién VI de
la Circular de Emisoras para certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, en el entendido que la
adopcion de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las excepciones y especificaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Los mercados privados globales son segmentos del sistema financiero en los cuales se realizan transacciones
de inversiones no cotizadas en bolsas de valores publicas. El Fideicomiso podra invertir en las principales
estrategias dentro de dichos mercados —Capital Privado, Activos Reales (bienes raices e infraestructura),
Deuda Privaday Otros Activos— através de Fondos Primarios, Fondos Secundarios y/o Co-inversiones. Para
[levar a cabo este objetivo, se aprovecha la experiencia del equipo de Grupo Promecap, que cuenta con mas de
27 afos en lainversion en activos aternativos.

El 5 dejunio de 2025 el Fiduciario llevd acabo la emision de los Certificados Bursétiles Serie A por un monto
de USD$35,115,700.00, mediante una emision de 702,314 Certificados divididos en 351,157 Certificados
Sub-serie A-1y 351,157 Certificados Sub-serie A-2. La Serie A se emitid bajo € mecanismo de Pre-fondeo,
por lo que no quedo sujeta a Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion. El Periodo de Inversion de la
Serie A es de 4 afios contados a partir de la Fecha de Emision Serie A.

Durante el periodo comprendido del 7 de marzo a 31 de diciembre de 2025, primer gercicio del Fideicomiso,
éste realizo —através del Vehiculo de Inversion— tres Inversiones (compromisos) en Fondos Subyacentes:

e TheVeritas Capital Fund 1X, L.P. (“Veritas1X”): compromiso de USD$4,000,000 realizado €l 12 de
junio de 2025, fondeado mediante un financiamiento otorgado por la Serie A-2 del Fideicomiso a
Vehiculo de Inversidon (el “Crédito A-Veritas IX”). Al 31 de diciembre de 2025, Veritas IX habia
realizado dos llamadas de capital a Vehiculo de Inversion por un total de USD$104,357.

» Coller International PartnersIX —B, L.P. (“Coaller 1X”): compromiso de USD$6,000,000 realizado €l
5 de agosto de 2025 (posteriormente incrementado a USD$6,150,000, de los cuales USD$6,000,000
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corresponden a la Serie A-2 y USD$150,000 a una co-inversion de una entidad &filiada al
Administrador), fondeado mediante el “Crédito A-Coller IX”. Al 31 de diciembre de 2025, Coller IX
habia realizado dos llamadas de capital por un total de USD$1,496,329.72 y una distribucién por
USD$70,412.23.

» European Data Centre Opportunity Fund (“EDCQO”): compromiso de EUR 3,000,000 realizado € 30
de septiembre de 2025 (de los cuales EUR 2,143,163 corresponden a la Serie A-2 y EUR 856,837 a una
entidad afiliada al Administrador), fondeado mediante el “Crédito A-EDCO”. Al 31 de diciembre de
2025, EDCO habiarealizado una llamada de capital por EUR 253,892.

Los recursos liquidos del Fideicomiso se mantienen invertidos en Inversiones Permitidas (efectivo,
instrumentos de deuda y renta fija). A la fecha del presente Reporte Anual e Fideicomiso ha realizado tres
Inversionesy no harealizado desinversiones.

Resumen de Informacion Financiera

El siguiente resumen de la informacion financiera del Fideicomiso, a y por el periodo comprendido del 7 de
marzo a 31 de diciembre de 2025, se derivo de los estados financieros del Fideicomiso, preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por e Consgo
Internacional de Normas de Informacién Financiera (IASB). Al ser 2025 el primer gjercicio del Fideicomiso,
no se presenta informacion comparativa de gjercicios anteriores. La designacion NIIF incluye todas las
normas emitidas por el IASB y sus interpretaciones relacionadas.

Informacion del Estado de Situacion Financiera (cifras en Pesos)
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FIDEICOMISO PROMECAP ALTERNATIVOS GLOBALES F/6015
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2025
Activo Pasivo y patrimonio
Efectivoy equivalentes de
efectivo $ 598,064,884 Pasivos acumulados $ 63,261
Otras cuentas por pagar 2,153,187
Instrumentosa VR 42,487,011
Otras cuentas por cobrar 4,209,001 Total pasivo 2,216,448
Comisionesy cargos
diferidos 196,854
Patrimonio
Participacion controladora
Patrimonio 664,656,359
Otros resultados integrales (201,705)
Resultados acumulados (21,713,352)
Total del patrimonio 642,741,302
Total activo $ 644,957,750 Total pasivo y patrimonio 644,957,750
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FIDEICOMISO PROMECAP ALTERNATIVOS GLOBALESF/6015

Estado de situacion financiera
Del 1 junio a 31 de diciembre de 2025

(Pesos)
Intereses afavor 10,070,567
Ganancia por valuacién de
instrumentos financieros 11,843,325
Total ingresos 21,913,892
Gastos:
Gastos de mantenimiento e inversion 1,293,555
Comision por asesoria 1,536,603
Pérdida por valuacion de
instrumentos financieros
Pérdida cambiaria 40,797,086
Total de Gastos 43,627,244
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (21,713,352)
alautilidad
Pérdidaintegral consolidada (21,713,352)

Los ingresos se integran principalmente por intereses a favor y ganancia por valuacion de instrumentos financieros (derivados de la
inversion de los recursos liquidos en Inversiones Permitidas); los gastos se integran por gastos de mantenimiento e inversion, comision
por asesoriay la pérdida cambiaria que deriva de que los Certificados estan denominados en Dolares.

Dentro de los mecanismos de proteccion de los Tenedores se contempla su derecho a participar en las
Asambleas de Tenedores conforme a las reglas previstas en e Contrato de Fideicomiso, asi como |os derechos
de minorias previstos en la LMV, la LGTOC vy la Circular de Emisoras. Los Tenedores han designado a
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ClBanco, S.A., Institucion de Banca MUltiple (hoy Banco Multiva, S.A., Ingtitucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Multiva) como su Representante Comun.

Presentacion deinver siones del Fideicomiso F/6015

Reporte al 31 de diciembre de 2025

[.Introduccion

[1.Tablaresumen

[11.Valor de los Certificados

[11.Informacion resumen de los Fondos Subyacentes

IV. Disclaimer

Introduccion

0 Laprimera emision del Fideicomiso F/6015 (el “Fideicomiso”) se llevé a cabo e dia 5 de junio de
2025

o Endichafechae Fideicomiso emitié laSerie A, integrada por la Subserie A1y la Subserie A2, por un
monto total de USD $35,115,700

0 Al 31 de diciembre de 2025, e Fideicomiso ha redizado tres inversiones, cuyos compromisos
ascienden a USD $12,514,702 (incluyendo el compromiso a fondo EDCO por un monto de EUR
€2,143,163, equivaente aUSD $2,514,702 alafechadel compromiso)

o El monto comprometido a Fondos Subyacentes al cierre de diciembre de 2025 equivale a 36% del
monto total emitido por la Serie A del Fideicomiso

0 Promecap ha co-invertido el 2.5% del monto invertido por e Fideicomiso en cada uno de los Fondos
Subyacentes

Tabla resumen: Fondos Subyacentesy Cuentas Bancarias
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Eesumen Cuentas Bancarias del Fideicomiso - Serie A al 31 de dicie mbre de 2025

Hordre Insttuein Francera Tirpero Cuents Ditviza Saldn

Suhsere 41 Barco totimer, 5.4, 178 Peans $ -

Subsere Ll Lrtirer Cass de Polsa, 5.5, 19101 Pesos § 45077
Subssre b2 Banco Actimer, 5. 4. 21912043 Pesos 3 44787
Subesre Ll Artirer Casa de Polsa, 5.4, 19101 Didlares § n2
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Subssre L2 Lrthrer Cass de Polsa, 5.5, a1 Didlares § 5137
Subssre Ll JPIvbrzan Chase Banl M.& 554451104 Euarcs 23054889

Resumen Coentas Bancarias TAl - Serie A al 31 de dicie mbre de 2025

Hordre Insthwion Fmancera Jimero Cuents Dirviza Salo
[4] JPIvbrgan Chase Bank N4 35349006 Dilares ] 734792
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Integracion del portafolio al 4T25
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2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

g %a n
PE $10,000000 7900t 2
EE £2.514.702  20.1% 1
Infra
Denda
£12.514.702 100.0% 3
Motas:

[11Las sizlas TAT comesporden a Iternabonal A bernatve [mvestments LLC, Welomalode ivescn del FEOLA.

(21 Las dstrinucrmes rechbidas por A1 comresporden a las distnbucimes realradas por ks Fondos Subyacertes. Las distnbuacires que se rechan durarte ks

pmvers apecs. 4 afics del plmode la Sere & se marterdran enla Feserva de Lipadezen Il
[3PE = pervate equity o capdtal provado. FD = peoate debt odenda preada. BE = real estate obenes mices. I = mfraestuctsm.

(41 El cosrpentrns o en el fosdo EDCO fiae anFuwes | Se presarta b mfomrmacsdn en Dolaves pata barefion del botor. Las erfvas del coprparmms o se corveren
a Dolares al tipo de canbio del corverio de mscripexdn Elresto de las cardidades se corverin al tipo de cartbio de cada fecha (lamada de captal o de

dis trbracider).

Fuerte: Anibst Prosrecapconimfernacin de bs Fondos Subyacentes v estado de cuertabarcarcs.

Valor delos Certificados
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Valor de log Certificados (A-1 + A-2)
$120.0

£100.0 £100.1 $103.0 $102.8
$100.0
$20.0
$60.0
$40.0
$20.0
$0.0
Tririal 2025 3025 4025
Valor delos Certificados
$120.0
$100.0 £43 £73
$20.0
$60.0
§100.0 5100.1 $98.7 $956
$40.0
$20.0
$0.0
Tririal W25 25 4725

Suhaerie A-1 Subaene A-2

Informacion resumen de los Fondos Subyacentes

0 A continuacion se presenta informacion respecto de las 3 inversiones llevadas a cabo por el
Fideicomiso F/6015 alafecha de este reporte:
* TheVeritas Capital Fund IX, L.P.

e Caoaller International PartnersIX —B, L.P.

»  European Data Centre Opportunity Fund
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0]

Limitacion deresponsabilidad:

A continuacién, se presenta un resumen de las inversiones realizadas por el Fideicomiso a
la fecha del presente reporte. El presente resumen se ha preparado con base en
informacién proporcionada al Administrador por los gestores de los fondos identificados
en e mismo y e Administrador no asume responsabilidad alguna por la calidad,
veracidad o suficiencia de dicha informacion. Dicha informacién es un resumen respecto
de las inversiones realizadas por e Fideicomiso a la fecha, la cual no es exhaustiva'y no
pretende abarcar toda la informacion relacionada con dichas inversiones. Cualquier
inversion realizada al amparo del Fideicomiso esta sujeta a los factor es de riesgo descritos
en el Prospectoy e Suplemento

La incluson en este documento de proyecciones 0 expectativas no representa una
garantia de rendimiento. Los resultados finales pueden tener importantes desviaciones
respecto a dichas expectativas. La informaciéon de los fondos, estimaciones y datos en
general incluidos en este documento deberan considerarse Unicamente como datos
indicativos 0 como simuladores de desempefios previos solo con proposito ilustrativo y
estan sujetos a modificacionesy cambios sin previo aviso.

Resumen no exhaustivo de The Veritas Capital Fund 1 X, L.P.

Resumen del Fondo v e Gestor

(0]

A lafechadel compromiso:

*Gestor con +25 afios de experiencia en inversiones

++135 adquisiciones realizadas por los fondos de capital privado de Veritas, representando ~USD

$96,000M de valor total de las empresas al momento de lainversion

*Aprox. USD $50,000M en activos bajo gestion en distintas estrategias
«Tamario objetivo de Veritas I X: USD $14,000M

Estrategiade inversion

(0]

Enfoque especializado en industrias estratégicas que e gestor considera tienen mayor resiliencia en
distintos ciclos econdmicos, coyunturas geopoliticasy cambios politicos

Entre otros, se enfocan en las siguientes industrias: defensa, aeroespacia y seguridad nacional, salud,
educacion, infraestructuray sostenibilidad y tecnologia financiera
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0 Veritas operaen lainterseccién de tecnologiay la operacién del gobierno de EEUU, lo que les permite
identificar tendencias innovadoras

0 Su estrategia de inversion implica concentracion en sus portafolios, o que les permite enfocarse en la
creacion de valor de un numero limitado de empresas

Resumen no exhaustivo de Coller International Partners| X —B, L.P.

Resumen del Fondo v el Gestor

o0 A lafechadd compromiso realizado por 1Al € tamafio objetivo del fondo es de hasta USD $10,000M
o PrevioaCaoaller IX halevantado 8 fondos de secundarios por un monto total de +USD $30,000M

0 Susprimerasinversiones en secundarios datan de 1990, siendo uno de |os pioneros en este sector

Estrategiade inversion

o Coller Capital origina y €jecuta transacciones secundarias en todo el mercado secundario, desde
intereses de Sociedades Limitadas (limited partenrships) hasta carteras de participaciones directas en
empresas privadas.

o Coller construye proactivamente una cartera diversificada de activos con distintos niveles de madurez
para cada fondo insignia Coller, diversificada por estrategia de inversion, afio de inversion, gestor,
sector, geografiay moneda.

o El mandato del fondo es global, con enfoque en los mercados més grandes y establecidos de América
del Norte, Europay Reino Unido, con exposicion menor a Asiay otras regiones.

Resumen no exhaustivo de European Data Centre Opportunity Fund

Resumen del Fondo v el Gestor

o Pacific Investment Management Company LLC (PIMCO) es una destacada firma global de gestiéon de
inversiones fundada en 1971 con sede en Newport Beach, California

0 PIMCO essubsidiariaindirectade Allianz SE

0 A lafecha de compromiso en EDCO, PIMCO gestionaba méas de EUR 60 mil millones en activos
inmobiliarios privados y contaba con més de 200 profesionales inmobiliarios distribuidos en sus
principales oficinas en Europa
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0 Su historia en la region incluye inversiones por aproximadamente USD $3 mil millones a cuarto
trimestre de 2024.

o A lafechade compromiso en EDCO, € tamafio objetivo del fondo erade EUR 2,000 millones

Estrategiade inversion

0 Laedtrategiadeinversion de EDCO se enfoca en el desarrollo de centros de datos ala medida (" build-
to-suit") en ciudades europeas nivel 2 y 3 que presentan escasez de oferta de dicho tipo de
instalaciones, con €l objetivo de capturar la demanda de los hiperescaladores

0 Paradlo, EDCO establecidé Apto, una plataforma operativa dedicada, conformada por un equipo con
experienciarelevante en la operacién de centros de datos para hiperescal adores

Disclaimer

Este documento ha sido disefiado para ser presentado personamente por Promecap, S.A. de C.V. y/o
cualquiera de sus afiliadas, (en lo sucesivo “Promecap”) y no debera interpretarse sin ser acompafnado de
dicha presentacion. El uso parcial o total de este documento para la toma de cualquier decision por parte de
cualquier tercero es la responsabilidad de ese tercero. Promecap no acepta ninguna responsabilidad por los
dafos potenciales que cualquier tercero pudiera sufrir como consecuencia de cualquier decision tomada o no
tomada o cualquier accién llevada a cabo o no llevada a cabo como consecuencia del uso de este documento.

Este documento no se presenta con relacion a una oferta publica o privada de valores o con una solicitud de
financiamiento, ni debe interpretarse como tal. Promecap no estd readlizando o de cualquier manera
promocionando la oferta publica o privada de valores o la obtencion de financiamiento alguno.

Este documento contiene ciertas declaraciones relacionadas con la informacion general de Promecap respecto
de sus actividades a esta fecha. La informacion que se ha incluido en esta presentacion es un resumen de
informacion respecto de Promecap la cual no pretende abarcar toda la informacién relacionada con Promecap.
Las declaraciones contenidas en la presente reflgjan la vision actual de Promecap con respecto a eventos
futuros y estédn sujetas a ciertos riesgos, eventos inciertos y premisas, que podréan o no materializarse. La
inclusion en este documento de proyecciones no representa una garantia de rendimiento. Los resultados
final es pueden tener importantes desviaciones.

La informacién, estimaciones y datos en genera incluidos en este documento deberan considerarse
Unicamente como datos indicativos o0 como simuladores de desempefios previos solo con propésito ilustrativo
y estén sujetos a modificaciones y cambios sin previo aviso y Promecap no se compromete a comunicar
dichos cambios ni a actualizar el contenido de este documento.
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La informacion contenida en este documento ha sido obtenida de fuentes consideradas como fiables, pero no
asegura su exactitud, integridad o precision.

El presente documento no puede distribuirse, copiarse, transmitirse o de cualquier otra forma entregarse a
cualquier personadistinta del destinatario sin €l consentimiento por escrito de Promecap. Cualquier aclaracion
con respecto a contenido o0 uso de esta presentacion deberd ser dirigida a Promecap Asesores Patrimoniales
SA. de C.V., Promecap, SA. de C.V., Bosgue de Alisos 47A piso 3, Bosques de las Lomas, México D.F.
05120, Tel. (5255) 1105-0800.

Factores de riesgo:

Cualquier potencia inversionista debe leer y considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en €l
Prospecto y € Suplemento de la Serie A y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacion. La siguiente seccion no describe todos |os riesgos de una inversion en los Certificados. Existen
otros riesgos e incertidumbres que no se conocen 0 que No se considera que sean relevantes en este momento.
Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, de materializarse, pudieran afectar de forma
adversay significativalaliquidez, operaciones o condicion financiera del Fideicomiso, del Administrador o de
las Inversiones y, en consecuencia, € Patrimonio del Fideicomiso disponible para ser distribuido a los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles. Los factores de riesgo sefidlados en e Prospecto continuaron en
vigor durante el periodo de nueve meses terminado el 31 de diciembre de 2025. A continuacion se reproduce,
de forma integra, la seccion de factores de riesgo descrita en el Prospecto del Programa:

Factoresderiesgo relacionados con e Fideicomisoy €l Administrador del Fideicomiso

Falta deliquidez; Inversiones a largo plazo.

La adquisicion de Certificados implica una inversion a largo plazo, sin garantia de retorno alguno. El
Administrador no tiene expectativas de que e Fideicomiso reciba cantidades significativas de ingresos o de
gue obtenga ganancias importantes en el corto plazo. Considerando laimposibilidad de los Tenedores

de retirar su inversion en el Fideicomiso o, en caso que conforme a lo establecido en los Documentos de la
Operacién de una Emisién existan mecanismos de liquidez anticipada, |a posibilidad limitada de retirar dicha
inversion, lafalta de liquidez o mercado secundario de los Certificados y que las Inversiones no permitiran a
Fideicomiso retirar sus Inversiones en los Fondos Subyacentes o Co-inversiones, una inversion en €
Fideicomiso es una inversion iliquida e involucra un alto riesgo. Adicionalmente, los potenciales
inversionistas deberan de considerar que la duracion del Fideicomiso podra extenderse conforme a las
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disposiciones del propio Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores habran fondeado o, en su caso, tendrén
compromisos o derechos de fondeo que podran ser [lamados por el Administrador conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion durante la vigencia del Fideicomiso.
Unicamente deben de invertir en el Fideicomiso inversionistas que tengan la capacidad y la intencién de
mantener su inversion en e Fideicomiso por un periodo de tiempo considerable y que puedan tolerar y superar
potenciales pérdidas en su inversion. La inversion en los Certificados podria no ser apropiada para personas
gue requieran de liquidez o disponibilidad de los recursos que se requieran comprometer para la adquisicién
de los certificados, a ser posible que no obtengan rendimientos de los mismos o una devolucién de su
inversion o lamismano sea pronta u oportuna.

El Fideicomiso no cuenta con historial operativo; Existe la posibilidad de pérdida del capital invertido.

El Fideicomiso no tiene historial operativo que permita a los potenciales inversionistas evaluar su desempefio.
Una inversion en el Fideicomiso conlleva el riesgo de pérdida de la inversion readlizada. No existe garantia o
declaracion de que el Fideicomiso lograra su objetivo de inversion o que los Tenedores de los Certificados no
perderan toda o sustancialmente toda su inversion en el Fideicomiso. El desempefio histérico de Promecap o
de cualquier Vehiculo de Inversion administrador por cualquier entidad del Grupo Promecap no garantiza un
desempefio similar del Fideicomiso. No existe garantia de que e Fideicomiso serd exitoso 0 que las
Inversiones realizadas por e mismo seran rentables. Los potenciales inversionistas deben considerar la
posibilidad de la pérdida de parte o latotalidad de su inversion en el Fideicomiso.

Las Inversiones no han sido totalmente identificadas y pueden no identificarse todas las oportunidades de
Inversion requeridas.

El Administrador no ha identificado Inversiones particulares en las cuales e Fideicomiso vaya a invertir. Por
lo tanto, cualquier potencial inversionista debe considerar que el Administrador tendra que identificar gestores
de Fondos Subyacentes u otras oportunidades de inversion y negociar la inversion en los Fondos Subyacentes
0 respecto de cuaquier Co-inversion. EI Administrador podra tener dificultades en encontrar dichas
oportunidades de Inversién u oportunidades de Inversidon que tengan términos favorables para el Fideicomiso.
Los términos y condiciones de las oportunidades de Inversién dependeran, en gran medida de las tendencias
en el sector de inversiones privadas en las jurisdicciones en las que e Administrador pretenda desplegar
recursos.

El régimen deinversion del Fideicomiso es genérico.
El régimen de inversion contemplado en el Contrato de Fideicomiso se encuentra definido y determinado de
forma genérica, situacion que otorga al Administrador flexibilidad y discrecionalidad amplia @ momento de

determinar €l tipo de Inversiones que el Fideicomiso realizara, dentro del marco de inversion descrito en €l
propio Contrato de Fideicomiso.

La seleccion de los Fondos Subyacentes sera complicada.

El ubicar, seleccionar e invertir en vehiculos administrados por otros gestores es un proceso complicado. Al
determinar como invertir el capital del Fideicomiso en Fondos Subyacentes, e Administrador buscara a
gestores de Fondos Subyacentes cuyas estrategias de inversién potencial mente ofrezcan retornos
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superiores, considerando tanto informacion objetiva relacionada con dichos gestores (como informacion de
desempefio histérico) e informacion subjetiva. Sin embargo, no puede garantizarse que la determinacion del
Administrador respecto de cualquier gestor de Fondos Subyacentes sera la adecuada. En particular, no puede
garantizarse que la informacion relativa al desempefio historico o demas informacion objetiva o subjetiva
relativa a los gestores de los Fondos Subyacentes proporcionaran una indicacion precisa o completa de como
serd € desempefio futuro de los vehiculos de inversion privados de dichos gestores. Aun cuando €l
Administrador sea capaz de identificar gestores de Fondos Subyacentes que sean capaces de producir retornos
atractivos, no puede garantizarse que el Fideicomiso puedainvertir en dichos Fondos Subyacentes.

El Administrador podria no realizar las determinaciones correctas.

No existe garantia alguna que el Administrador evaluara adecuadamente la naturaleza o magnitud de diversos
factores que podrian afectar € valor y € rendimiento de sus Inversiones. La valuacion de las Inversiones
podria ser volatil. Una variedad de factores que son inherentemente dificiles de predecir, tales como eventos
econdémicosy politicos domesticos o internacionales podrian af ectar negativamente a los Fondos Subyacentes,
empresas, activos o0 proyectos en las que invierta el Fideicomiso, afectando la disponibilidad de capital y su
valuacion.

Los Tenedores no tendran recurso directo respecto de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones.

Los Tenedores de los Certificados no tendran relacion directa con los Fondos Subyacentes o los gestores de
dichos Fondos Subyacentes o las Co-inversiones o cualquier gestor de las mismas. Los Tenedores no tendran
los mismos derechos y obligaciones respecto de los Fondos Subyacentes y Co-inversiones que tendran los
inversionistas directos en dichos Fondos Subyacentes (como el Fideicomiso). Los Tenedores no tendrén
derechos de voto u otros derechos con relacion ala operacion de los Fondos Subyacentes o las Co-inversiones.
Por lo tanto, una inversion en e Fideicomiso no es equivalente a una inversion en los Fondos Subyacentes,
empresas, activos o proyectos en |os que pretende invertir el Fideicomiso.

Las Inversiones del Fideicomiso podrian no estar adecuadamente diversificadas.

En adicidn al riesgo de concentracion derivado de la operacion de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones
en los que e Fideicomiso participe y que se describen anteriormente, existe riesgo de concentracion a nivel
de las propias Inversiones del Fideicomiso.

El Fideicomiso no esta obligado a invertir en un nimero minimo de Inversiones y podria terminar realizando
un nimero limitado de Inversiones. El Fideicomiso tampoco establece criterios de diversificacion forzosos por
estrategia, sector, Cosecha, gestor o geografia. Tampoco se requiere que € Administrador €lija Inversiones
con Fondos Subyacentes o Co-inversiones que presenten una determinada diversificacion, ya sea por
estrategia, Cosecha, sectorial, por gestor o geografica. Como resultado, €l retorno total del Fideicomiso podria
verse sustancialmente afectado por € rendimiento desfavorable de un nimero limitado (inclusive uno solo) de
los Fondos Subyacentes o Co-inversiones o |os propios Fondos Subyacentes en los que invierta.

Es posible que en e proceso de andlisis de inversion del Administrador, por distintas circunstancias, no se
logre una adecuada diversificacién, ya sea por estrategia, sector, Cosecha, gestor o geografia. Igualmente, la
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flexibilidad del propio Programa permite que se estructure una Serie donde la intencion sea concentrar las
Inversiones respectivas en una sola estrategia, en un solo sector econdmico, con un solo gestor o en una sola
geografia. En cualquiera de dichos supuestos podra existir concentracion, en los términos descritos
anteriormente, ya sea geogréfica, en unaindustria o sector, inclusive por estrategiay por gestor y temporal

(Cosechas). La fata de diversificacion podria exponer a Fideicomiso o a los Tenedores de alguna Serie en
particular, ariesgos incrementales.

Lainfluencia del Fideicomiso en las | nversiones sera limitada.

Las Inversiones del Fideicomiso serén, en la mayoria de los casos, minoritarias. Se pretende que €
Fideicomiso realice aportaciones a Fondos Subyacentes o participe en Co-inversiones donde existan un
nimero importante de inversionistas adicionales (ya sea como inversionistas en el Fondo Subyacente, como
inversionistas con €l co-inversionista con el cual e Fideicomiso co-invierta o de alguna otra manera). En estos
casos la influencia del Fideicomiso sobre la administracion y operacion de las Inversiones sera limitada y €l
control de las mismas correspondera a terceros, cuyos intereses podrian ser opuestos o diferentes de los
intereses del Fiduciario y de los Tenedores. Asimismo, tratandose de Inversiones redlizadas en Fondos
Subyacentes, € Fideicomiso, a través del Administrador, Unicamente tendra aguella injerencia limitada en la
operacion del Fondo Subyacente que se le otorgue conforme a los convenios, contratos o instrumentos
conforme alos cuales dicho Fondo Subyacente haya sido constituido u opere.

Las condiciones econdmicas generales podrian ser adversas al Fideicomiso.

Cambios en situaciones econdmicas, incluyendo movimientos en las tasas de interés, fluctuaciones en € tipo
de cambio, movimientos en los niveles de inflacion, cambios en las condiciones de ciertas industrias, cambios
en regulacion gubernamental, tendencias en competencia, desarrollo tecnoldgico, eventos y tendencias de
indole politico, politicas fiscales y una serie de otros factores pueden afectar sustancial y adversamente las
Inversiones y perspectivas del Fideicomiso y de los Fondos Subyacentes o Co-inversiones en los cuales se
realicen las Inversiones. Ninguna de estas condiciones esta dentro del control del Administrador.

En su caso, e mecanismo de fondeo de los compromisos de |os Tenedores podria poner en riesgo la
capacidad del Fideicomiso de completar | nversiones.

Seguin se explica en este Prospecto, e Fideicomiso podra realizar la Emision de Certificados de distintas
Series. Los Tenedores que adquieran Certificados de cada Serie, dependiendo de los términos de la misma
podran fondear sus compromisos de distintas maneras. En aquellas Series que se utilice un mecanismo de pre-
fondeo, los Tenedores aportaran recursos que comprendan todos sus compromisos, es decir la totalidad los
recursos que les correspondan, en cuyo caso e Administrador, respecto de dicha Serie contard con la
disponibilidad de recursos para fondear las Inversiones y pagar los Gastos respectivos sin necesidad de
realizar llamadas de capital a los Tenedores. En aquellas Series en las cuales los compromisos de los
Tenedores se implementen a través de emisiones iniciales y posteriormente la realizacion de Llamadas de
Capita o €l otorgamiento de Derechos de Suscripcién, 1os Tenedores recibirdn una notificacion conforme ala
cual tendran que fondear su compromiso remanente (en el caso de Llamadas de Capital) o tendran la opcion
de fondearlo (en el caso de Derechos de Suscripcidn); en dichos casos, si alguno o algunos de los Tenedores
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no cumplen su obligacion o gercen su derecho, €l Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes
paraimplementar la Inversion respectiva o para pagar el Gasto correspondiente, 1o que a su vez podria afectar
la capacidad del Fideicomiso de cumplir con su programa de Inversiones. En el caso que & Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para cumplir con un compromiso adquirido con un Fondo Subyacente o
respecto de una Co-inversion, e Fideicomiso podria perder dicha Inversion o perder derechos (incluyendo
derechos econdmicos a recibir distribuciones) respecto de la misma. Adicionamente, en dicho caso, los
Tenedores gque no cumplan con su obligacion (en € caso de Llamadas de Capital) 0 no gerzan sus derechos
(en el caso de Derechos de Suscripcidn), podrian sufrir consecuencias adversas, incluyendo una potencial
dilucién de su participacion en la Serie correspondiente (lo que podria afectar su derecho a recibir
Distribuciones u otras cantidades al amparo del Fideicomiso y su derecho de participar en Asambleas de
Tenedores o de participar en futuras LIamadas de Capital o Derechos de Suscripcion).

L os mecanismos de liquidez previstos en los Documentos de la Operacion podrian ser insuficientes.

El Contrato de Fideicomiso no contempla un mecanismo de liquidez general aplicable a todos los Certificados
gue se emitan a amparo del mismo. Los Documentos de la Operacion correspondientes a cada Emision
podran contemplar mecanismos conforme a los cuales |os Tenedores puedan solicitar la venta o liquidacion de
sus Certificados a propio Fiduciario. Dichos mecanismos se describiran en los Documentos de la Operacion
correspondientes a dicha Serie y podran consistir en reservas limitadas hasta cierto monto que estarian
disponibles conforme a ciertas reglas para que e Fiduciario realice dicha compra o liquidacion de
Certificados, potencialmente a descuento, u otros procedimientos. Dichos mecanismos, de existir, serén
limitados y podran implicar descuentos conforme a los cuales los Tenedores no reciban el valor total de sus
Certificados. Igualmente, es posible que cualquiera de dichos mecanismos funcionen sujetos a la discrecion
del Administrador y que dicho Administrador pueda suspender o cancelar ese mecanismo de liquidez.

En e caso que no se implementen dichos mecanismos de liquidez, en & caso que los Tenedores busquen
liquidar su inversion en los Certificados, tendran que buscar vender |os mismos en el mercado secundario. No
existe garantia de que exista un mercado secundario sin restricciones, o lo suficientemente profundo, o que los
Tenedores puedan vender sus Certificados en cualquier momento.

El Patrimonio del Fideicomiso sera la Unica fuente de Distribuciones de los Certificados.

La unica fuente de pago de las Distribuciones sera el Patrimonio del Fideicomiso y, en particular para los
Certificados de cada Serie, Unicamente la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que corresponda a dicha
Serie en particular. El Patrimonio del Fideicomiso, consistirg, principamente en las Inversiones que se
realicen en los Fondos Subyacentes y en los recursos en efectivo y reservas que se mantengan en las distintas
Cuentas del Fideicomiso. En la medida que las Inversiones que correspondan a cada Serie no generen
rendimientos, no se realizaran Distribuciones a los Tenedores de dicha Serie. Fuera del Patrimonio del
Fideicomiso no existen activos adicionales que puedan servir de fuente de pago o de garantia respecto de los
Certificados. Respecto de cada Serie, |os Tenedores de cada Serie no tendran derecho o recurso respecto de la
porcién del Patrimonio del Fideicomiso que no corresponde a dicha Serie.
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Los Certificados Bursdatiles no constituirdn obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del
Administrador, del Representante Comun, del Fiduciario (salvo con los recursos que integran e Patrimonio
del Fideicomiso), del Intermediario Colocador o de cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias. Los Tenedores
de los Certificados Bursatiles no tendran accion alguna en contra de cualquiera de ellos en relacion con
Distribuciones y los demas pagos que deban realizarse al amparo de |os Certificados.

Utilizacién del Patrimonio del Fideicomiso para otras finalidades.

En adicion alarealizacion de Inversiones, € Fiduciario podrd utilizar |os recursos mantenidos en las Cuentas
del Fideicomiso para pagar Gastos, incluyendo Gastos de Organizacion Comunes, Gastos de Emision, Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Inversion, segln sea €l caso, ya sea respecto del Fideicomiso 0 una Serie en
particular. EI monto de dichos Gastos es en funcion de los compromisos asumidos por el Fideicomiso y podria
ser significativo.

Igualmente podran utilizarse dichos recursos para pagar indemnizaciones en favor del Administrador, el
Fiduciario, €l Representante Comun, miembros del Comité Técnico u otras personas (incluyendo el
Intermediario Colocador). Adicionalmente dichos recursos podran usarse para pagar impuestos u otras cargas
fiscales. En el caso que los recursos antes mencionados se destinen para dichos propdsitos, los recursos
disponibles para redlizar Distribuciones podrian reducirse o, inclusive, podrian no existir recursos disponibles
para dichos propositos.

El Administrador tendra facultades amplias; Informacién de terceros.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, e Administrador tendrd amplias facultades y en la mayoria de
los casos, discrecion de actuacion. Si bien € Administrador estara obligado a actuar de buena fe respecto de
sus funciones, no existen directrices particulares o deberes fiduciarios que obliguen a Fiduciario a actuar o
degjar de actuar de determinada forma y como resultado de lo anterior podria ser complicado para los
Tenedores presentar reclamaciones frente al Administrador por la forma en la que actle en gjercicio de sus
facultades. EI Administrador basara sus decisiones en informacién que le sea proveida por terceros,
incluyendo por los gestores de los Fondos Subyacentes y no tendrd, en la mayoria de los casos, completa
visihilidad o, documentacién de soporte para verificar que dicha informacion es completa o correcta. En la
medida que dicha informacién no sea completa o correcta, el Administrador podria estar tomando
determinaciones deficientes.

El gobierno corporativo del Fideicomiso podria ser distinto al de otros fideicomisos emisores de valores.

El Fideicomiso prevé disposiciones relativas a Asambleas de Tenedores que son consistentes con otros
fideicomisos emisores de valores. Dichas disposiciones permiten la participacion de todos los Tenedores en
Asambleas Generales de Tenedores en las que se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los
Tenedores, o de los Tenedores de Certificados Bursétiles de cada Serie en Asambleas Especiales de Tenedores
en las que se discutiran asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los Certificados de dicha Serie.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, y conforme a lo descrito més adelante, ningin Tenedor podra
adquirir 10% o més de los Certificados Bursétiles en circulacion, en o con posterioridad a la Fecha Inicial de
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Emision, sin la previa autorizacion del Comité Técnico en términos de lo establecido en e Contrato de
Fideicomiso, y no se podran celebrar convenios, contratos, instrumentos o documentos entre Tenedores que
tengan como objeto, entre otros, € gercicio conjunto o coordinado de derechos de voto o cualquier otro
derecho respecto de los Certificados de los que sean titulares (inclusive derechos de nombrar a miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso). En virtud de lo anterior, la posibilidad de los Tenedores de contar con
representantes en el Comité Técnico del Fideicomiso sera limitada. EI Comité Técnico estara integrado por
miembros designados por el Administrador, incluyendo miembros que cumplan con los requisitos de
independencia previstos para certificados bursatiles de desarrollo en laLMV y la Circular de Emisoras.

Valuaciones de las I nversiones y de los Certificados.

Aun cuando el Administrador podré realizar clculos respecto del valor de las Inversiones, los activos del
Fideicomiso que sean invertidos en Fondos Subyacentes seran generalmente valuados de conformidad con los
términos y condiciones de los documentos constitutivos o que regulen el funcionamiento de dichos Fondos
Subyacentes. Se esperaria que dichas valuaciones se entreguen de manera trimestral por los gestores de los
Fondos Subyacentes y las mismas podran basarse en estimados y no estardn necesariamente auditadas.
Adicionalmente, los propios Fondos Subyacentes dependeran de las empresas o activos en los que realicen
inversiones para obtener informacién para preparar su propia informacién financiera u operativa. El
Administrador podria no contar de manera oportuna o completa con informacion respecto de los valores de los
activos invertidos en los Fondos Subyacentes a final de cada periodo contable y la informacion disponible
para reaizar valuaciones de las mismas (incluyendo respecto de la propia valuacion de los Certificados)
podria no ser la adecuada o tener retrasos.

En adicion a la consolidacion de valuaciones reportadas por los Fondos Subyacentes. que pueda realizar el
Administrador, conforme a los términos del Fideicomiso, las Inversiones deberdn de ser valuadas por un
valuador independiente. El valuador independiente utilizara lainformacién que tenga disponible y los

métodos de valuacion que considere apropiados considerando la naturaleza de las Inversiones. Ni el
Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni e Administrador, ni el Representante Comun, ni e Intermediario
Colocador, ni cualquier de sus Afiliadas o subsidiarias verificarén dichas valuaciones o |os procesos conforme
alos cuales seredlizaran.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran inversionistas pasivos y la administracion del
Fideicomiso sera confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para que conduzca y administre los asuntos del Fideicomiso.
Salvo por aquellos derechos de participacion descritos en el presente Prospecto y que se reducen basicamente
a su participacion en las Asambleas de Tenedores, €l Fideicomiso no prevé que los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles se involucren activamente en la administracion y negocios del Fideicomiso. Como
resultado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependeran de la capacidad del
Administrador paraidentificar e instruir al Fideicomiso para que realice las Inversiones acertadas y para que
maneje y disponga de dichas Inversiones. Los Tenedores no tendran la oportunidad de evaluar la informacion
econdémica, financieray demés informacion relevante que el Administrador utilizara para decidir si se realiza
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0 no una Inversion en particular. Las decisiones de inversion por parte del Administrador pueden afectar
adversamente |os rendimientos de las Inversiones (y por consecuencia, alas Distribuciones alos Tenedores de
los Certificados Bursétiles).

Ausencia de historial operativo del Administrador. Dependencia de Promecap.

El Administrador es una sociedad de reciente creacion que, por si misma, no cuenta con experiencia en la
gestion de inversiones como las que el Fideicomiso pretende realizar. Sin embargo, € Administrador, como se
describe en e presente Prospecto, forma parte de Grupo Promecap que tiene experiencia en la gestion de
inversiones como las que el Fideicomiso pretende realizar. Asimismo, Grupo Promecap cuenta con un
historial respecto de la operacion de vehiculos de inversién similares a Fideicomiso, sobre el cual los
potenciales inversionistas puedan realizar una prediccion de éxito futuro del Fideicomiso. El desempefio
histérico de Promecap y sus diversas Afiliadas no es un indicativo del potencial desempefio del Fideicomisoy
tampoco es una garantia o0 aseveracion respecto de que la actuacion del Administrador sea consistente con
dichos resultados. No existe garantia de que el Fideicomiso sera exitoso o que las Inversiones realizadas por €l
mismo seran rentables. No hay certeza de que e Administrador utilizara los mismos equipos de inversion que
ha utilizado Grupo Promecap para la gestion de otros vehiculos 0 negocios de inversion ni de que los equipos
gue se utilicen tengan € mismo o similar nivel de experiencia 0 conocimientos técnicos o capacidad de
Negocios.

El Administrador utilizard la plataforma de recursos humanos, recursos materiales y tecnologicas de Grupo
Promecap para prestar los servicios descritos en e Contrato de Fideicomiso. En la medida que Grupo
Promecap sufra una afectacion a su negocio, las capacidades propias del Administrador pudieran ser
insuficientes para dar un adecuado seguimiento alas actividades del Fideicomiso.

Sustitucién y renuncia o remocion del Administrador.

Los supuestos para remover a Administrador al amparo del Fideicomiso son limitados. El concepto de
“Eventos de Sustitucion” previsto en el Contrato de Fideicomiso contempla aquellos supuestos descritos en la
seccion “111. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos.
El Administrador” del presente Prospecto. En dichos casos, |os Tenedores, reunidos en Asamblea General de
Tenedores, tendran el derecho, con el voto favorable del 80% de los Certificados Bursétiles en circulacion, de
sustituir a Administrador. Adicionalmente, los Tenedores, con la misma mayoria, podrian sustituir al
Administrador sin causa. Sin embargo, dicha sustitucion podria ser compleja. Ubicar a una entidad con
capacidades similares al Administrador o con capacidades suficientes para

administrar las Inversiones y el Fideicomiso podria ser complicado. Igualmente, el proceso para eficazmente
transferir dicha administracion tendria retos relevantes en cuanto a traspaso de informacion, documentacién y
migrar datos de los sistemas del Administrador a los sistemas utilizados por cualquier administrador sustituto.
Adicionalmente, en e caso que e Administrador sea removido como tal a amparo del Contrato de
Fideicomiso, podria mantener el derecho a recibir comisiones u otros pagos a amparo de dicho Contrato de
Fideicomiso en los términos descritos en la seccion “I1l. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2.
Patrimonio del Fideicomiso. Contratosy Acuerdos. El Administrador “ del presente Prospecto.
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En e caso que e Administrador renuncie a su cargo, también se presentarian las dificultades antes citadas
respecto del reemplazo de dicho Administrador.

En caso de un Evento de Posible Liquidacion, la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso podria ser
dificil.

Si ocurriera un Evento de Posible Liquidacion, y conforme a los términos del Fideicomiso, se declara la
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacion de los Certificados Bursatiles en circulacion, la
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles tendria que decidir sobre todo lo relacionado con la
venta o liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso sujeto a las normas procedimentales establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion. No existe certeza de que, Si esto ocurre,
habr4 un mercado para la venta de las distintas posiciones de inversion que mantenga €l Patrimonio del
Fideicomiso o que, s hubiera dicho mercado, qué precio se obtendria por los activos que integran €l
Patrimonio del Fideicomiso. En un escenario de liquidacion, es posible que |os ingresos obtenidos por la venta
de los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso sean menores a valor de mercado de dichos
activos (o que el valor de mercado al momento de su liquidacion sea desfavorable).

El Administrador podria encontrarse en situaciones de conflictos de interés.

Podrian generarse situaciones de conflictos de interés derivado de las actividades de inversion realizadas por
las distintas entidades que forman parte de Grupo Promecap, ya Sea por cuenta propia o por cuenta de sus
respectivos clientes, incluyendo otros vehiculos de inversiéon. Distintas entidades del Grupo Promecap, sus
funcionarios y empleados actualmente mantienen y podréan tener, en el futuro, roles de asesores de inversion,
administradores o socios de otros Fondos, vehiculos de inversion o cuentas de inversion (los “Otras
Entidades’) y realizan, ademas, actividades de inversion por cuenta propia. Dichos Otras Entidades podrian
tener objetivos de inversion o pueden desarrollar estrategias de inversion sustancialmente similares a las del
Fideicomiso. Adicionalmente, los funcionarios y empleados de las entidades Promecap podrian redlizar y
actualmente realizan inversiones propias.

Como resultado de lo anterior, el Administrador, sus funcionarios y empleados podrian tener conflictos de
interés en distribuir su tiempo laborable y sus actividades entre e Fideicomiso y las Otras Entidades, en
asignar inversiones entre el Fideicomiso y las Otras Entidades y en efectuar operaciones entre el Fideicomiso
y Otras Entidades, en su caso, incluyendo situaciones en las que Promecap tenga mayores beneficios
€condmicos.

Ninguno del Administrador, las entidades del Grupo Promecap y sus funcionarios y empleados estara
obligado a limitar sus demas actividades o a renunciar a ingresos o utilidades derivados de dichas actividades
y tampoco se les requerira gue dediquen tiempo a las actividades del Fideicomiso méas alla del que consideren
es apropiado para la realizacion de las actividades del mismo, a su propio y entero juicio y discrecion. Las
entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados pueden llevar a cabo otras actividades de
negocio. Sin limitar la generalidad de lo anterior, las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y
empleados pueden actuar como asesores de inversion o administradores de inversion para
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terceros, pueden administrar recursos o capital para el beneficio de terceros, pueden tener, realizar y mantener
inversiones en su propio nombre o0 a través de otras entidades y pueden actuar como €jecutivos, Consejeros,
consultores, socios o accionistas de uno o méas Fondos, asociaciones, firmas bursatiles o de asesoria.

Las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados también pueden actuar como consultores a,
SOCi0s 0 accionistas en, otros Fondos y empresas de asesoria en inversiones. Decisiones de inversion respecto
del Fideicomiso y las Otras Entidades se toman con la intencién de cumplir con sus respectivos objetivos de
inversion y considerando diversos factores, incluyendo sus posiciones de portafolio existentes, las estrategias
de inversion de los distintos administradores de los Fondos Subyacentes, disponibilidad de efectivo para
inversion y el tamafio de sus posiciones. Las entidades del Grupo Promecap, sus funcionarios y empleados
podran prestar asesoria 0 tomar acciones con relacion a las Otras Entidades que sea distinta a la asesoria
proporcionada a Fideicomiso. En la medida en que una inversion en particular sea apropiada tanto para €l
Fideicomiso como para Otras Entidades, dicha inversién podra asignarse al Fideicomiso y a las Otras
Entidades considerando |os activos bajo administracion o de cualquier otra manera en que Grupo Promecap o
las entidades integrantes de dicho grupo determinen, a su entera discrecién, que es justo y apropiado bgjo las
circunstancias de los clientes de Grupo Promecap, incluyendo € Fideicomiso. Frecuentemente, una inversion
en particular podra ser adquirida o vendida Unicamente para beneficio del Fideicomiso y/o para el beneficio de
una o més Otras Entidades, en montos diferentes y en momentos diferentes y en ciertas ocasiones dichas
inversiones podrian no ser adquiridas o vendidas para beneficio del Fideicomiso sino Unicamente para €l
beneficio de Otras Entidades. Asimismo, podria adquirirse una inversion para e Fideicomiso y/o una 0 mas
Otras Entidades cuando la misma es vendida para el beneficio de una o0 mas Otras Entidades. También pueden
realizarse comprasy ventas en una misma fecha para dos o més Otras Entidades (y posiblemente también para
el Fideicomiso). Algunas Otras Entidades que participen en vehiculos de inversion administrados o
gestionados por Grupo Promecap y que, por ende, no participen a través del Fideicomiso, tienen o podran
tener términos diferentes (incluyendo términos econdmicos y mandatos de inversion) a los que tiene €
Fideicomiso. Al redlizar operaciones, no siempre serd posible, o consistente con los distintos objetivos de
inversion del Fideicomiso y las Otras Entidades, realizar operaciones o liquidar las mismas posiciones de
inversion en el mismo momento y a mismo precio. El Administrador, las entidades del Grupo Promecap, sus
funcionarios y empleados podrian Ilegar atener conocimiento de operaciones de compra o venta de valores en
particular realizadas por los Fondos Subyacentes. Promecap ha adoptado ciertas politicas y procedimientos
disefiados para prevenir que las entidades del grupo, sus funcionarios y empleados utilicen informacion que
hayan adquirido de una manera que sea contraria a los intereses de sus clientes.

Los deberes de los funcionarios y empleados del Administrador y de las entidades del Grupo Promecap
estaran limitadas a agquellos deberes y responsabilidades especificamente establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion. No existen disposiciones que obliguen a cualquiera de
dichas personas a ofrecer inversiones en primer lugar al Fideicomiso o a favorecer a Fideicomiso sobre otras
cuentas 0 Fondos en los cual es estén involucrados, tengan algun interés o alos cuales les den asesoria.

Algunos gestores de los Fondos Subyacentes podrian poner a disposicion de Promecap ciertas oportunidades
de Co-inversion en una 0 mas empresas de portafolio o activos o proyectos de dichos Fondos Subyacentes. El
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Fideicomiso cuenta con laflexibilidad de participar en dichas co- inversiones pero no puede garantizarse que
lo anterior ocurra. Oportunidades de Co-inversion podrian ser asignadas a Otras Entidades y no a
Fidei comiso.

En adicion alos conflictos de interés descritos con anterioridad, podrian existir, en €l caso que se encuentren
vigentes los Periodos de Inversion de més de una Serie emitida al amparo del Contrato de Fideicomiso
situaciones en las que e Administrador tenga que determinar qué Serie eslamejor posicionada para realizar

una Inversion en particular. EI Administrador determinarg, en dicho supuesto, a qué Serie destinar dicha
Inversion a su discrecion, sin que tenga que preferir a una Serie sobre otra.

Lo descrito en este factor de riesgo no es una lista de todos los conflictos de interés que podrian generarse y
gue podrian afectar al Fideicomiso o alas Inversiones.

Asignacion de incentivos y comisiones de desempefio.

El hecho de que las comisiones o incentivos que pueda tener Promecap respecto de cada cliente (incluyendo el
Fideicomiso) sean distintos, podria generar €l potencial de crear conflictos de interés en e sentido que
Promecap podria tener el incentivo de realizar inversiones de mayor riesgo o especulativas para uno o varios
de dichos clientes que 1o que seria el caso si Promecap no tuviera ese incentivo o comision. Dicho esguema
podria resultar en preferencia a aquellos clientes o fondos que administre Promecap dependiendo del nivel de
comisiones a las que tenga derecho. Adicionalmente, Promecap podria recibir comisiones de desempefio o
asignacion de incentivos, respectivamente, respecto de apreciacion de capital como también respecto de
ganancias realizadas en un fondo o cuentas de portafolio separadas.

Por otro lado, seguin se describe en este Prospecto, cada Serie de Certificados que se emita por el Fideicomiso
podria contemplar esguemas de comisiones e incentivos distintos para Promecap. En el caso que los
Documentos de la Operacion correspondientes a cada Serie establezcan comisiones distintas para Promecap,
Promecap podriatener incentivos en direccionar Inversiones a ciertas de dichas Series con preferencia a otras.

Las Distribuciones y/o Devoluciones también podrian verse afectadas por €l pago de comisiones.

Las Distribuciones y /o Devoluciones también podrian verse afectadas por €l pago de comisiones incluyendo
aquellas que le corresponden a Administrador y que se encuentran contempladas en e Contrato de
Fideicomiso, asi como todas aquellas contraprestaciones a los proveedores de servicios que se requieren para
mantener vigente e Fideicomiso y por €l pago de obligaciones de indemnizacién como resultado de
disposiciones.

Podria existir dependencia de los funcionarios clave del Administrador.

El Administrador contara con un equipo de Personas con experiencia en la inversion de Fondos de capital
privado o estructuras similares, incluyendo experiencia en laidentificacion, andlisis y valuacién y negociacion
de inversiones del tipo de aquellas que podra realizar € Fideicomiso. En e caso que cualquiera de dichos
Funcionarios Claves deje de prestar sus servicios a Administrador, el Administrador podria no encontrar
sustitutos adecuados. En dicho caso, la capacidad del Fideicomiso de operar adecuadamente, incluyendo su
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capacidad para ubicar y realizar Inversiones o desinversiones en términos favorables para e Fideicomiso
podria verse af ectada.

El Fiduciarioy € Representante Comun tendran funciones limitadas en cuanto a la operacion del
Fideicomiso y el mangjo delas I nversiones.

Segin se describe en la seccion “111. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso.
Contratos y Acuerdos’ del presente Prospecto, sera el Administrador quien tenga a su cargo €l manejo de los
recursos de los Tenedores, la ubicacion, andlisisy gecucion de las Inversiones, la supervision de las mismasy
de los gestores de los Fondos Subyacentes o de las Co-inversiones y la gestién de |os recursos recibidos por €l
Fideicomiso hasta que los mismos sean direccionados a los Tenedores en concepto de Distribuciones.
Igualmente, el Administrador tendra a su cargo funciones operativas y de administracion del Fideicomiso,
incluyendo la preparacion de reportesy laasistencia a Fiduciario para su

presentacion ala Bolsay ala CNBV. El Fiduciario y e Representante Comun tendran aquellas funciones de
revision y supervision descritas en el Contrato de Fideicomiso y en los deméas Documentos de la Operacion,
pero dependeran, en gran medida, en lainformacién que cada uno de ellos reciba de parte del Administrador.

Los ataques cibernéticosy otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de informacién,
podrian tener un efecto adverso en las operaciones del Fiduciarioy el Administrador.

El Fiduciario y e Administrador han establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/u
otras violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacién. Continuamente realizan
actualizaciones a su equipo y software como medida de seguridad, de manera consistente con los estandares
de mercado. No obstante, si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad de las
redes y tecnologias de informacion del Fiduciario o e Administrador, estos pudieran llegar a afectar
directamente sus operacionesy laintegridad y funcionamiento del Fideicomiso.

El calculo de Distribuciones, Devoluciones u otras cantidades podria realizarse en monedas distintas a
aquel en gue serealicen e pago de dichas Distribuciones, Devoluciones u otras cantidades.

Conforme alo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y segun se describe en laseccion “I11. ESTRUCTURA
DE LA OPERACION — 2. Patrimonio del Fideicomiso. Contratos y Acuerdos’ del presente Prospecto, es
posible que se requiera realizar operaciones de conversién cambiaria por parte del Fiduciario. Iguamente, es
posible que ciertos calculos (incluyendo aquellos relacionados con las Distribuciones a entregarse a los
Tenedores) tengan que hacerse en una moneda determinada, que podré ser distinta a aguella moneda en la que
se realicen pagos a los Tenedores 0 aterceros. En cualquiera de dichos casos, las operaciones cambiarias o la
realizacion del calculo correspondiente podran impactar negativamente la disponibilidad de recursos a favor
de los Tenedores o la determinacion de |os beneficios econdmicos de |os mismos.

Deficiencias en la operacion del Fideicomiso o en la eficacia de sus disposiciones podrian afectar al
Patrimonio del Fideicomiso o a los derechos de los Tenedores.

El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun, entre otras Personas, tendran que cumplir ciertas
funciones para promover el adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con
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preparacion y entrega de informacidn, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion de
informacion a publico inversionista. Fallas del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun o de
cualesguiera Personas que se encuentren obligadas a amparo del Fideicomiso, en €l desarrollo de dichas
funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnol 0gicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones al
Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia alos Tenedores.

El Contrato de Fideicomiso contiene, seglin se describe en el presente Prospecto, disposiciones relativas a la
operacion de las Cuentas del Fideicomiso, la asignacion del Patrimonio del Fideicomiso a Series en particular
y otras similares. En el caso que alguna Persona o Autoridad Gubernamental decida iniciar acciones o
procedimientos respecto del Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, es posible que algun tribunal u otro
organo judicial o arbitral no dé efecto a dichas disposiciones con la amplitud o alcance contemplado en €l
Contrato de Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacion. En dicho caso, los derechos de los
Tenedores respecto del Patrimonio del Fideicomiso o la porcion del mismo que sea asignado exclusivamente a
una Serie, podrian verse afectados o limitados.

Incertidumbre einestabilidad en el marco legal y regulatorio en México respecto del Administrador vy el
Fiduciario.

No podemos anticipar los potenciales cambios en el marco legal y regulatorio en México. Recientemente se
han promocionado y aprobado distintas reformas a leyes en México (incluyendo reformas a la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos) cuyo impacto sobre la solidez del marco regulatorio vigente y la
imparticion de justicia en México es incierto. En el caso que dichas reformas o futuras reformas generen
inestabilidad en el ambiente de negocios en México o inseguridad juridica, podriaimpactarse adversamente la
gestion y administracion u operacion del Fideicomiso y/o la habilidad del Fiduciario, del Administrador y
demés personas que participan en la estructura de la operacién agui descrita de cumplir adecuadamente sus
funciones. Cambios en la legislacion aplicable a Fideicomiso o a cualquiera de los participantes en la
operacion descrita en este Prospecto puede dificultar el cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso o las
obligaciones o facultades del Fiduciario o del Administrador, o que podria poner en riesgo los derechos e
intereses de los inversionistas. No podemos garantizar que la situacion politica actual, o el futuro desarrollo de
la misma en México, no afecten negativamente la operacion y € curso ordinario de los negocios tanto del
Administrador como del Fiduciario o e propio Patrimonio del Fideicomiso. Cambios inesperados en la
legislacion financiera-bancaria, fiscal o en la regulacion especifica que rige a los fideicomisos en México
podria llegar a tener un impacto significativo en el manejo de los recursos integrantes del Fideicomiso y los
rendimientos a los Tenedores. Cambios que generen inseguridad juridica (incluyendo a través de hacer menos
eficiente la imparticion de justicia en México) o que de alguna manera impidan un adecuado y eficiente
funcionamiento de distintas entidades gubernamentales en México podrian afectar adversamente al
Fideicomiso, al Fiduciario, al Administrador, a Fideicomitente y en consecuencia alos Tenedores.

Falta de opinién de un experto independiente.

Los Tenedores deberan de considerar que no se cuenta, ni se contard con la opinion de un experto
independiente que confirme que se cumplan los requisitos y caracteristicas establecidas en e presente
Prospecto o cualquier Suplemento, respecto de los Certificados o la operacion del Fideicomiso.
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Factores deriesgo relacionados con las I nver siones

El Fideicomiso realizara | nversiones en Fondos Subyacentes o Co-inversiones las cuales estan sujetas a
riesgos particulares.

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios y/o
en Co-inversiones. Igualmente, los Fondos Subyacentes o Co-inversiones en las que participe el Fideicomiso
podra enfocarse en distintas estrategias y subestrategias, las cuales podran incluir, entre otras, capital privado
(incluyendo capital de crecimiento, venture capital y buyouts), activos reales (incluyendo bienes raices e
infraestructura) y deuda privada (incluyendo préstamos directos, préstamos a deudores emproblemados, deuda
mezzanine y situaciones especiales). Cada una de dichas estrategias esta sujeta a riesgos particulares, ya sea
por €l tipo de inversion, es decir riesgos que corresponden a inversiones de capital (por ejemplo subordinacion
a acreedores financieros), de propiedad directa de activos tangibles (riesgos de destruccion u operativos), de
financiamiento o deuda privada (deudores con baja calificacion crediticia, con acceso limitado a fuentes
tradicionales de financiamiento o la insuficiencia de garantias o de garantias eficaces o la ausencia de control
operativo), de caréacter normativo y regulatorio, incluyendo el tratamiento fiscal a que se sujeten y derivada de
los distintos sectores econdmicos (industrialles o comerciales) donde pueden enfocarse las Inversiones
correspondientes o0 de las regiones en las que operen. El despliegue de los recursos que haga cada uno de los
Fondos Subyacentes en empresas 0 activos especificos estardn sujetos a riesgos de desempefio operativo y
financiero de las empresas o activos especificos. Ciertos riesgos relacionados con las inversiones subyacentes
(incluyendo las Inversiones en Fondos Primarios, Fondos Secundarios y Co-inversiones), se resumen a
continuacion.

Riesgos de endeudamiento; Riesgo de crédito.

Las inversiones de portafolio de los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podrian involucrar o
utilizar estrategias de endeudamiento y/o financiamiento, las cuales podrian implicar ciertos riesgos,
incluyendo los descritos en la presente seccion. Dichas inversiones de portafolio pueden incluir empresas
cuyas estructuras de capital tengan un nivel de endeudamiento significativo, como podria ser € caso de
compras financiadas ya sea por terceros o por parte de sus respectivos equipos de administracion. La
estructura de capital apalancada de dichas inversiones de portafolio podria incrementar su exposicion a
factores econémicos adversos como incrementos en las tasas de interés, variaciones en niveles de tipos de
cambio o afectaciones en ciclos econdmicos o €l deterioro en la condicion de la empresa de portafolio o la
industria en la que opera. Una empresa con un ato nivel de endeudamiento es generalmente més sensible a
afectaciones en su negocio y a cambios en las condiciones econOmicas generales que una empresa con
menores niveles de deuda. Una empresa con niveles importantes de deuda podria ser menos capaz de levantar
capital adicional o financiamiento para atender contingencias inesperadas y, por lo tanto, tener dificultades
para acceder a préstamos bancarios tradicionales. Otras inversiones en las cuales |os Fondos Subyacentes o las
propias Co-inversiones podrian participar, ya sea directa o indirectamente, tales como activos emproblemados
(distressed) y otras situaciones especiales también podrian involucrar exposicion ariesgos de tasa de interés o
riesgos de crédito.
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Riesgo de auditoria y evaluacion

El Administrador realizara un proceso de auditoria (due diligence) de los Fondos Subyacentes o de las
oportunidades de Co-inversion. Dicho proceso se redizard con aquella informacion disponible al
Administrador, la cual e Administrador no prepara ni controla. Un andlisis o evaluacion inadecuada o
incompleta durante el proceso de inversion y de auditoria (due diligence) puede resultar en una sobreval uacion
de lainversién o a no identificar problemas o deficiencias en los Fondos Subyacentes o Co-inversiones. Esto
puede derivar en decisiones de inversion deficientes y en una reduccion o ausencia de retornos o inclusive en
la pérdida del capital invertido.

Riesgos de concentracién y de industria.

L os Fondos Subyacentes en los cuales invertira el Fideicomiso o las propias Co-inversiones se podran enfocar
en inversiones en compafias 0 proyectos que se ubiquen en ciertos sectores econémicos (industriales o
comerciales), areas geogréficas especificas o de cierto tamafio. Como resultado, las Inversiones del
Fideicomiso (mediante los Fondos Subyacentes) podran estar concentradas, en muchos aspectos, incluyendo
geograficamente, por capitalizacion de mercado e industria. Dicha concentracién puede exponer a los Fondos
Subyacentes y por ende a Fideicomiso a pérdidas desproporcionales a aguellas pérdidas incurridas por el
mercado en general. Por ¢ emplo, los resultados de operacion y la posibilidad de realizar distribuciones por los
Fondos Subyacentes y e propio Fideicomiso podrian ser impactados por cambios que afecten de manera
particular alas geografias donde se ha concentrado o en determinados sectores.

Adicionalmente, existen diversos riesgos a considerar respecto de las industrias en las que los Fondos
Subyacentes podrian invertir o en las cuaes se podrian redizar Co-inversiones. Por gjemplo, politicas
gubernamentales, incluyendo regulacion adicional o inclusive expropiaciones podrian afectar a un sector en
particular; avances tecnologicos o desarrollos en materia de salud podrian impactar negativamente ciertas
industrias.

El Fideicomiso no establece criterios de diversificacion forzosos, por 1o que podra existir concentracion, en
los términos descritos anteriormente, ya sea geografica, en una industria o sector, inclusive por estrategia y
por gestor. La falta de diversificacion podria exponer al Fideicomiso o a los Tenedores de alguna Serie en
particular, ariesgos incrementales.

Equipos de administracion de inversiones de portafolio.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones tendrdn como intencidn invertir, entre otras, en
empresas de portafolio 0 en activos operativos cuyas operaciones cotidianas seran la responsabilidad del
equipo de administracion de esas empresas 0 activos. Aun cuando dichas inversiones sean administradas por
equipos administrativos solidos, no existe garantia alguna de que los equipos gerenciales o cualquier equipo
administrativo nuevo puedan operar dichas empresas o activos de conformidad con los planes de negocio
correspondientes o las expectativas de |os Fondos Subyacentes o las Co-inversiones.

71 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Trayectoria de Inversiones de portafolio.

L os Fondos Subyacentes podran invertir una porcién de sus activos y/o las Co-inversiones podrian consistir en
empresas 0 en activos operativos con trayectorias mas limitadas de reciente creacion. La realizacion de
inversiones en empresas 0 activos de dicha indole podria generar mayores riesgos que inversiones realizadas
en empresas 0 activos més establecidas o estabilizados. Por gjemplo, compafiias con cortas trayectorias
podrian tener historiales de operacion mas limitados con base en |os cual es pueda analizarse desempefio futuro
y, en ciertas circunstancias, podrian tener flujos de efectivo negativos. En €l caso de empresas de reciente
constitucion o proyectos cuya operacion haya iniciado recientemente, podrian no tener ingresos operativos
significativos o podrian no tener ingreso operativo alguno. Igualmente, podrian tener niveles menores de
capitalizacién y menores recursos (incluyendo efectivo) y ser més vulnerables a fracaso, lo que podria
implicar una pérdida de todo o una parte de la inversién del Fondo Subyacente o del Fideicomiso en dicha
empresa 0 proyecto. Empresas y proyectos con una trayectoria corta pueden contar con procesos y politicas
menos desarrolladas, pudiendo generar mayor posibilidad de fraudes o malos manejos.

Tamano de I nversiones de portafolio.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podrian enfocarse en invertir en empresas 0 proyectos
pequeiios y medianos. En tanto dichas empresas 0 proyectos cuentan con mayor potencial de crecimiento
acelerado, las mismas pueden implicar mayores riesgos por cuestiones tales como administracion sin
experiencia, la ausencia de recursos financieros, la ausencia de diversificacion de productos y las ventgas
competitivas de empresas 0 proyectos méas grandes.

I nversiones en mercados extranjeros; Riesgos relativos a jurisdicciones de I nversion.

El Fideicomiso invertira en Fondos Subyacentes que podrén, a su vez, invertir en diversas jurisdicciones.
Inversiones en diversas jurisdicciones estan sujetas a riesgos particulares a dichas jurisdicciones, incluyendo
de naturaleza politica, econdmicay socia. Al invertir en distintas jurisdicciones, el portafolio de Inversiones
del Fideicomiso podria estar sujeto, respecto de las inversiones en algunas de dichas jurisdicciones, a riesgos
cambiarios (incluyendo fluctuaciones cambiarias respecto de diversas monedas y costos de conversion
cambiaria). Adicionalmente, los mercados en distintas jurisdicciones podrian tener distintos niveles de
volatilidad o liquidez y podrian estar sujetos a reglas de contabilidad, auditoriay reporteo financiero distintos
0 menos desarrollados que otros mercados. Adicionalmente, algunas jurisdicciones podrian tener supervision
gubernamental insuficiente o inadecuada o generar retos regulatorios de distinta indole. Algunas
jurisdicciones estaran expuestas a riesgos como controles cambiarios, restricciones ainversiones extranjeras o
repatriacion de capitales y podrian estar sujetas a riesgos econémicos o de inestabilidad politica o socia
incluyendo riesgos relacionados con potencial es expropiaciones o politicas fiscal es confiscatorias o cambio en
lalegislacion que pueda ser en detrimento de las inversiones o inversionistas. Algunas jurisdicciones podrian
tener leyesy reglamentos de caracter

impositivo que graven los ingresos o utilidades relacionadas con las inversiones respectivas a tasas mas altas
de lo que podria suceder en otras jurisdicciones.
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La situacion econémica del pais puede cambiar de forma negativa.

Histéricamente en México se han presentado crisis econdmicas, caracterizadas por atas tasas de inflacién,
inestabilidad en €l tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del consumidor,
reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucion de la confianza de los
inversionistas, entre otros. El Fideicomiso es un vehiculo creado y que opera en México y e Fiduciario, €l
Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun son entidades mexicanas con todos sus activos
ubicados en México (con excepcion de inversiones que se ubiquen en otras jurisdicciones). No hay garantia
gue dichos eventos no ocurran de nuevo en e futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no
afecten al Fideicomiso, a Fiduciario, €l Fideicomitente, e Administrador o el Representante Comun.

Riesgo de I nversiones en instrumentos convertibles e instrumentos similares.

L os Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones podran invertir o consistir en instrumentos convertibles
0 en instrumentos relacionados con capital igual mente convertibles. Los instrumentos convertibles pueden ser
bonos, acciones preferentes u otros valores que pueden convertirse o intercambiarse por la cantidad fija o
variable de acciones comunes del mismo o diferente emisor dentro de un periodo de tiempo especifico y
conforme a una formula de conversion determinada o un precio especifico. Un instrumento convertible le da
el derecho a su tenedor arecibir intereses que normal mente son pagados 0 se acumulan respecto de una deuda
o aun dividendo que se acumula respecto de acciones preferentes hasta en tanto el instrumento convertible no
vence 0 no es pagado, convertido o intercambiado. Los valores convertibles cuentan con caracteristicas
particulares que impactan sus retornos y rendimientos. Igualmente se pueden encontrar sujetos a distintos
niveles de fluctuacion del valor y apreciaciéon. Su valor es calculado de manera distinta a otras inversiones
incluyendo respecto de su valor de inversion y su valor de conversion y se comporta de manera distinta a lo
largo del tiempo.

Riesgo de inversion en deuda privada.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o a través de Co-inversiones cuya estrategia implique el
otorgamiento de financiamiento a empresas o la adquisicion de activos de deuda privada. Este tipo de
Inversiones conllevan distintos tipos de riesgo, incluyendo riesgo de crédito, ya que existe la posibilidad de
gue los deudores incumplan con sus obligaciones de pago, particularmente en el caso de empresas con baja
calidad crediticia 0 acceso limitado a otras fuentes de financiamiento y, por lo tanto riesgo de no tener la
posibilidad de refinanciar su deuda. Lo anterior es particularmente relevante ya que los préstamos otorgados
bgjo la estrategia de deuda privada frecuentemente se otorgan a empresas con dificultades para acceder a
préstamos bancarios tradicionales. Por otra parte, |os riesgos asociados a una evaluacion y monitoreo no
adecuados del crédito otorgado también pueden ser significativos, puesto que una mala gestion de un proceso
de auditoria puede derivar en decisiones de inversién que no tengan el desempefio esperado inicialmente 'y en
un aumento en las tasas de incumplimiento. Otro factor relevante es el riesgo de subordinacion, donde la
prelacion de los financiamientos en la estructura de capital de las empresas acreditadas podria estar
subordinada a otros financiamientos, o que significa que los pagos que se tengan derecho a recibir se
realizarian después de haber cumplido con las obligaciones de mayor prelacion.
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Riesgo de inversion en situaciones especiales.

Los Fondos Subyacentes y |as propias Co-inversiones podran realizar 0 consistir en inversiones en emisores o
activos que se encuentren involucrados en (0 sean objeto de) intentos de adquisicién u ofertas de adquisicion o
emisores 0 activos que se encuentren en proceso de restructura, liquidacion, escisiones,

reorganizacion, quiebras o situaciones financieras comprometidas o similares. Aquellas oportunidades de
inversion que involucren situaciones de esa indole implican riesgos consistentes en que la operacion en
cuestion pudiera no ser exitosa, se demore por un tiempo superior a esperado o implique distribuciones o
retornos menores a costo de adquisicion de la inversion. Considerando la incertidumbre respecto a resultado
de una operacion gue involucre una empresa o activos en problemas financieros en la cua invierta un Fondo
Subyacente o € propio Fideicomiso, existe el riesgo potencial de la perdida de lainversion respectiva.

Riesgo de inversion en capital.

Los instrumentos de capital en que los Fondos Subyacentes y e propio Fideicomiso (tratandose de Co-
inversiones) puedan invertir podrian implicar riesgos importantes y pueden estar sujetas a fluctuaciones
repentinas en su valor, generando a su vez fluctuaciones en las potenciales ganancias y/o pérdidas. No existen
restricciones absolutas respecto del tamafio o la experiencia operativa de las empresas en las cuaes se podra
invertir; empresas peguefias 0 medianas pueden no contar con la profundidad administrativa o la habilidad de
generar internamente u obtener externamente 10s recursos necesarios para financiar su crecimiento; empresas
con productos o0 servicios nuevos podrian sufrir pérdidas importantes si la demanda estimada por dichos
productos o servicios nuevos no se materializa.

Riesgos generales de inversiones en capital privado.

Los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones se encuentran sujetos a todos los riesgos inherentes a la
realizacion de inversiones en capital privado o inversiones relacionadas con capital privado, los cuales podrian
exacerbarse den caso de que se utilicen estrategias de endeudamiento. Estos riesgos incluyen, sin limitacion,
riesgos de liquidez ya que estas inversiones son poco liquidas, riesgos macroecondmicos, microeconémicosy
locales asociados a la industria, sector o tipo de activo, fluctuaciones en la valuacion de las empresas 0
proyectos de portafolio, sus activos, activosinmobiliarios y 1os recursos financieros de la empresa o proyecto.
Dichos riesgos también incluyen fluctuaciones en gastos operativos |os cuales podrian afectar adversamente la
habilidad del equipo de administracién de operar o administrar de manera Optima o eficiente a la propia
empresa 0 proyecto o controlar los costos asociados con operar 0 administrar la empresa. No pueden
garantizarse operaciones rentables para cualquier inversion de capital privado realizada en 1os términos del
Fideicomiso. El costo de operar una empresa o proyecto de portafolio podria ser mayor a flujo de efectivo
que lamisma generay podria requerirse, con el objetivo de proteger lainversion, tener que adelantar recursos
o renunciar alarecepcion de ingreso de intereses en inversiones de deuda o podria darse el escenario de tener
gue desinvertir en términos desfavorables en el caso que la empresa o proyecto tenga que levantar recursos.

Riesgos de inversion en activos inmobiliarios.

Los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones podran invertir o consistir en activos inmobiliarios y estaran
sujetos a riesgos relativos a inversiones de esa indole. Las inversiones inmobiliarias pueden ser, a su vez, de
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distinto tipo, dependiendo del sector, ya seaindustrial, comercial, vivienda o turistico, las cuales estan sujetas
a distintos factores que pudieran tener un efecto en su desemperio, incluyendo desaceleracion de la actividad
econdémica, la disminucion de actividad comercial en diversas regiones, el desempefio de clientes claves
(incluyendo, por egemplo, arrendatarios de parques industriales, plazas comerciales o activos turisticos),
desastres naturales (incluyendo terremotos, huracanes, inundaciones) y cambios en segmentos altamente
regulados. Las inversiones inmobiliarias comUnmente implican la asuncion de financiamiento que, a su vez,
podria afectar adversamente el desempefio de dichas inversiones. El costo de operar un activo inmobiliario
puede superar el ingreso de arrendamiento o el ingreso operativo generado por € inmueble. EI Fondo
Subyacente o € Fideicomiso podrian verse en la necesidad de adelantar recursos para proteger la viabilidad de
un proyecto inmobiliario o renunciar aingreso que en otras situaciones podriarecibir al

amparo de dichas inversiones o podria estar obligado aliquidar dichas inversiones en términos desfavorabl es.

Riesgos de inversion en I nversiones en recursos naturales.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o realizar Co-inversiones en e sector de productos
basicos (commodities) y recursos naturales. La produccién y comerciaizacion de productos bésicos
(commodities) energia y recursos naturales puede ser afectada por politicas gubernamentales (las cuales
pueden cambiar en el caso de sucesiéon gubernamental) y puede estar sujeta a fluctuaciones significativas de
precio. Algunas de estas empresas 0 proyectos pueden también estar sujetos a riesgos e incertidumbres de
reservas y produccién (como pueden ser las actividades mineras y la exploracion petrolera) y otros riesgos
como pueden ser incendios, inundaciones y/o sequias, asi como a riesgos deconstruccién, contaminacion,
disposicion de sustancias peligrosas y riesgos generales de construccion y operacion de proyectos.
Adicionalmente, algunos recursos naturales pueden estar geograficamente concentrados y eventos politicos o
asuntos similares en dichas regiones podrian afectar su valuacion. Las industrias de recursos naturales se
encuentran extensivamente reguladas, 10 que podria resultar en costos incremental es, penalidades o multas que
afecten adversamente a dichas industrias. Las inversiones en recursos naturales podrian ser menos liquidas
gue las inversiones en otros sectores.

Riesgo de inversion en infraestructura.

El Fideicomiso puede invertir en Fondos Subyacentes o a través de Co-inversiones en compafiias o activos de
infraestructura. Estas inversiones tienen mayor exposicion a cambios econdmicos, regulatorios, politicos o
legales que la que podria afectar a otro tipo de inversiones. Lo anterior podria generar fluctuaciones
significativas de precio. Iguamente, la naturaleza de retornos de mayor plazo en activos de infraestructura
podriaresultar en que las inversiones correspondientes sean menos liquidas que otro tipo de inversiones.

Los gestores de los Fondos Subyacentes y de las Co-inversiones estan expuestos a diversos riesgos.

Igualmente, los Fondos Subyacentes y las Co-inversiones seran administrados por administradores terceros
distintos a propio Administrador. EI Administrador tendrd, en los términos del Contrato de Fideicomiso,
distintas funciones, incluyendo ubicar y andlizar las oportunidades de Inversion en dichos Fondos Subyacentes
y Co-inversiones, la implementacion y supervision de la inversion en dichos Fondos Subyacentes y/o Co-
inversiones, pero no estara encargado de administrar el Fondo Subyacente o la Co-inversion respectiva. La
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operacion de dichos Fondos Subyacentes esté sujeta a mdltiples riesgos, incluyendo riesgos relacionados con
el gestor de dicho Fondo Subyacente y las caracteristicas del mismo. El éxito de dichos Fondos Subyacentes
dependera de la habilidad del gestor de dichos Fondos Subyacentes de identificar y g ecutar oportunidades de
inversién de manera exitosa y la habilidad de dichos Fondos de liquidar sus respectivas inversiones en una
forma rentable. El rendimiento de dichos Fondos Subyacentes también podra verse influido por factores
relacionados con mercados financieros, mercados crediticios y la disponibilidad de financiamiento en general.

La operacion de los Fondos Subyacentes no es controlada por el Administrador.

Ni e Fideicomiso ni el Administrador ni cualquiera de sus Afiliadas tendran un rol activo en laadministracion
cotidiana de los Fondos Subyacentes o de los activos administrados por el gestor de dicho Fondo Subyacente.
Unicamente € gestor de dichos Fondos Subyacentes estara involucrado en evaluar inversiones especificas
realizadas por cuaquier Fondo Subyacente previo a la consumacion de dichas inversiones. Al evaluar la
inversion en un Fondo Subyacente y durante el periodo en e cua el Fideicomiso mantenga la inversion
respectiva en dicho Fondo Subyacente, el Administrador tendr& acceso limitado a confirmar la informacién
relacionada que searecibida del gestor del Fondo Subyacente respectivo. Los

Fondos Subyacentes pueden registrar sus inversiones a costo o utilizar otros métodos de val uacién gue pueden
diferir del valor justo de mercado de dichas inversiones. No obstante el Vauador Independiente emitira
determinados reportes con la periodicidad y en la forma indicada en la LMV y demas regulacién aplicable,
dicho reporte deberd tomar como referencia la informacion reportada por |os propios gestores de los Fondos
Subyacentes. Los retornos a Fideicomiso dependen, entre otros, de la experiencia, capacidad y desempefio de
los gestores para identificar, seleccionar, invertir, gestionar y eventualmente desinvertir en los activos. Ni €
Fideicomiso ni e Administrador tienen control y, por lo tanto, los retornos podrian verse adversamente
afectados por una gestion inadecuada de los activos o por e desempefio negativo de uno 0 mas de dichos
gestores. Asimismo, cualquier afectacion en la situacion financiera de los administradores de los Fondos
Subyacentes podria tener un impacto negativo respecto de las Inversiones.

L os convenios, contratos o instrumentos que documenten la creacién y operacion de los Fondos
Subyacentes pueden contener reglas o incentivos que afecten su rentabilidad.

Los Fondos Subyacentes y las propias Co-inversiones que realice el Fideicomiso se documentardn mediante
convenios, contratos, instrumentos o documentos en los cuales el Administrador tendra poca o nulainfluencia
o capacidad de negociacion. El Fideicomiso podra convivir, en dichos Fondos Subyacentes o Co-inversiones,
con multiples inversionistas y su capacidad de negociacion podria ser limitada. Dichos convenios, contratos,
instrumentos 0 documentos contendran disposiciones acerca de la forma de realizar compromisos a los
mismos, la forma en que se soliciten y deban aportarse recursos, la disponibilidad, re-inversion y distribucién
de dichos recursos, entre otras. El Fideicomiso podra no tener total disponibilidad o liquidez de los recursos
que haya aportado a dichos Fondos Subyacentes y en ciertos supuestos, podra exigirsele a Fideicomiso que
realice aportaciones adicionales a dichos Fondos Subyacentes. Iguamente, dichos contratos, convenios o
instrumentos podran contemplar la existencia de 6rganos de gobierno corporativo, supervision o asesoria que
podrian no dar un conjunto de derechos adecuados a los inversionistas. El alcance de dichos derechos podra
ser limitado o la forma de ejercerlos compleja. Los estandares de responsabilidad de los gestores de los
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Fondos Subyacentes o de las Co-inversiones 0 de su personal podra ser insuficiente 0 menor a éptimo. Las
reglas que regulen las comisiones y pagos a los gestores de dichos Fondos Subyacentes o Co-inversiones
podran contener comisiones 0 pagos significativos 0 esguemas que no mantengan totalmente alineados los
intereses de los inversionistas y dichos gestores. Es posible que los convenios, contratos o instrumentos que
regulen a dichos Fondos Subyacentes o Co-inversiones se rijan por las leyes de paises distintosa México y las
partes se sometan a tribunales o paneles arbitrales extranjeros que hagan el gjercicio de derechos a amparo de
los mismos, un proceso compleo.

Los Fondos Subyacentes podran no requerir co-inversion de los gestores respectivos o dicha co-inversion
podria ser limitada.

Es posible que los convenios, contratos o instrumentos que regulen la operacion de los Fondos Subyacentes no
contemplen requisitos de co-inversion de parte de los gestores de los mismos o que dichos requisitos sean
menores a aquellos que generarian una adecuada alineacion de intereses entre el gestor respectivo y los
inversionistas del Fondo Subyacente (incluyendo, en su caso, €l Fideicomiso).

Factoresderiesgo relacionados con los Certificados

Los Certificados Bursatiles no son instrumentos adecuados para cualquier inversionista.

La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos no liquidos con caracteristicas
propias, e implica riesgos asociados con la estrategia de inversion descrita en este Prospecto. Los Certificados
Bursatiles no son recomendables para inversionistas que no esten familiarizados con este tipo

de instrumentos. Los Certificados son activos aternativos cuyo valor y potenciales rendimientos dependen de
muchos factores, incluyendo la posibilidad de destinar |os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso
a Inversiones apropiadas y e propio desempefio de dichas Inversiones. Las Inversiones se encuentran
asimismo sujetas a multiples riesgos descritos en este Prospecto. No puede garantizarse gque se lograran los
objetivos de inversion respecto de los Certificados. No puede garantizarse que los Tenedores obtendrén
Distribuciones respecto de los Certificados que adquieran o que recuperaran el capital invertido. Los
Tenedores podrian perder parte o latotalidad de su inversion en los Certificados. Los Certificados podrian no
ser inversiones adecuadas para inversionistas que no tengan la capacidad de perder total o parcialmente su
inversion. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son de aquellos previstos en e Articulo 63 delaLMV vy €
Articulo 7, fraccién 1l inciso (b) de la Circular de Emisoras, en el entendido que se ha adoptado, respecto de
los mismos, de manera voluntaria, las caracteristicas que se establecen en los Articulos 63 Bis 1 fraccion |, 64
Bisy 64 Bis1delaLMV y € Articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, salvo por (i) la restriccion
territorial relativa al destino de los recursos obtenidos al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso
de tiempo en tiempo, toda vez que el Administrador podra destinar los recursos obtenidos de dichas Emisiones
alaredizacion de Inversiones en el extranjero; (ii) € derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del
Comité Técnico por la tenencia, individual o conjunta de cada 10% de los Certificados Bursatiles en
circulacion; y (iii) la aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores de operaciones (incluyendo
Inversiones) por montos que representen el 20% o més del Patrimonio del Fideicomiso asignado a la Serie
respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar a operaciones por montos que representen el 33% o
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mas del Patrimonio asignado a cada Serie. La adopcion de dichas caracteristicas se encuentra sujeta a las
especificaciones del Contrato de Fideicomiso y |os demas Documentos de la Operacion.

No existe obligacién de pago de principal ni deintereses al amparo de los Certificados; cualquier
Distribucién y/o Devolucién sera pagada Gnicamente con |os recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados. Los Certificados
Unicamente recibirén Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente
se pagaran Distribuciones y/o Devoluciones en la medida que los recursos que integran e Patrimonio del
Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. Los Certificados de cada Serie Unicamente recibiran
Distribuciones con base en el desempefio de la porcion del Patrimonio del Fideicomiso que les sea atribuida.

El mercado para los Certificados Bursatiles podria estar limitado o podria no desarrollarse.

Actualmente, el mercado secundario para los Certificados Bursatiles no existe, y es posible que dicho mercado
no se desarrolle una vez que la oferta de dichos Certificados Bursétiles se lleve a cabo. El precio al cual los
Certificados Bursétiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo de diferentes factores, tales como los
niveles de tasas de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones
macroecondémicas que prevalezcan en México y la condicién del Fideicomiso y e Patrimonio del
Fideicomiso. Ni e Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador ni sus
respectivas Afiliadas estaran obligados a desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursétiles.
Si dicho mercado secundario no se desarrolla, la liquidez de los Certificados Bursétiles seria limitada y los
Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse en la situacion de no poder vender dichos Certificados
Bursétiles en el mercado para recuperar el precio de compra (total o parcial) pagado inicialmente por dichos
Certificados Bursétiles. Si un mercado secundario si se desarrollara, podria ocurrir que e mismo no
continuara o podria no ser lo suficientemente liquido para permitir a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles vender sus Certificados Bursétiles.

Restriccion de transmision de los Certificados.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, la Persona o grupo de Personas que (a) pretenda adquirir o
alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 10% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon de cualquier Serie en o con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier
momento, o (b), en su carécter de Tenedores, pretenda celebrar Convenios de Tenedores, requerirdn una
autorizacion previa por parte del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion o celebrar dicho
Convenio de Tenedores y que dicha adquisicion o Convenio de Tenedores surta efectos.

El Comité Técnico debera de verificar e cumplimiento de aguellas disposiciones del Contrato de Fideicomiso
a efecto de determinar si se otorga o se niega la aprobacion parallevar a cabo dicha adquisicion.
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La restriccion anterior podria afectar la liquidez de los Certificados Bursétiles y la facultad de los Tenedores
de realizar la disposicion de los mismos a alguien que pueda exceder e porcentaje de Certificados antes
citado.

Cualquier Persona o grupo de Personas que, estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del Comité Técnico
a gque se hace referencia anteriormente, adquieran Certificados en violacién a dichas disposiciones y reglas o
celebren Convenios de Tenedores, no podran gercer los derechos de designar a miembros del Comité
Técnico, de solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni de votar en las
Asambleas de Tenedores respecto de los Certificados Bursétiles de su propiedad.

Limitacion del derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico.

La posibilidad de los Tenedores de contar con representantes en el Comité Técnico del Fideicomiso estara
limitada dado que, en términos del Fideicomiso, 10s supuestos regulatorios en los cuales podrian acceder a ese
derecho esta limitado, salvo que se cuente con aprobacion del Comité Técnico el cual, unicamente otorgaria
dicha aprobacion s los Tenedores renuncian a derecho de nombrar a los miembros respectivos del Comité
Técnico.

Los Certificados no cuentan con dictamen crediticio alguno.

Ninguna agencia calificadora de valores emitira dictamen o evaluacion alguna acerca de la calidad crediticia
de los Certificados Burstiles.

La informacion para que los Tenedores cumplan con sus obligaciones fiscales es limitada. EI cumplimiento
de las obligaciones fiscales de cada Tenedor y su complejidad podra variar dependiendo del Tenedor y los
ingresos.

Cada uno del Fideicomitente, €l Fiduciario, € Administrador y los Tenedores serédn individualmente
responsables del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de losimpuestosy
demés contribuciones causadas por virtud del Fideicomiso, en términos de las leyes aplicables. La
informacion disponible a los Tenedores y aguella contenida en los reportes e informacion que tiene que
preparar €l Fiduciario, € Administrador o el intermediario financiero conforme a la legislacion aplicable
podria no ser suficiente para que los Tenedores cumplan estrictamente con sus obligaciones fiscales de entero
y retencion de impuestos, y podria no haber informacion disponible adicional para estos efectos. Cada
Tenedor deberd de evaluar como cumplird con sus obligaciones de caracter fiscal respecto de cualquier
impuesto que le sea aplicable. El cumplimiento de dichas obligaciones fiscales podra ser complejo y oneroso.

Cada Tenedor deberarealizar su propia determinacion del régimen fiscal que le es aplicable.

La seccion “IX. CONSIDERACIONES FISCALES’ del presente Prospecto contiene una descripcion del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y de ciertas consecuencias fiscales aplicables a los Tenedores
relacionadas con la adquisicion, mantenimiento y venta de los Certificados. Dichas descripciones se basan
exclusivamente en la apreciacion de los asesores fiscales del Fideicomitente y no han sido validadas por
Persona alguna. Es posible que la apreciacion de dichos asesores y por consecuencia las mencionadas
descripciones no sean consistentes con la apreciacion de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras.
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Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones a amparo del mismo.
Ni e Fiduciario, ni e Fideicomitente, ni e Administrador, ni e Representante Comun, ni el Intermediario
Colocador, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias 0 asesores asumen responsabilidad alguna por la
determinacién que hagan los Tenedores de su situacion fiscal (incluyendo respecto de su adquisicion,
mantenimiento o venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones fiscales a amparo de
cualquier legislacion aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

La descripcion del régimen fiscal contenida en la seccion “1X. CONSIDERACIONES FISCALES’ del
presente Prospecto no constituye asesoria de caracter fiscal para los Tenedores.

Los potenciales inversionistas, deberdn de considerar que el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso y a los
Tenedores que se describe en este Prospecto (incluyendo el régimen fiscal aplicable a gravamen o exencién
de las Distribuciones o los ingresos derivados de ventas de los Certificados) no ha sido validado o verificado
por la autoridad tributaria competente, por 10 que se les recomienda consultar a sus propios asesores en
materiafiscal.

Resulta importante tomar en cuenta que aun cuando € régimen fiscal relativo a Fideicomiso se encuentra
previsto en la fraccion | de la regla 3.1.15. de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente en 2024, las
autoridades fiscales no han emitido reglas particulares ni facilidades para este tipo de vehiculos. En el
momento en que | as autoridades fiscal es emitan reglas al respecto, cada uno de |os Tenedores debera consultar
con sus asesores fiscales las implicaciones fiscal es por su participacion en el Fideicomiso.

Asimismo, lalegislacion fiscal en México es constantemente modificada, por |0 que no existe certeza de que
el marco legal, incluyendo sin limitar e tratamiento fiscal aplicable, pueda cambiar antes del vencimiento de
los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de dichos Certificados Bursétiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion particular.

I mpuestos en paises distintos de México.

Los Fondos Subyacentes en los que invertird e Fideicomiso y las Co-inversiones en las que potenciamente
participe estaran, en la mayoria de los casos, domiciliados o ubicadas fuera de México. Adicionalmente, 10s
Fondos Subyacentes tendran generalmente un mandato de inversion que se enfoque en participar en empresas,
activos o proyectos fuera de México. Las Inversiones que se realicen en otros paises podrian estar sujetas a
tributacion en tales paises lo cual podria afectar adversamente el desempefio del Fideicomiso. Es posible que
los Tenedores no puedan acreditar 1os impuestos pagados indirectamente en el extranjero, contra el impuesto
sobre larenta a su cargo en México. En dicho caso, podrian generarse ineficiencias de indole fiscal a cargo de
los Tenedores.

Los Certificados podran no replicar las caracteristicas de otros instrumentos estructurados.

Los Certificados Bursétiles son emitidos como certificados bursatiles fiduciarios. Aunque se ha adoptado
voluntariamente el régimen de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo descritos en €l articulo 63
Bis|, fraccion | delaLMV, salvo por (i) larestriccion territorial relativa a destino de los recursos obtenidos
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al amparo de las Emisiones que realice el Fideicomiso de tiempo en tiempo, toda vez que e Administrador
podra destinar 10s recursos obtenidos de dichas Emisiones a la realizacion de Inversiones en el extranjero; (ii)
el derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico por latenencia, individual o conjunta
de cada 10% de los Certificados Bursétiles en circulacion; y (iii) la aprobacién por parte de la Asamblea de
Tenedores de operaciones (incluyendo Inversiones) por montos que representen el 20% o més del Patrimonio
del Fideicomiso asignado a la Serie respectiva, cuyo requisito ha sido modificado para aplicar a operaciones
por montos que representen el 33% o méas del Patrimonio asignado a cada Serie, es importante destacar que el
Fideicomiso congtituido bajo este Programa puede modificarse con la aprobacién de los Tenedores. Estas
modificaciones pueden resultar en la exclusion de ciertos aspectos regulatorios aplicables a los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo.

Adicionalmente, |os potenciales inversionistas deben considerar que cualquier Serie de Certificados Bursétiles
emitida bajo este Programa puede no cumplir completamente con los requisitos del régimen de certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo. Esta informacion, excepciones 'y especificaciones, segin corresponda, se
comunicara en el Suplemento y los Documentos de la Operacion correspondientes a cada Serie.

Los derechos de minoria con los que contaran los Tenedores de los Certificados Bursétiles se describen a
detale en la seccion “1I. EL PROGRAMA - 1. Caracteristicas de los Certificados Bursétiles - Adopcion
voluntaria del régimen aplicable a los certificados bursétiles de desarrollo”. Salvo por dichos derechos, y
cualquiera que se otorgue respecto de una Emisién en particular, los Tenedores no contaran con derechos de
minoria adicionales.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Ddélares.

Los Certificados Bursétiles estaran denominados en Délares. Es importante destacar que el valor del Dolar
respecto al Peso varia constantemente debido a diversos factores, tanto macroecondmicos en México como
factores regionales y globales. Por |o tanto, los potenciales inversionistas deben considerar estas variaciones.
Los compromisos de los Tenedores deberdn cumplirse mediante la entrega de Délares a fiduciario del
Fideicomiso. Los Tenedores deben tener en cuenta que, a efecto de cumplir con sus compromisos, deben
contar con recursos en Dolares o, s mantienen liquidez en una moneda diferente a Ddlar, podrian requerir
recursos adicionales para cubrir sus obligaciones en Dolares (mediante mecanismos como Pre-fondeo,
Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion u otros que pudieran llegar a implementarse de tiempo en
tiempo conforme alalegislacion aplicable y practica bursatil), en el caso en que la moneda en que mantengan
sus recursos se deprecie en valor frente al Délar. Cualquier rendimiento que reciban los Tenedores sera basado
en Ddlares, los movimientos del valor del Dolar frente a Peso pueden impactar que los rendimientos
correspondientes en Pesos sean mayores 0 menores. Si bien en la fecha del presente Prospecto no existen
controles cambiarios en México, laimposicion de cualquier restriccion en e libre intercambio, adquisicién o
transferencia de Délares, podria afectar alos Tenedoresy a Fideicomiso.
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Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No aplica, debido a que el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en e Registro Nacional de
Valores o listados en otros mercados distintos de los Certificados Bursétiles Serie A. Asimismo, se informa
que el Fideicomiso ha entregado en forma completa y oportuna desde su constitucion los reportes que la
legislacion mexicana le requiere sobre eventos relevantes e informacion periodica. En términos del articulo
50, fracciones VIl a X, y antepenultimo parrafo de la Circular de Emisoras, se han transmitido ala Bolsa, para
su difusién al publico inversionista, |os eventos relevantes correspondientes.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No aplica, en virtud de gue no se ha realizado modificacién alguna a los derechos de los valores emitidos. Al
31 de diciembre de 2025, ninguno de los documentos relevantes de la Emision ha sufrido cambio alguno
desde la fecha de la Emisién, no hubo incumplimiento relevante alguno a dichos documentos, ni cambios
sustanciales a las estimaciones incluidas en relacion con los costos de la emision de los Certificados
Bursétiles.

Destino de los fondos, en su caso:

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursdatiles Serie A, por un monto de
USD$35,115,700.00 (equivalente, Unicamente para efectos informativos, a $680,745,937.06 M.N.
considerando un tipo de cambio de $19.3858), se recibieron por el Fiduciario en la Fecha de Liquidacion de la
Emision através de la Cuenta Sub-serie A-1'y fondearon por completo e compromiso de los Tenedores en la
Serie A. Conforme a Contrato de Fideicomiso y a Prospecto, |os recursos derivados de la Emision y de los
Certificados Bursatiles se destinan &

1. Pagar los Gastos de Emision (honorarios, comisiones y gastos del Intermediario Colocador; honorarios del
Fiduciario y del Representante Comun relativos a la Emisién; honorarios de asesores legales y fiscales; gastos de
registro, listado y depdsito ante laCNBV, |laBolsa e Indeval; entre otros);
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2. Crear 0 aportar recursos a las reservas previstas en e Contrato de Fideicomiso, incluyendo la Reserva de Gastos
del Fideicomiso y la Reserva de Gastos de la Serie correspondiente;

3. Redlizar Inversiones, de manera directa o indirecta a través del Vehiculo de Inversion, incluyendo el otorgamiento
de los financiamientos a dicho Vehiculo de Inversion (Crédito A-Veritas IX, Crédito A-Coller IX y Crédito A-
EDCO) parafondear los compromisos en |os Fondos Subyacentes;

4. Pagar la Comision por Asesoriadel Administrador y los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso y de la Serie; y
5. Mantener & remanente invertido en Inversiones Permitidas.
Durante €l periodo del 7 de marzo a 31 de diciembre de 2025 se devengaron comisiones de asesoria a favor
del Administrador por $1,536,603; se incurrieron gastos de emision por $2,197,130; y se redizaron
reembolsos al Administrador por $180,959. Para mayor detalle respecto de la aplicacion de los recursos,
referirse a la seccion [416000-NBIS2] “Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos’ del
presente Reporte Anual.

Documentos de caracter publico:

La documentacion presentada a la CNBV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados Bursétiles
emitidos por € Fideicomiso en el RNV y la autorizacion para la oferta publica de los mismos podra ser
consultada en la Bolsa, en sus oficinas o en su pagina de Internet www.bmv.com.mx, o a través de la pagina
de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv.

Asimismo, los inversionistas interesados podran solicitar copia de dicha documentacion mediante una
solicitud al Administrador dirigida a Fernando Antonio Pacheco Lippert, en sus oficinas ubicadas en Bosque
de Alisos 47-A, Piso 3, Col. Bosgues de las Lomas, 05120, Ciudad de México, a teléfono (55) 1105-0800, o
a correo eectronico inversionistas@promecap.com.mx. Fernando Antonio Pacheco Lippert es la persona
encargada de | as relaciones con los Tenedores por parte del Administrador.

También podra solicitarse copia de dicha documentacion a Fiduciario, a la atencion de Mauricio Rangel
Laisequilla, Edgar Israel Valdez Ortiz y/o Sheyla Garcia Guerra, en sus oficinas ubicadas en Montes Urales
620, piso 1, Colonia Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, a
teléfono 55-1103-6600, 0 a los correos electronicos mrangell @actinver.com.mx; evaldez@actinver.com.mx;
sgarciag@actinver.com.mx; fiduciarioadm@actinver.com.mx. Adicionalmente, se podra contactar al
Representante Comun, ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (hoy Banco Multiva, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva), a la atenciéon de Médnica Jménez Labora Sarabia, Torre
Esmeralda 1 Periférico Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 22 Col. Lomas Virreyes, Lomas de
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Chapultepec 111, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, a teléfono 55-5284 6200 Ext.
54504, o alos correos electronicos monica.jimenez@multiva.com.mx y/o repcomun@multiva.com.
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[416000-NBI1S2] Estructura de la operacion

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por: (i) la Aportacion Inicial; (ii) los recursos
derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursétiles (incluyendo del gjercicio de cualquier derecho
del Fiduciario al amparo de cualquier mecanismo de compromiso o fondeo, incluyendo Pre-fondeo, LIamadas
de Capital, Derechos de Suscripcion u otros); (iii) los Compromisos Restantes de los Tenedores, en su caso;
(iv) las Inversiones y cualesquier derechos derivados de las mismas; (V) las cantidades que se mantengan en
las Cuentas del Fideicomiso; (vi) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;
(vii) los Rendimientos de Inversiones y demés recursos recibidos de cualquier Inversion; y (viii) cualesguiera
otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en e futuro, €l Fiduciario sea titular o
propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

A continuacion, se encuentra un diagrama que describe, para efectos ilustrativos, la estructura de la operacion
prevista en el presente Suplemento incluyendo las partes involucradas, los Documentos de la Operacion y 1os
Organos de decision participantes
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La Aportacion Inicial consistio en la cantidad de $1 usd en efectivo aportada por € Fideicomitente, la cual no
se encuentra sujeta a los términos de Inversiones Permitidas, no genera rendimiento o interés, y sera revertida
a Fideicomitente a momento de extinguirse el Fideicomiso o de sustituirse el Fiduciario. Los bienes
integrantes del Patrimonio del Fideicomiso se aplican por € Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Administrador, unicamente para cumplir con los fines del Fideicomiso. El Administrador mantiene y
proporciona a Fiduciario registros que permiten identificar los bienes y derechos que corresponden a cada
Serie.

Cuentasdel Fideicomiso

El Fiduciario abre y opera la Cuenta Comin y las Cuentas de las Series, asi como cualesquiera otras cuentas
necesarias para administrar los recursos del Patrimonio del Fideicomiso. La Reserva de Gastos del
Fideicomiso se mantiene para pagar o reembolsar al Administrador (0 a cualquier Persona que los hubiere
anticipado) los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, y podréincrementarse o disminuirse conforme alas
instrucciones del Administrador. En tanto los recursos no deban aplicarse a otra finalidad, €l Fiduciario los
invierte en Inversiones Permitidas conforme ala Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso y ala Circular
1/2005 del Banco de México.
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Evolucidn de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El 5 de junio de 2025, el Fiduciario llevo a cabo la emision de Certificados Bursatiles por un monto de
USD$35,115,700.00, con una emision de 702,315 Certificados, la cua estadividido en:

» 351,157 certificados Sub-serie A-1; y
» 351,157 certificados Sub-serie A2.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Serie A serd, en la Fecha de Emisidn Serie A:

o USD$100.00 por Certificado Bursétil Sub-serie A-1, equivalentes (Gnicamente para efectos
informativos) a $1,938.58 (mil novecientos treinta'y ocho Pesos 58/100 M.N.) (considerando un tipo
de cambio de $19.3858 (diecinueve Pesos 3858/10000 M.N. por Ddlar); y

e USD$0.00 por Certificado Bursatil Sub-serie A-2, equivalentes (Unicamente para efectos informativos)
aMXN $0.00 (cero pesos 00/100 M.N.)

Durante el periodo comprendido del 7 de marzo al 31 de diciembre de 2025, primer gjercicio del Fideicomiso,
los activos fideicomitidos evolucionaron a partir de la recepcion de los recursos de la Emision Inicia de la
Serie A (5 de junio de 2025) y la redizacion de los primeros compromisos de Inversién en Fondos
Subyacentes através del Vehiculo de Inversion.

Inversionesrealizadas en Fondos Subyacentes (Ilamadas de capital fondeadas)

El Fideicomiso ha realizado, a través del Vehiculo de Inversion, tres Inversiones (compromisos) en Fondos
Subyacentes. Las llamadas de capital fondeadas a 31 de diciembre de 2025 se resumen a continuacion:

Fondo Subyacente No. de llamada Fecha de fondeo

Veritas IX 30 dejulio de 2025 UsD$81,829
Veritas IX 2 23 de septiembre de 2025 USD$22,528
Caller IX 1 13 de agosto de 2025 USD$1,461,551
Coller IX 2 7 de noviembre de 2025 USD$34,778.48
EDCO 1 10 de noviembre de 2025 EUR €253,892
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Compromisos totales: Veritas IX — USD$4,000,000 (12 de junio de 2025); Coller IX — USD$6,150,000 (5 de agosto de 2025, de
los cuales USD$6,000,000 corresponden a la Serie A-2 y USD$150,000 a una entidad &filiada a Administrador); EDCO — EUR
3,000,000 (30 de septiembre de 2025, de los cuales EUR 2,143,163 corresponden a la Serie A-2 y EUR 856,837 a una entidad
dfiliada al Administrador). Al 31 de diciembre de 2025, Coller IX realiz6 una distribucién por USD$70,412.23 (22 de septiembre de
2025); Veritas IX y EDCO no han realizado distribuciones.

Descripcion de los Fondos Subyacentes

Veritas I X. Segun la informacién proporcionada por el gestor (Veritas), alafecha del compromiso éste tenia
més de 25 afios de experienciay aproximadamente USD$50,000 millones en activos bajo gestion en distintas
estrategias, habiendo llevado a cabo més de 135 adquisiciones mediante sus fondos (que representan
aproximadamente USD$96,000 millones de valor tota de las empresas a momento de la inversion). La
estrategia de Veritas IX se enfoca en industrias que € gestor considera més resilientes a distintos ciclos
econdémicos, coyunturas geopoliticas y cambios politicos, incluyendo defensa, aeroespacial y seguridad
nacional, salud, educacién, infraestructura, sostenibilidad y tecnologia financiera. Veritas afirma operar en la
interseccion del sector tecnologia y la operacion del gobierno de EUA, con una estrategia de portafolios
concentrados enfocada en la creacion de vaor de un nimero limitado de empresas. Al 31 de diciembre €l
saldo de dicha Inversién es de $216,547 equivalentes a $12,062 usd

Coller IX. Segun la informacién proporcionada por el gestor (Coller Capital), éste origina y ejecuta
transacciones secundarias a lo largo de todo e espectro del mercado secundario, desde participaciones en
sociedades limitadas (limited partnerships) hasta portafolios de participaciones directas en empresas privadas,
con un mandato global centrado en los mercados més grandes y consolidados de Norteamérica, Europay €l
Reino Unido, con menor exposicion a Asiay otras regiones. Antes de Coller IX, e gestor habia levantado
ocho fondos secundarios por mas de USD$30,000 millones; sus primeras inversiones en secundarios datan de
1990, siendo uno de los pioneros del sector. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $36,999,504
equivalentes a $2,060,932 usd

EDCO. Segun la informacion proporcionada por el gestor (Pacific Investment Management Company LLC —
PIMCO), la estrategia de EDCO se enfoca en el desarrollo de centros de datos “a la medida’ en ciudades
europeas de nivel 2 y 3 con escasez de oferta, para capturar la demanda de los hiperescaladores; para €llo,
EDCO establecié APTO, una plataforma operativa dedicada. PIMCO, fundada en 1971, con sede en Newport
Beach, California, y subsidiaria indirecta de Allianz SE, gestionaba més de EUR 60 mil millones en activos
inmobiliarios privados y contaba con més de 200 profesionales inmobiliarios en Europa a la fecha del
compromiso, con un historial regiona de inversiones por aproximadamente USD$3 mil millones a cuarto
trimestre de 2024. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $5,270,960 equivalentes a€253,892.
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Los ingresos generados durante el periodo provienen, en esta etapa inicial, de los intereses generados por el
efectivo y equivalentes de efectivo y de la ganancia por valuacion de las Inversiones Permitidas.

I ntegracion de efectivo, equivalentes de efectivo e I nversiones Permitidas al 31 de diciembre de 2025

por valuacion

Efectivo 41,500,458

Instrumentos de deuda 4,502 1,903,952 3.33%
Rentafija 556,559,924 10,070,567 4.05%
Total 598,064,884 11,974,519 —

Quantit, S. A. de C. V. funge como Vauador Independiente del Fideicomiso, cuyos reportes se adjuntan al
presente Reporte Anual como Anexo en la seccion 432000.

Desempeiio de los activos

Inversionesrealizadas en Fondos Subyacentes (Ilamadas de capital fondeadas)

El Fideicomiso ha realizado, a través del Vehiculo de Inversion, tres Inversiones (compromisos) en Fondos
Subyacentes. Las llamadas de capital fondeadas a 31 de diciembre de 2025 se resumen a continuacion:

Fondo Subyacente No. de llamada Fecha de fondeo

Veritas IX 30 dejulio de 2025 UsD$81,829
Veritas | X 2 23 de septiembre de 2025 USD$22,528
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Fondo Subyacente No. de llamada Fecha de fondeo

Coller IX 13 de agosto de 2025 USD$1,461,551
Coller IX 2 7 de noviembre de 2025 USD$34,778.48
EDCO 1 10 de noviembre de 2025 EUR €253,892

Compromisos totales: Veritas IX — USD$4,000,000 (12 de junio de 2025); Coller IX — USD$6,150,000 (5 de agosto de 2025, de
los cuales USD$6,000,000 corresponden a la Serie A-2 y USD$150,000 a una entidad afiliada a Administrador); EDCO — EUR
3,000,000 (30 de septiembre de 2025, de los cuales EUR 2,143,163 corresponden a la Serie A-2 y EUR 856,837 a una entidad
afiliadaal Administrador). Al 31 de diciembre de 2025, Coller 1X realizé una distribucion por USD$70,412.23 (22 de septiembre de
2025); Veritas IX y EDCO no han realizado distribuciones.

Descripcion de los Fondos Subyacentes

Veritas I X. Segun la informacién proporcionada por el gestor (Veritas), alafecha del compromiso éste tenia
més de 25 afios de experiencia 'y aproximadamente USD$50,000 millones en activos bajo gestion en distintas
estrategias, habiendo llevado a cabo més de 135 adquisiciones mediante sus fondos (que representan
aproximadamente USD$96,000 millones de valor tota de las empresas a momento de la inversion). La
estrategia de Veritas IX se enfoca en industrias que € gestor considera més resilientes a distintos ciclos
econdmicos, coyunturas geopoliticas y cambios politicos, incluyendo defensa, aeroespacia y seguridad
nacional, salud, educacién, infraestructura, sostenibilidad y tecnologia financiera. Veritas afirma operar en la
interseccion del sector tecnologia y la operacion del gobierno de EUA, con una estrategia de portafolios
concentrados enfocada en la creacion de valor de un nimero limitado de empresas. Al 31 de diciembre €l
saldo de dicha Inversion es de $216,547 equivaentes a $12,062 usd

Coller IX. Segun la informacién proporcionada por el gestor (Coller Capital), éste origina y ejecuta
transacciones secundarias a lo largo de todo el espectro del mercado secundario, desde participaciones en
sociedades limitadas (limited partnerships) hasta portafolios de participaciones directas en empresas privadas,
con un mandato global centrado en los mercados més grandes y consolidados de Norteamérica, Europay €l
Reino Unido, con menor exposicion a Asiay otras regiones. Antes de Coller IX, € gestor habia levantado
ocho fondos secundarios por mas de USD$30,000 millones; sus primeras inversiones en secundarios datan de
1990, siendo uno de los pioneros del sector. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $36,999,504
equivalentes a $2,060,932 usd

EDCO. Segun lainformacion proporcionada por el gestor (Pacific Investment Management Company LLC —
PIMCO), la estrategia de EDCO se enfoca en €l desarrollo de centros de datos “a la medida’ en ciudades
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europeas de nivel 2 y 3 con escasez de oferta, para capturar la demanda de los hiperescaladores; para €llo,
EDCO establecié APTO, una plataforma operativa dedicada. PIMCO, fundada en 1971, con sede en Newport
Beach, California, y subsidiaria indirecta de Allianz SE, gestionaba méas de EUR 60 mil millones en activos
inmobiliarios privados y contaba con mas de 200 profesionales inmobiliarios en Europa a la fecha del
compromiso, con un historia regiona de inversiones por aproximadamente USD$3 mil millones a cuarto
trimestre de 2024. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $5,270,960 equivalentes a €253,892.

Los ingresos generados durante el periodo provienen, en esta etapa inicial, de los intereses generados por el
efectivo y equivalentes de efectivo y de la ganancia por valuacion de las Inversiones Permitidas.

I ntegracion de efectivo, equivalentes de efectivo e I nver siones Permitidas al 31 de diciembr e de 2025

por valuacion

Efectivo 41,500,458

Instrumentos de deuda 4,502 1,903,952 3.33%
Rentafija 556,559,924 11,070,567 4.05%
Total 598,064,884 11,974,519 —

Quantit, S. A. de C. V. funge como Vauador Independiente del Fideicomiso, cuyos reportes se adjuntan al
presente Reporte Anual como Anexo en la seccion 432000.

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Informacion del Estado de Situacion Financiera
Consolidado
(pesos)
2025
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Efectivo y equivalentes de efectivo 598,064,884
Instrumentos financieros 42,487,011
Otras cuentas por cobrar 225,521
I mpuestos por recuperar 4,180,334
Total del activo 644,957,750

Variacion en saldo y en numero de activos

Inversionesrealizadas en Fondos Subyacentes (Ilamadas de capital fondeadas)

El Fideicomiso ha realizado, a través del Vehiculo de Inversion, tres Inversiones (compromisos) en Fondos
Subyacentes. Las llamadas de capital fondeadas al 31 de diciembre de 2025 se resumen a continuacion:

Fondo Subyacente No. de llamada Fecha de fondeo

Veritas IX 30 dejulio de 2025 USsD$81,829
Veritas X 2 23 de septiembre de 2025 USD$22,528
Coller IX 1 13 de agosto de 2025 USD$1,461,551
Coller IX 2 7 de noviembre de 2025 USD$34,778.48
EDCO 1 10 de noviembre de 2025 EUR €253,892

Compromisos totales: Veritas IX — USD$4,000,000 (12 de junio de 2025); Coller IX — USD$6,150,000 (5 de agosto de 2025, de
los cuales USD$6,000,000 corresponden a la Serie A-2 y USD$150,000 a una entidad afiliada a Administrador); EDCO — EUR
3,000,000 (30 de septiembre de 2025, de los cuales EUR 2,143,163 corresponden a la Serie A-2 y EUR 856,837 a una entidad
afiliada al Administrador). Al 31 de diciembre de 2025, Coller IX realiz6 una distribucién por USD$70,412.23 (22 de septiembre de
2025); Veritas IX y EDCO no han realizado distribuciones.

Descripcion de los Fondos Subyacentes

Veritas | X. Segun la informacion proporcionada por €l gestor (Veritas), alafecha del compromiso éste tenia
mas de 25 afios de experienciay aproximadamente USD$50,000 millones en activos bajo gestion en distintas
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estrategias, habiendo llevado a cabo mas de 135 adquisiciones mediante sus fondos (que representan
aproximadamente USD$96,000 millones de valor total de las empresas a momento de la inversion). La
estrategia de Veritas 1X se enfoca en industrias que e gestor considera mas resilientes a distintos ciclos
econdémicos, coyunturas geopoliticas y cambios politicos, incluyendo defensa, aeroespacial y seguridad
nacional, salud, educacion, infraestructura, sostenibilidad y tecnologia financiera. Veritas afirma operar en la
intersecciéon del sector tecnologia y la operacion del gobierno de EUA, con una estrategia de portafolios
concentrados enfocada en la creacion de valor de un nimero limitado de empresas. Al 31 de diciembre €
saldo de dichalnversion es de $216,547 equivalentes a $12,062 usd

Coller 1X. Segun la informacion proporcionada por el gestor (Coller Capital), éste origina y €ecuta
transacciones secundarias a lo largo de todo € espectro del mercado secundario, desde participaciones en
sociedades limitadas (limited partnerships) hasta portafolios de participaciones directas en empresas privadas,
con un mandato global centrado en los mercados més grandes y consolidados de Norteamérica, Europay €
Reino Unido, con menor exposicion a Asia 'y otras regiones. Antes de Coller X, el gestor habia levantado
ocho fondos secundarios por méas de USD$30,000 millones; sus primeras inversiones en secundarios datan de
1990, siendo uno de los pioneros del sector. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $36,999,504
equivalentes a $2,060,932 usd

EDCO. Segun la informacién proporcionada por e gestor (Pacific Investment Management Company LLC —
PIMCO), la estrategia de EDCO se enfoca en € desarrollo de centros de datos “a la medida” en ciudades
europeas de nivel 2 y 3 con escasez de oferta, para capturar la demanda de los hiperescaladores; para €llo,
EDCO establecié APTO, una plataforma operativa dedicada. PIMCO, fundada en 1971, con sede en Newport
Beach, California, y subsidiaria indirecta de Allianz SE, gestionaba méas de EUR 60 mil millones en activos
inmobiliarios privados y contaba con mas de 200 profesionales inmobiliarios en Europa a la fecha del
compromiso, con un historia regiona de inversiones por aproximadamente USD$3 mil millones a cuarto
trimestre de 2024. Al 31 de diciembre el saldo de dicha Inversion es de $5,270,960 equivalentes a €253,892.

Los ingresos generados durante el periodo provienen, en esta etapa inicial, de los intereses generados por el
efectivo y equivalentes de efectivo y de la ganancia por valuacion de las Inversiones Permitidas.

I ntegracion de efectivo, equivalentes de efectivo e I nver siones Permitidas al 31 de diciembr e de 2025

por valuacion

Efectivo 41,500,458
Instrumentos de deuda 4,502 1,903,952 3.33%
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por valuacion

Rentafija 556,559,924 10,070,567 4.05%
Total 598,064,884 11,974,519 —

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No aplica dada la naturaleza de la operacion del Fideicomiso

Garantias sobre los activos

A la fecha del presente Reporte Anual no existen garantias sobre las inversiones en bienes, derechos o los
activos fideicomitidos o cuaquier obligacién de pago que estos tengan.

Cargas y limitaciones

A lafechadel presente Reporte Anual no hay terceros que tengan derechos sobre los activos del Fideicomiso.
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Desempeiio de los valores emitidos

Durante el periodo del 7 de marzo a 31 de diciembre de 2025 no se han realizado Distribuciones alos
Tenedores.

El nmero detitulos en circulacion a inicio y al cierre del periodo es de 702,314 Certificados Serie A

Los Certificados de cada Serie otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a los
Tenedores de conformidad con lo dispuesto en la LMV vy la Circular de Emisoras, conforme a lo
dispuesto en e Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién, en cada caso,
respecto de dicha Serie y los elementos del Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a dicha
Serie. En cuanto a los derechos econdémicos de los Tenedores, los Certificados otorgardn a los
Tenedores el derecho arecibir Distribuciones y/o Devoluciones en |os supuestos previstos y conforme
a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la Operacion
correspondientes a la Serie respectiva. En cuanto a los derechos de participacion, los Tenedores
tendrén el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores, ya sea la
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especia de Tenedores de la Serie correspondiente. Por
lo anterior, los Tenedores que participen en una Serie tendran exactamente los mismos derechos y
estaran sujetos a los mismos términos y condiciones que € resto de Tenedores que participen en dicha
Serie. Adicionalmente, los Tenedores tendran aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de
Emisoras y demas disposiciones aplicables segin se describe en e Contrato de Fideicomiso y los
demés Documentos de la Operacion.

Las Distribuciones que deban cubrirse al amparo de los Certificados Bursatiles de cada Serie serén
realizados exclusivamente con los bhienes que integran € Patrimonio del Fideicomiso y que
correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para cubrir los
montos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion. Ni e Fiduciario, ni el
Administrador, ni e Intermediario Colocador, ni €l Representante Comun, ni otro tercero con
participacion en cada Emisién de una Serie, respaldaran con su patrimonio las Emisiones de las Series
que se realicen al amparo del Programa.

Contratos y acuerdos:

95 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato
de Fideicomiso. Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales
de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente
Prospecto como Anexo 4 y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decision de
inversion respecto de los Certificados Bursatiles. En los términos del Contrato de Fideicomiso y de los
Certificados Bursdtiles, los Tenedores de los Certificados Bursétiles por el hecho de adquirir los
Certificados aceptan que conocen y se adhieren alos términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes

El Fideicomitente

Promecap actia como fideicomitente del Fideicomiso. Para una descripcion més detallada acerca del
Fideicomitente, ver lasecciéon “1V. EL FIDEICOMITENTE” del presente Prospecto.

Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacion
Inicial a Fideicomiso. Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, €l Fideicomitente preparara y proporcionara informacién al Fiduciario
de conformidad con |o establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
acttia como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es unainstitucion de banca multiple debidamente
autorizada para operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos
de fideicomiso constituidos de conformidad con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son fideicomisarios del Fideicomiso:

» enprimer lugar, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles; y
* en segundo lugar, Promecap.

Repr esentante Comun
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ClBanco, SA., Ingtitucién de Banca Multiple (hoy Banco Multiva, SA., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Multiva), ha sido designado como representante del conjunto de
Tenedores, quien tendré los derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en €
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador

El Contrato de Fideicomiso prevé que e Administrador debera investigar, analizar y estructurar las
potenciales Inversiones. El Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las
potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en e curso ordinario de su
negocio y consistente con sus préacticas pasadas y las practicas de laindustria de capital privado. Segun se
describe en e presente Prospecto, €l Administrador es parte de Grupo Promecap, que se dedica
primordialmente a la busgueda, andlisis, gecucion y administracion de inversiones en capital privado,
deuda privada, activos reales y otros activos, entre otras, utilizando para ello recursos tanto propios como
de terceros.

Asimismo, el Administrador sera el encargado de instruir a Fiduciario en relacién con la administracion
del portafolio de Inversiones, la realizacion de desinversiones, la realizacion de Distribuciones,
Devoluciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso y el gercicio de
todos |los derechos respecto de las Inversiones.

Adicionalmente a los servicios prestados a Fiduciario, el Administrador o cualquier Persona Relacionada
con e Administrador podra realizar actividades y prestar servicios con relacion a o para beneficio de
cualquier Afiliada de Promecap.

El Administrador Unicamente podra instruir a Fiduciario o recomendar a Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores la realizacion de Inversiones que cumplan con los criterios que se establezcan
dentro de cada Suplemento relacionado con la Emision de una Serie en especifico y no contravengan lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Reportes del Administrador

El Administrador ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacion entre las cuales
destacan las siguientes:

» El Administrador tendra la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso,
al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun €l
Reporte del Administrador.

e El Administrador tendrd la obligacién de entregar, en los términos del Contrato de
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Fideicomiso, al Comité Técnico, al Representante Comin y alos Tenedores que o soliciten, un
informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacién y documentacion
gue se le solicite en e cumplimiento de sus funciones, de conformidad con lo requerido por la
legislacion aplicable.

» El Administrador tendra la obligacién de mantener y entregar, en los términos del Contrato de
Fideicomiso, registros independientes de la aplicacion de los Recursos de cada Serie que se
depositen 0 mantengan en cualquier momento en cualquier Cuenta del Fideicomiso que de
tiempo en tiempo lleguen a aperturarse.

» El Administrador tendra la obligacion de entregar, en los términos del Contrato de Fideicomiso,
al Comité Técnico toda lainformacion y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus
funciones, en e entendido que € Administrador debera entregar dicha documentacion o
informacion a Comité Técnico dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
solicitud tratdndose de informacion o documentacion existente que tenga en su posesion o, en
su caso, en los plazos y con la periodicidad que € Comité Técnico solicite de manera
razonable.

Por otra parte, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendrg, entre otras, las
siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Inversiones:

la busqueday andlisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones;

« instruir a Fiduciario en relacion con larealizacion de Distribuciones y/o Devoluciones;

« instruir a Fiduciario respecto de la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del
Fidei comiso;

« instruir al Fiduciario en relacion con cualesquiera aspectos relacionados con la operacion del
Contrato de Fideicomiso;

e instruir a Fiduciario respecto del gercicio de todos los derechos de los cuales sea titular €
Fiduciario respecto de las Inversiones;

e instruir a Fiduciario respecto de cuaquier aspecto relacionado con las Personas morales,
vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica creadas o
constituidas en cualquier jurisdiccion por € Fiduciario, € Administrador o sus Afiliadas parala
realizacion de Inversiones, en € entendido que dichas Personas morales, vehicul os,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica puedan contar con una
administracion separada en alguna de dichas jurisdicciones;
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« instruir a Fiduciario respecto del calculo, pago, devolucién o reembolso de impuestos u otras
cargas fiscales, en los términos del Contrato de Fideicomiso y/o los deméas Documentos de la
Operacion;

« preparar los reportes que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en cualquier otro
Documento de la Operacién a su cargo;

« proporcionar lainformacion que esté a su alcance y requiera el Fiduciario en la preparacion de
la contabilidad del Fideicomiso de acuerdo con lalegislacion aplicable, asi como cooperar con
el mismo para dichos fines,

 verificar que los Funcionarios Clave cumplan con los estéandares establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y se conduzcan con diligencia y leatad en el desempefio de sus cargos de
conformidad con lalegislacion aplicable;

e asignar cantidades a los conceptos que correspondan, ya sean Recursos de alguna Serie en
particular einstruir al Fiduciario el mantenimiento de registros que Sean necesarios para asignar
Recursos a cada Serie, segun corresponda, en e entendido que, para dichos efectos, aquellas
cantidades gque se encuentren claramente identificadas respecto de una Serie en particular, €l
Administrador debera de asignar los recursos respectivos a dicha Serie y, tratéandose de
cantidades o recursos que no sean identificados claramente a una Serie en particular, €
Administrador deberé asignar dichas cantidades entre las Series conforme alo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; y

« e Administrador tendralafacultad (més no laobligacion) deinstruir al Fiduciario para que éste
lleve a cabo, ante cualquier autoridad gubernamental, cualquier tramite o procedimiento
relacionado con la devolucion de impuestos (incluyendo la devolucién del impuesto al
valor

agregado pagado por e Fiduciario por concepto de los pagos realizados por éste al amparo del
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador se ha obligado a gercer las
facultades mencionadas en los puntos anteriores de manera consistente con las disposiciones de dicho
Contrato y las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso.

En caso que & Administrador 1o considere conveniente o necesario, € Administrador podra anticipar
directa o indirectamente a través de cualquier Persona, cualesquiera, Gastos de Emision, Gastos de
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Organizacion Comunes o Gastos de Mantenimiento 0 montos necesarios para pagar impuestos u otras
cargas fiscales pagaderos por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el Administrador podra solicitar al
Fiduciario € reembolso de los Gastos anticipados o los montos por impuestos anticipados y el Fiduciario
realizara dicho reembolso conforme alo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en el gercicio de sus facultades y en cumplimiento de sus obligaciones de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, debera actuar con diligenciay leatad (conforme alo previsto para dichos
efectos en la LMV) en & desempefio de sus funciones y de conformidad con los procedimientos que
utiliza en e curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas. EI' Administrador
debera actuar de buenafey en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores aplicando e mismo nivel
de cuidado y prudencia que el Administrador aplicaria respecto de su propio negocio y que debera ser el
gue cualquier Persona cuidadosay prudente utilizaria en dichas circunstancias.

Dedicacion de Tiempo; Personas Clave; Sustitucion de Funcionarios Clave

Durante su actuacién como administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Administrador hara
gue, durante los Periodos de Inversion y una vez concluidos los mismos, los Funcionarios Clave dediquen
al Fideicomiso todo aquel tiempo que sea necesario para administrar las Inversiones, gestionar la relacion
con los gestores de los Fondos Subyacentes y Co-inversiones, en su caso gestionar la reaizacion de
Distribuciones y/o Devoluciones y demas actividades del Fideicomiso.

Comisiones del Administrador

El Administrador tendra derecho a recibir, en los términos establecidos en € Contrato de Fideicomiso y
en el resto de Documentos de la Operacion, la Comision por Asesoria por los servicios realizados al
amparo del Contrato de Fideicomiso respecto de cada Serie. Dicha Comision por Asesoria se detallard en
cada Suplemento, respectivamente de conformidad con los Documentos de la Operacion.

Asimismo, e Administrador, en su caso, tendra derecho a recibir, derivado de las distribuciones
realizadas a los Tenedores de cada Serie, una Comision de Desempefio, la cual se detalara en cada
Suplemento, respectivamente de conformidad con los Documentos de la Operacion.

En términos del Contrato de Fideicomiso, € pago de la Comision por Asesoria y, en su caso, de la
Comisiéon de Desempefio y la constitucion o fondeo de cualquier reserva que se requiera conforme a
Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién, se podran pagar o fondear
directamente con cargo a las Cuentas del Fideicomiso 0, en €l caso que asi 10 determine el Administrador,
através de cualquier Vehiculo de Inversion. Para lo anterior, el Administrador determinardy notificaré al
Fiduciario o a administrador del Vehiculo de Inversion, en cada caso y en la medida necesaria, la forma
de recibir, separar y realizar dicho pago o reserva, y las transferencias que deban realizarse (incluyendo a
las cuentas del Vehiculo de Inversion) a dicho efecto y el Administrador debera mantener |os registros

100 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

correspondientes (incluyendo para distinguir los Gastos que correspondan a cada Serie y su relacién con
los Recursos que correspondan a cada Serie y para permitir la realizacion de cualquier calculo que deba
realizarse en términos

del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacién y de manera consistente con los
mismos), los cuales estaradn a disposicion del Fiduciario.

Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion
Sustitucion con Causa

Cualquier Sustitucion con Causa se redlizard conforme alo descrito a continuacion.

Conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso, |os siguientes eventos se consideraran “ Eventos de
Sustitucion”:

(i) queel Administrador o 2 0 méas Funcionarios Clave sean declarados, mediante sentencia definitiva
e inapelable de un juez o tribunal competente, culpable de cualquier delito de indole patrimonial,
de haber actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable respecto de sus obligaciones al
amparo del Contrato de Fideicomiso o cuaquier otro Documento de la Operacion;

(i) que e Administrador (1) incumpla con sus obligaciones contempladas en & Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion, o (2) haya incurrido en falsedad en sus
declaraciones hechas en cualquier Documento de la Operacion, en cualquier aspecto relevante, ala
fecha en que dichas declaraciones fueran realizadas, siempre y cuando, dicha declaracion contintie
siendo incorrecta, en cualquier aspecto relevante, en un periodo de 3 meses después de que €l
Administrador tenga conocimiento de la misma, y dicho incumplimiento o declaracion resulte en
una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso superior a 10% del Monto Maximo de la Emision
de todas las Series, segun sea determinado mediante sentencia definitiva e inapelable de un juez o
tribunal competente, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) (1) que e Administrador inicie cualquier procedimiento o accion que tenga como objetivo
solicitar el concurso mercantil, la quiebra, insolvencia, liquidacion, disolucion o cualquier otro
procedimiento de la misma naturaleza, o (2) que se inicie en contra del Administrador un
procedimiento o accion del tipo mencionado en € inciso (i) anterior que (A) resulte en que se
emita una declaracion firme y definitiva de concurso mercantil o de insolvencia, o entre en
proceso de liquidacion o disolucién, o (B) continte sin desecharse legalmente por un periodo de
180 (ciento ochenta) dias naturales;

(iv) que se suscite un Evento de Pérdida de Control;
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(v) que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con sus obligaciones de dedicacion de tiempo
al Fideicomiso o con sus obligaciones derivadas del convenio que celebrara por separado con €l
Fideicomiso y el Administrador;

(vi) que se separen del cargo Federico Chavez Pedn Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert, y
Jorge Federico Gil Bervera, en el entendido que en caso de Incapacidad Permanente o muerte de
los Funcionarios Clave mencionados no se considerara que €stos se separaron de sus cargos, 0

(vii) que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y la Asamblea General de Tenedores resuelva iniciar
un procedimiento de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso.

No se entenderd que constituyen Eventos de Sustitucion aquellos eventos previstos en los incisos (i) y (V)
en lamedida que el Funcionario Clave sea removido de su posicion en Promecap o sus Afiliadas dentro de
los 90 dias naturales posteriores a la fecha de resolucion respectiva, y € Administrador, éstos Ultimos o
cualquier otra Persona restituya €l dafio sufrido en el Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de

dicho Evento de Sustitucion. Tampoco se considerara que constituye un Evento de Sustitucion agquel
supuesto previsto en €l inciso (ii) anterior en lamedida que el Administrador restituya el dafio sufrido en e
Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de Sustituciéon y asi 1o evidencie a la
Asamblea General de Tenedores en un plazo de 60 dias naturales siguientes a la fecha en que €
Administrador sea notificado de dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiduciario tan pronto como tenga conocimiento de
ello, deberd notificar al Representante Comun, € cual deberd convocar a una Asamblea General de
Tenedores, la cua tendra que resolver sobre la remocion del Administrador y la designacion de un
Administrador Sustituto. Para remover a Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, debera
haber ocurrido un Evento de Sustitucién y dicha remocion y nombramiento debera ser aprobado por el
voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen a menos el 80% de los
Certificados Bursétiles en circulacion en los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Asamblea
General de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y e nombramiento de un
Administrador Sustituto debera designar una Fecha de Remacion.

En e supuesto en e que e Administrador sea removido con Causa, éste tendra derecho a recibir la
Comisién por Asesoria hasta la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva, pagadera en la Fecha de
Remocion o sustitucion respectiva.

Sustitucion sin Causa

Para remover a Administrador mediante una Sustitucion sin Causa y nombrar a un Administrador
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Sustituto, dicha remocion y nombramiento deberd de ser aprobada por € voto de los Tenedores de
Certificados Bursétiles que representen al menos el 80% de los Certificados Bursétiles en circulacion.
Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador y la designacion de un
Administrador Sustituto debera designar lafecha a partir de la cual debera ser removido € Administrador.

En e supuesto en el que e Administrador sea removido sin causa, éste tendra derecho a recibir (A) la
Comisién por Asesoria hasta la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva; (B) la cantidad que resulte de
multiplicar por 4 la tltima Comisién por Asesoria que haya sido pagada a o se haya devengado afavor del
Administrador, en ambos casos en la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva; y (C) la Comision de
Desempefio ala que tuviere derecho € Administrador, inclusive con posterioridad a la Fecha de Remocion
y hasta la Fecha de Liquidacion Total correspondiente como si hubiera continuado actuando como
administrador. Para efectos de claridad, cualquier Comision de Desempefio se pagara al Administrador en
aquellas fechas en las que le hubiera correspondido recibirlas en los términos de los Documentos de la
Operacion.

Renuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su cargo a amparo del Contrato de Fideicomiso y los deméas
Documentos de la Operacion Unicamente en € caso que exista alguna legislacion aplicable o se emita
alguna determinacion judicial que prohiba el desempefio del Administrador como administrador al amparo
del Contrato de Fideicomiso. En este supuesto, la Asamblea General de Tenedores debera designar a un
Administrador Sustituto en un plazo no mayor a 30 Dias Habiles a partir de la renuncia del Administrador
y establecer la Fecha de Remocion propuesta para la remocion del Administrador.

En el supuesto en el que e Administrador renuncie, éste tendra derecho a recibir la Comisién por Asesoria
hasta |la Fecha de Remocién o sustitucion respectiva pagadera en la Fecha de Remocién o sustitucion
respectiva. Asimismo, larenunciadel Administrador no afectara el derecho del mismo de recibir cualquier
Comision de Desempefio a la cual € Administrador tenga derecho conforme a lo establecido en el
Contrato

de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacidn, inclusive con posterioridad a la Fecha de
Remocion y hasta la Fecha de Liquidacion Total correspondiente como si hubiera continuado actuando
como administrador y, por lo tanto, cualquier Comision de Desempefio se pagara al Administrador en
aquellas fechas en las que le hubiera correspondido recibirlas en los términos de los Documentos de la
Operacion.

Lo anterior, en e entendido que Promecap continuard actuando como Administrador al amparo del
Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion hasta en tanto no se le hayan pagado en
su totalidad la Comisién por Asesoria y las Comisiones por Desempefio a las que tenga derecho, en su
caso, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Sin embargo, La remocién o renuncia del
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Administrador no afectara sus derechos como Fideicomitente en su carécter de parte del Contrato de
Fidei comiso.

Objeto del Fideicomiso

El objetivo del Fideicomiso es crear un Vehiculo de Inversion que permita recibir recursos de
inversionistas y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversiones que cumplan con la
estrategia de inversién descrita en este Prospecto y los Suplementos relativos a cualquier Emision en
particular.

A efecto de cumplir con dichafinalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:

 suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
» establecer un Programa parala emisién de Certificados Bursétiles;

« redizar la emision y € listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier
mecanismo de compromiso y fondeo, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcién u otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la
legislacion aplicable y practica bursatil), segin sea €l caso;

» recibir los montos derivados de cualquier Emisién y de los Certificados Bursétiles y aplicar
dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas
Documentos de la Operacion;

« redizar Inversiones;

« administrar las Inversiones através del Administrador; y

e en su caso, redlizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o
distribucién previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion
(incluyendo Distribuciones y/o Devoluciones, segun corresponda, a los Tenedores 'y € pago o
reembolso de cualquier Gasto).

Cualquier Documento de la Operacion debera especificar claramente que el Fiduciario Unicamente
respondera de las obligaciones derivadas del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos; en virtud de lo anterior, la responsabilidad del Fiduciario
estard limitada de conformidad con los términos establecidos en e Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Operacion.
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En particular, €l Fiduciario estara facultado pararealizar, entre otras actividades, |as siguientes actividades
principales:

» suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;
* establecer un Programa para la emision de Certificados Bursatiles,

» emitir los Certificados, listar y/o colocar |os Certificados en la Bolsa, incluyendo, en su caso, a
través de cualquier Intermediario Colocador en los términos acordados en el Contrato de
Col ocacion respectivo;

 gercer cualquier derecho frente a, u otorgar cualquier derecho a los Tenedores en relacion con
los mecanismos de compromiso y fondeo con base en los cuaes se haya realizado la Emision
de los Certificados respectivos o con cualquier opcion de adquisicion de Certificados o derecho
de ampliaciéon de las Emisiones respectivas en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y cualquier Documento de la Operacion, incluyendo incrementar el nimero de
Certificados, o poner en circulacion Certificados previamente emitidos;

 abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en e Contrato de
Fideicomiso a efecto de administrar adecuadamente los recursos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso o que por cuaquier razon lleguen aingresar al Fideicomiso;

* aplicar los recursos derivados de las Emisiones y de los Certificados Bursétiles en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion, incluyendo
para realizar, de manera directa o indirecta (incluyendo a través de Vehiculos de Inversion),
Inversionesy parareadlizar e pago o el reembolso de Gastos;

» encomendar laadministracion de las Inversiones a Administrador conforme alo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operaciéon y administrar dichas
Inversiones a través de dicho Administrador (incluyendo ejercer cualquier derecho que le
corresponda respecto de las Inversiones);

* recibir los Rendimientos de Inversiones y demas recursos gque deban distribuirse al Fideicomiso
conforme alos términos de los Instrumentos de Inversion;

* aplicar los recursos que en cualquier momento integren e Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Distribuciones y/o
Devoluciones alos Tenedoresy para pagar o reembolsar Gastos;

* en tanto no deban de aplicarse a otra finalidad conforme a Contrato de Fideicomiso, invertir
los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;
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* redlizar, en aquellos supuestos previstos en e Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento
de la Operacion, o a solicitud del Administrador, operaciones cambiarias de conversion de
moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador sujeto a los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;

* llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las partes del
Fideicomiso, los reportes que deban entregarse en los términos del Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion;

e entregar, con la asistencia del Administrador, a Fideicomitente, a Administrador, a
Representante Comun, a la CNBV y a la Bolsa los reportes e informacion que se sefidlan de
manera expresa en e Contrato de Fideicomiso, en los demas Documentos de la Operacion, en
laLMV, enlaCircular de Emisorasy demas legislacion aplicable;

* solicitar, conforme a las instrucciones del Administrador, de cualquier autoridad gubernamental
competente o entidad privada, aquellas aprobaciones 0 autorizaciones necesarias para llevar a
cabo las finalidades del Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacion,
incluyendo cualquier aprobacion, autorizacion o registro de o ante la CNBV, la Bolsa o
Indeval;

 contratar y destituir, conforme a las instrucciones del Administrador, al Auditor Externo, a
Vauador Independiente, al proveedor de precios y a cualesquiera otros asesores, consultores,
depositarios, contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya contratacion esté
requerida o permitida (incluyendo Personas cuya contratacion se solicite por el Administrador
0 & Representante Comun, en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso, segun sea
el caso) que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos
de la Operacion y, en los supuestos requeridos o permitidos los mismos, o cualquier convenio,
contrato, documento o instrumento suscrito al efecto, realizar el pago de los honorariosy gastos
respectivos, de conformidad con las instrucciones que reciba paratal efecto;

o contratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad
profesional respecto del Administrador, su personal, miembros del Comité Técnico y, en su
caso, del administrador del Vehiculo de Inversion, en e entendido que, las primas y deméas
costos respecto de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento
del Fideicomiso;

 contratar, directa o indirectamente, créditos o financiamientos de instituciones financieras,
nacionales o extranjeras, o de cualquier tercero, con o sin garantia o derechos similares, sujetos
a condiciones de mercado, con la finalidad de financiar la realizacion de Inversiones o el pago
de Gastos, siempre y cuando se cuente con la previa aprobacion del Comité Técnico y se
cumplan, respecto de dichos créditos o financiamientos, en la medida que resulten legalmente
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aplicables a Fideicomiso, aquellas disposiciones previstas en laLMV, la Circular de Emisoras
y demés legislacion aplicable y aquellos lineamientos para la contratacion de financiamientos a
cargo del Fideicomiso que sean determinados por e Comité Técnico. Sin perjuicio de la
generalidad de lo establecido anteriormente, dichos financiamientos podran contemplar, €l
otorgamiento de una garantia o cualquier otro derecho en favor del acreditante respectivo sobre
bienes y/o derechos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que, en el caso
gue dichos bienes y/o derechos al amparo de cual quier mecanismo de compromiso o de fondeo,
incluyendo Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otro (que pudiera
llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y préctica
bursdtil), e Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador, podra otorgar a los
acreditantes respectivos, aquellos derechos (inclusive el derecho de realizar los procedimientos
operativos relacionados al gercicio de dichos compromisos previstos en e Contrato de
Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion) necesarios para hacer valer sus derechos
0 beneficios, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos y documentos en los que
se documenten dichas garantias o derechos, en e entendido que dichas garantias o derechos en
favor de los acreditantes no podrén crear obligaciones a los Tenedores para adquirir
Certificados de una Serie distinta a las ya emitidas o de modificar los

términos de los Certificados respectivos. Correspondera al Administrador instruir al Fiduciario
sobre la forma y términos de contratacion de tales créditos o financiamientos y de cualquier
garantia o derechos similares a ser otorgados respecto de los mismos. Conforme a lo
establecido en las oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito o financiamiento
estara sujeto a aguellas limitantes que sean legalmente aplicables establecidas en la Circular de
Emisoras incluyendo respecto de niveles de apalancamiento maximos y de cobertura de
servicio de deuda minimos, en e entendido que, de no resultar aplicables legamente a
Fideicomiso, dichos créditos y financiamientos Unicamente tendran que cumplir con aquellos
lineamientos establecidos por el Comité Técnico. En el caso que se incumplan con los
lineamientos o las limitantes aplicables establecidas por el Comité Técnico o en la Circular de
Emisoras (en € caso de ser legalmente aplicables), en adicion a cualquier otra consecuencia
que aplique en los términos de dicha Circular de Emisoras, el Administrador, previa
autorizacion del Comité Técnico (la cual se deberé obtener en un plazo no mayor a 20 Dias
Habiles posterior a que se dé a conocer € incumplimiento), sometera, a la aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores, un plan correctivo que cumpla, en su caso, con |os términos
de la Circular de Emisoras. EI Administrador instruird a Fiduciario la forma de realizar €l
pago, total o parcial, de cualquier crédito o financiamiento contratado conforme a lo dispuesto
anteriormente, incluyendo si dicho pago se realizara con cargo a los Recursos de alguna Serie
en particular. Cualquier garantia o derecho similar se otorgard respecto de los elementos
integrantes del patrimonio del Fideicomiso correspondientes ala Serie con relacion ala cual se
contrate el financiamiento, en su caso. Para efectos de claridad, no se consideran créditos o
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financiamientos las Inversiones realizadas por e Fideicomiso, el anticipo realizado por €
Administrador de recursos para pagar Gastos o impuestos, ni el pago a plazo a proveedores o
prestadores de servicios. Los documentos de los créditos y financiamientos y cualesquiera
garantias 0 cualesguiera otros que se celebren o suscriban a amparo del Contrato de
Fideicomiso, deberan establecer expresamente que (1) e Fiduciario no sera beneficiario del
crédito o financiamiento sino el Patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, el Fiduciario, con
SUS propios recursos no serd responsable del pago de los créditos contratados ni garantizarda el
pago de los misSmoOs con recursos propios, Sino Unica y exclusivamente con los activos
disponibles en el patrimonio del Fideicomiso, sin responsabilidad aguna incluyendo por
insuficiencia, en € entendido que, € Fiduciario no determinara ni verificara la capacidad de
pago del Fideicomiso, ni de sus garantes personales, ni la suficiencia de, en su caso, las
garantias otorgadas, y (2) que el acreedor y cualesquier terceros, no tendran accion ni derecho a
gjercer accion alguna en contra del patrimonio de Banco Actinver, SA. Institucién de Banca
MUltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisiéon Fiduciaria, sus Afiliadas y Partes Relacionadas
0 de sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados,

e contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con € manegjo de
los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y no para efectos especulativos. La
contratacion por parte del Fiduciario de dichos instrumentos financieros derivados debera haber
sido instruida a Fiduciario por e Administrador;

e una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursétiles hayan
sido, en su caso, liquidados en su totalidad, proceder aliquidar € Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones del
Administrador, con e fin de distribuir e producto de dicha liquidacion a los Tenedores o
Personas que correspondan;

* redlizar, en € supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le sea requerido por la
Asamblea General de Tenedores, la liquidacion del Fideicomiso, con el fin de distribuir el
producto de dichaliquidacion alos Tenedores o Personas que correspondan;

» celebrar y suscribir, de conformidad con las instrucciones del Administrador, todos aquellos
convenios, contratos, documentos o instrumentos que sean necesarios 0 convenientes a efecto
de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, |os Anexos de Emision, las Actas
de Emision, en su caso, €l Contrato de Colocacién, los contratos para apertura de cuentas con
instituciones financieras, los Instrumentos de Inversién, los convenios, contratos, documentos o
instrumentos necesarios para evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya contratacion
esté requerida o permitida que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los
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demas Documentos de la Operacion, (2) todos aguellos demés convenios, contratos,
documentos o instrumentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso
(incluyendo un contrato de prestacion de servicios en el cual se formalice la contratacion del
Representante Comun, €l cual no podra contradecir los términos del Contrato de Fideicomiso o
modificar los derechos, obligaciones o responsabilidades del Representante Comun contenidas
en los Documentos de la Operacion), y (3) agquellos convenios, contratos, documentos o
instrumentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por e Administrador cuando los
mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, en caso que el
Administrador |o considere conveniente;

* en la medida que sea solicitado por € Administrador, realizar cualquier acto y celebrar o
suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o
suscripcion sea necesaria 0 conveniente para constituir o crear Vehiculos de Inversion para
efectos de realizar, directa o indirectamente, las Inversiones, en e entendido que, €
Administrador se asegurara de que se trate de Personas morales, vehiculos, entidades,
estructuras, cuentas o entidades sin personalidad juridica congtituidas bajo la legislacion
aplicable conforme a lugar de su constitucion y que dicho Administrador estara facultado y
obligado a causar que se cumpla con las obligaciones y e gercicio de derechos que a
Fideicomiso (y € Fiduciario en dicho caracter) correspondan por su participacion en dichos
Vehiculos de Inversion;

* realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente a efecto de dar cumplimiento, y que sea
acorde a, los fines del Fideicomiso antes mencionados incluyendo aquellos actos que sean
solicitados por € Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en €l
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacion;

 otorgar los poderes generales 0 especiales que se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo aquellos que deban otorgarse
conforme a las instrucciones del Administrador o del Representante Comun), y (2) aquellos
poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando
los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso. El otorgamiento
de poderes es facultativo del Fiduciario (quien podra realizar 10s actos respectivos a través de
sus delegados fiduciarios conforme las instrucciones del Administrador) y cualquier
otorgamiento y/o revocacion de poderes estara sujeto a las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y las politicas vigentes del Fiduciario a momento de su otorgamiento o
revocacion segun corresponda. Asimismo, e Fiduciario Unicamente otorgard poderes con
facultades para actos de administracion y, de ser necesario, poderes con facultades para pleitos
y cobranzas. Cualquier otra facultad distinta para actos de administracion o pleitos y cobranzas
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se otorgard mediante poderes especiales y previainstruccién del Administrador.;

* llevar a cabo cualquier acto que sea necesario 0 conveniente para efectos de readizar la
inscripcion del Contrato de Fideicomiso y cualesquiera modificaciones a mismo en la
Seccion Unica del

Registro Unico de Garantias Mobiliarias, asi como la cancelacion de dicha inscripcion a la
terminacién del Contrato de Fideicomiso, asi como gestionar la obtencién de evidencia de los
actos registrales anteriormente descritos; y

e cumplir con sus obligaciones a amparo de la CUAE, en e entendido que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para €l consgjo de administracion y e director
general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y e Fiduciario, de
conformidad con lo previsto en la CUAE.

Para efectos de llevar a cabo los fines descritos en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, Unica y
exclusivamente con base en la informacién y documentacion que para tales efectos reciba del
Fideicomitente o del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la
Operacion, verificara la existencia y e estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Salvo por o
descrito anteriormente y por aguellas otras obligaciones establecidas en la legislacion aplicable y siempre
y cuando haya cumplido con los procedimientos y acciones correspondientes conforme a dicha legislacion
aplicable, e Fiduciario no asume y de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
guedard liberado de cualquier responsabilidad u obligacién, expresa o implicita, con respecto a la
autenticidad, titularidad, por quien realiza la aportacion, o legitimidad del Patrimonio del Fideicomiso.

Emisién de Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles seran emitidos de conformidad con lo establecido en laLMV y la Circular de
Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en € Contrato del Fideicomiso, e Anexo de
Emisién, e Acta de Emision, en su caso, y/o e Titulo que documente los Certificados Bursétiles
correspondientes. El Fiduciario emitira, de conformidad con las instrucciones del Administrador,
Certificados de cualquier Serie en la Fecha de Emision correspondiente sujeto a la inscripcion de dichos
Certificados Bursétiles en el RNV, a su listado en laBolsay, en su caso, ala obtencién de la autorizacion
de la CNBV para llevar a cabo la oferta publica de los mismos y la recepcion de cualesquier otras
autorizaciones gubernamental es que se requieran.

El Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, podra redlizar la emision de Certificados
Bursétiles sujeto a un mecanismo de compromiso o fondeo de Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos
de Suscripcion u otros (que pudieran llegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion
aplicable y préactica bursatil), segin sea instruido por € Administrador al Fiduciario. Los términos y
condiciones de los Certificados Bursdtiles (incluyendo e funcionamiento de cualquier mecanismo de
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compromiso y fondeo) se establecerdn en el Anexo de Emisién, en el Acta de Emision, en su caso, y en €l
Titulo correspondiente. Dichos documentos igual mente podran establecer disposiciones que otorguen alos
Tenedores respectivos opciones para la adquisicion de Certificados de otras Series, derechos opcionales
para participar en laampliacion de la Emision correspondiente, entre otros derechos.

Mecanismos de Fondeo de las Emisiones
Llamadas de Capital

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, tratandose de Certificados
Bursétiles que se emitan sujetos a un mecanismo de Llamadas de Capital en términos de lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, Certificados Bursétiles de cualquier
Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente de dicha Serie conforme a
mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en e Contrato de Fideicomiso, hasta por el monto de
los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Anexo de Emision y Acta
de Emision,

sujeto a la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo
dispuesto en los Documentos de la Operacion. Ahora bien. el Fiduciario no podrallevar a cabo Emisiones
Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con e Monto de la Emision respectiva, sea mayor al Monto
Maximo de la Emision de la Serie correspondiente.

Las Emisiones Subsecuentes que se hayan emitido sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, de
conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacién, se realizardn conforme a las
solicitudes que realice el Fiduciario alos Tenedores, segun le seainstruido por el Administrador con por 1o
menos 2 Dias Hébiles de anticipacion ala fecha de publicacion en la Bolsa, através del SEDI, con copia a
Representante Comun. Cada solicitud ser& considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada
efectiva cuando e Fiduciario realice e anuncio respectivo a través del SEDI. El Fiduciario debera
entregar, al mismo tiempo, copia de dicho anuncio alndeval, alaCNBYV y a Representante Comun. Cada
Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del
primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Llamada de Capital. El Administrador instruird a Fiduciario,
con copia a Representante Comun, arealizar Llamadas de Capital segun requiera recursos €l Fideicomiso
para cualquiera de los propoésitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento
de la Operacion, sujeto a aguellas aprobaciones que se requieran, respecto de dicha LIamada de Capital, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en lalegislacion aplicable. Cada Llamada de
Capital deberarealizarse con @ menos 10 Dias Habiles de anticipacion alafechaen laque se vayaallevar
a cabo la Emisiéon Subsecuente correspondiente y debera establecer:

Q) la Serie respecto de lacual serediza;
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) el nimero de Llamada de Capital;

(3) la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la
fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la Emision
Subsecuente, la cual debera coincidir con e dia que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en
gue se vaya allevar a cabo la Emision Subsecuente (la“ Fecha Limite de Llamada de Capital”),
y la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente;

4 el Monto de la Emision Subsecuente, €l cua no podra ser menor a USD$100,000.00 y no
podra ser mayor al Compromiso Restante de los Tenedores respectivo;

(5) el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes ala Emision Subsecuente;

(6) el precio por Certificado Bursatil, €l cua sera determinados en Doélares,

(7 el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursétil en circulacion previo ala Emision

Subsecuente;
(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha LIamada de Capital; y
9) un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacién con dicha Llamada de Capital .

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable, debera ofrecer
suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Llamada de Capital, los Certificados Bursatiles que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al
nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y deberd pagar € precio
correspondiente a dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente; en el

entendido que €l nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando e Compromiso que se indique conforme al subinciso (6) anterior por € numero de
Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, cuando el resultado contenga
una fraccion, redondeado a entero inferior més proximo (utilizando e resultado expresado a trece
decimales).

El Fiduciario unicamente emitird los Certificados Bursatiles que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en
o antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital. S6lo tendran derecho a suscribir los Certificados
Bursétiles que se emitan en una Emision Subsecuente, |os Tenedores de Certificados Bursétiles con base
en el Compromiso correspondiente a nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular en la Fecha
de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la Fecha de Liquidacion de la Emisidn
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Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscribay pague los Certificados Bursétiles que le corresponda,
ya sea en su totalidad 0 en una porcion, se vera sujeto a la dilucion punitiva prevista més adelante. Los
resultados de cada Llamada de Capital deberan ser notificados através del SEDI y STIV-2 en términos del
articulo 35 Bisdela Circular de Emisoras.

Considerando los mecanismos de operaciéon de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados
Bursétiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la LIamada de Capital respectiva,
no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados Bursétiles que se emitan en la Emision Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucién punitiva que se describe mas
adelante. Por el contrario, € Tenedor que transfiera Certificados Bursétiles con posterioridad a dicha
Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de Llamada de Capital, los
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha LIamada de Capital con base en €
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha
Ex-Derecho, ain si en lafecha de la Emision Subsecuente ya no estitular de los mismos.

En caso de que a cierre de operaciones de la Fecha Limite de LIamada de Capital el Fiduciario no hubiere
recibido evidencia de las Ordenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados
Bursétiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del
Administrador con copia a Representante Comun, (1) podra modificar la Llamada de Capital mediante la
prorroga a la Fecha Limite de LIamada de Capital por un plazo de 2 Dias Habiles (dicha modificacion, una
“Prérroga de Llamada de Capital”) y ademas (2) podra modificar la LIamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital (dgando sin efecto la anterior) de conformidad con las instrucciones del
Administrador entregadas al Fiduciario, con copia a Representante Comun, en ambos casos debiendo
hacer el anuncio respectivo a través del SEDI y entregando un aviso por escrito a Indeval y a la CNBV
notificandol e dicha prorroga o modificacion ala Llamada de Capital respectiva (incluyendo, de ser el caso
cualquier modificacion a la Fecha de Liquidacion respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones
del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Llamada de Capital. La modificacion a la
Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una LIamada de Capital previstos anteriormente, incluyendo sin limitacion, los tiempos
con que la misma deba realizarse salvo que la Unica modificacion de dicha llamada de capital sea la
Prorroga de Llamada de Capital.

Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de
los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha
Limite de Llamada de Capital original y que suscriba dichos Certificados previo a cierre de operaciones
de la nueva Fecha Limite de Llamada de Capital pagara en la Fecha de Liquidacion respectiva, en adicion
al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada conforme a los términos
establecidos en los Documentos de la Operacion correspondientes a la Serie respectiva. Dicha penalidad
sera calculada por € Administrador y pagada a Fiduciario. Las cantidades recibidas por € Fideicomiso en
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concepto de penalidad en términos de lo anterior serdn aplicadas como tal de conformidad con las
instrucciones del Administrador y lo dispuesto en los Documentos de la Operacion respectivos.

El Administrador debera mantener, respecto de cada Serie de Certificados que se haya emitido sujeto a un
mecanismo de LIamadas de Capital, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por
el Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emisién Subsecuente, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, € nimero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada Emision
Subsecuente por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado
conforme se sefiala a continuacién) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacién
para cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado
conforme se sefiala méas adelante). EI Administrador mantendra dicho registro a disposicién del Fiduciario
y del Representante ComuUn cuando éstos |o soliciten, en el caso de éste Ultimo, en el cumplimiento de sus
funciones.

El Fiduciario no podréa redizar Llamadas de Capital después de que termine e Periodo de Inversion
respectivo, salvo por o previsto a continuacion:

(@) parafondear |a Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie y pagar Gastos;

@) para pagar la Comision por Asesoriadel Administrador;

(3) para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban
fondearse una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes,

4 para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de cualquier crédito o financiamiento
U otro pasivo 0 compromiso contratado conforme alo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente de cualquier
Serie cuyos Certificados sean emitidos sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo, se determinara utilizando la
siguiente formula (en e entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que efectivamente se emitan
en una Emision Subsecuente podra ser gjustado parareflgjar e monto que haya sido efectivamente suscrito
en la Fecha Limite de Llamada de Capital correspondiente, y que dicho gjuste no afectara los calculos que
se establecen en este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

Xi = (2") (Y{/P) Donde:
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Xj = a numero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme alas Llamadas de Capital previas alafechade célculo;

Yi = a Monto de la Emision Subsecuente

correspondiente; n = al nimero de Llamada de

Capital correspondiente;

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor; y

P = identifica el precio inicia a que fueron colocados los Certificados de la
Serie correspondiente.

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando la
siguiente formula:

P = YilXj
Donde;

P = al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente

correspondiente; en €l entendido que para calcular Pj se utilizarén hasta diez puntos
decimales.

El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado Bursétil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente por
concepto de “Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente formula:

XiCj=
[
2 Xj-1j=1
Donde:
G = al Compromiso por Certificado;

en e entendido que e numero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer, suscribir y pagar cada
Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por € nimero de Certificados Bursatiles de los
gue sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, cuando € resultado contenga una fraccion,
redondeado a entero inferior mas proximo (utilizando €l resultado expresado atrece decimales).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso para la
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primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie cuyos Certificados sean emitidos
sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital:

(1) En laprimera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:

X1

C1=
X0

Donde:

X1 = a nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto
de laprimeraLlamada de Capital; y

Xo = al nimero de Certificados Bursatiles correspondientes ala Emision
Inicial.
@) En la segunda LIamada de Capital, e Compromiso se determinard utilizando la

siguiente formula:

X2
Co=
X0+ X1

Donde:

X2 = a numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto

de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme ala primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, e Compromiso se determinara utilizando
lasiguiente formula:

X3

C3=
Xo+ X1+ X2
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Donde:

X3 = a numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto

de latercer LIamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de
Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor a Fideicomiso sera igual @ monto que resulte de
multiplicar el nimero de Certificados Bursétiles que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado Bursétil de la Emision Subsecuente correspondiente.

Los montos gue reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes serén
recibidos en aquella Cuenta del Fideicomiso que el Administrador instruya a Fiduciario y estaran sujetos
a los procedimientos que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la
Operacion. Asimismo, el Administrador debera notificar a Indeval la Cuenta del Fideicomiso en la que
seran recibidos los montos derivados de la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes.

En caso de que algun Tenedor haya ofrecido suscribir en 0 antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital
los Certificados Bursétiles correspondientes y no haya pagado los Certificados a emitirse conforme a la
Llamada de Capital en la Fecha de Liquidacién identificada en la Llamada de Capital, dicho Tenedor
perdera el derecho a suscribir los Certificados Bursétiles correspondientes a emitirse conforme a dicha
Llamada de Capital en laFecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital antes previsto, st un Tenedor existente no suscribe y
paga los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, se vera sujeto aunadilucién punitiva, ya que € monto aportado por dicho Tenedor a Fideicomiso
no sera proporcional a numero de Certificados Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente
respecto de la cual no suscribio y pago Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso, tanto respecto
dela Serie

en especifico como respecto de la totalidad de los Certificados Bursétiles emitidos a amparo del
Fideicomiso. En otras palabras, € porcentgje que representen los Certificados Bursétiles de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la
Emision Subsecuente tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad de los
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Fideicomiso, disminuird més ala del monto proporcional
gue debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso,
y la parte proporciona acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados Bursétiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para el
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Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si o
hagan, se vera reflejada ya sea respecto de la Serie en particular o latotalidad de las Series de Certificados
emitidos al amparo del Fideicomiso.

Derechos de Suscripcién

De conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas a Fiduciario (con copia a
Representante Comun), € Fiduciario ofrecerd un derecho de suscripcién preferente a los Tenedores y
pondra en circulacion Certificados Bursatiles adicionales de la Serie de que se trate en la Fecha de
Suscripcién por el Monto de Suscripcion de la Serie de que se trate, sujeto a la recepcién de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Los Tenedores de los Certificados que ejerzan e derecho de suscripciéon preferente mencionado
anteriormente para adquirir los Certificados Bursétiles adicionales de la Serie que se trate, se obligan a
realizar una aportacion a Patrimonio del Fideicomiso por latotalidad del precio de los Certificados de la
Serie que se trate a ser suscritos por dichos Tenedores.

El Derecho de Suscripcion se realizara de conformidad con el aviso que realice € Fiduciario a los
Tenedores de la Serie correspondiente, segun le sea instruido por e Administrador, quien entregara copia
de dicha instruccién a Representante Comun. Cada aviso serd considerado como un “Derecho de
Suscripcion” 'y serd considerado efectivo cuando el Fiduciario redlice € aviso respectivo a través del
SEDI. El Fiduciario debera entregar, a mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y ala CNBV por
medio de STIV-2y a Representante Comun. Cada aviso de Derechos de Suscripcion debera ser anunciado
nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de
Ejercicio dela Suscripcion. El Administrador instruira al Fiduciario, con copia a Representante Comun, a
realizar cada aviso de Derecho de Suscripcion seglin requiera poner en circulacion para suscripcion y pago
Certificados para los efectos descritos en el aviso de Derecho de Suscripcion. El Administrador podra
decidir el momento en que debe realizarse cualquier Derecho de Suscripcion.

El aviso del Derecho de Suscripcion debera realizarse con una anticipacion minima de 6 Dias Hébiles ala
fecha en laque se vayaallevar a cabo la Suscripcion correspondiente y debera establecer:

(@) la Serie respecto delacual serealiza;

2 la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer e Derecho de
Suscripcion que se vaya a redlizar en la Fecha de Suscripcion de que se trate, la cual debera
coincidir con e dia que ocurra 6 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya allevar a cabo la
Suscripcién (la “Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion”), la fecha limite para gercer la
opcion de adquirir Certificados adicionales objeto de la Suscripcién, a los que les
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corresponderia adquirir a cada Tenedor considerando los Certificados de dicha Serie de los que
sean titulares, en caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados de dicha Serie no
gjerzan su Derecho de Suscripcion respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie
gue les corresponderia, lacua deberacoincidir con

el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripcién
(la*Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes’), y lafechaen la
gue se deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por parte de los Tenedores (la
“Fecha de Suscripcion®);

(3) el Monto de Suscripcion, desglosando, respecto de dicho Monto de Suscripcion, latotalidad de
los fondos ya obtenidos, incluyendo de la Emision Inicia respectiva y de cada uno de los
Derechos de Suscripcion previos correspondientes a dicha Serie y aguellos pendientes de pago
mediante el gjercicio de Derechos de Suscripcion, segin sea €l caso;

(4) el Monto de la Emision de la Serie de que se trate, sefiadlando el importe a suscribir y pagar en
el Derecho de Suscripcion, respecto del Monto Maximo de la Emision de la Serie de que se
trate;

(5) la utilizacion propuesta para | os recursos derivados de la Suscripcién respectiva;

(6) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho a adquirir los

Tenedores de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean titulares conforme a
dicho Derecho de Suscripcion; en el entendido que, en la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcién, €l Fiduciario, a solicitud del Administrador, publicara un aviso en e SEDI
(debiendo entregar copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2y d
Representante Comun) en e que indique € nimero de Certificados de la Serie respectiva
respecto de los cuales alguno de los Tenedores de Certificados de dicha Serie no haya gercido
su Derecho de Suscripcion y los Tenedores de Certificados de dicha Serie podran ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién, dichos Certificados
Adicionales de dicha Serie alos que les corresponderia suscribir considerando los Certificados
de dicha Serie de los que sean titulares, los cuaes, en e caso que las ofertas de adquisicion
superen e numero de Certificados de dicha Serie disponibles, les seran asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (cal culada respecto
de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se haya gjercido €l
Derecho de Suscripcion); y

@) el precio de los Certificados de dicha Serie, € cua sera determinado en Délares.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera depositar en Indeval, en la
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Fecha de Suscripcion, € titulo que represente la totalidad de los Certificados de la Serie que son objeto del
giercicio del Derecho de Suscripcion respectivo.

El aviso del Derecho de Suscripcion podra contener respecto de los Certificados de dicha Serie, otras
disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacion y calculos a redlizarse respecto de los
Certificados de dicha Serie, en la medida que no contravengan lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso
o los Documentos de la Operacion, en el entendido que dicho aviso debera de desarrollar la informacion
necesaria a respecto y que los términos contenidos en dicho aviso de Derecho de Suscripcion Unicamente
seran obligatorios para los Tenedores que suscriban Certificados de dicha Serie en los términos descritos
en esta seccion y no afectarén los derechos y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas
Series establecidos en el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion.

Cada Tenedor que a cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso del Derecho de
Suscripcion respectivo, seatitular de Certificados de la Serie de que se trate, en términos de la legislacion
aplicable, tendra derecho a gjercer el Derecho de Suscripcion y suscribir Certificados de la Serie de que se
trate. El gercicio del Derecho de Suscripcion se realizara por cualquier Tenedor mediante la entrega de
una instruccion firme, incondicional e irrevocable a intermediario financiero que mantenga en custodia
sus Certificados de dicha Serie para que éste envie a Indeval, con copia a Fiduciario y al Representante
Comun,

amas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y, en su caso la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcion para Certificados remanentes, un aviso por escrito (el “Aviso de Ejercicio de Derecho de
Suscripcién”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por 1o gue no podra incluir condicién
alguna), donde dicho intermediario financiero correspondiente manifieste que, por instruccion de su
cliente, gerce e derecho de suscribir, en relacién con e Derecho de Suscripcion, e numero de
Certificados de la Serie de que se trate y que se indique en dicho Aviso de Ejercicio de Derecho de
Suscripcion, segun corresponda. El nimero de Certificados que serédn asignados a cada Tenedor se
determinara sumando (i) €l nimero de Certificados de la Serie de que se trate identificados en € Aviso de
Ejercicio de Derecho de Suscripcion entregado previo ala Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion, y (ii),
en su caso, €l numero de Certificados de dicha Serie identificados en € Aviso de Ejercicio de Derechos de
Suscripcién entregado previo ala Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién para Certificados remanentes,
en el entendido que, en este caso, s |as ofertas de adquisicion superan € nimero de Certificados de dicha
Serie disponibles, les seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de
dicha Serie (calculada respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales s
se haya gjercido su Derecho de Suscripcidn) y los Certificados que no hayan sido objeto de un gjercicio de
Derecho de Suscripcion por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya gjercido su Derecho de Suscripcion conforme alo
previsto anteriormente, deberd pagar €l precio correspondiente a los Certificados respecto de los cuales
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gjerza su Derecho de Suscripcion y que le sean asignados para su suscripcion.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion o la Fecha Limite
de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes no hubiere recibido evidencia de los Avisos de
Ejercicio de Suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser puestos en circulacion
para su suscripcion, € Fiduciario podra modificar €l Derecho de Suscripcidn o emitir un nuevo aviso de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia a Representante
Comun, debiendo hacer el anuncio respectivo a través del SEDI a més tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion o la Fecha
Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes y estando obligado el Fiduciario a
entregar dicho anuncio a Indeval, a la CNBV por medio de STIV-2 y a Representante Comun. La
modificacion a aviso de Derechos de Suscripcion o € nuevo aviso deberd cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para un aviso de Derechos de Suscripcion que se establecen anteriormente,
incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse.

L os Certificados respecto de los cuales no se gjerzan Derechos de Suscripcion y no se suscriban por algun
Tenedor conforme a los incisos anteriores, de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario (con copia al Representante Comun) seran (i) cancelados por e Fiduciario, o (ii)
reservados para efectos de Derechos de Suscripcién futuros a ser realizados durante aquel plazo que se
determine por e Administrador (en € entendido que una vez vencido dicho plazo los mencionados
Certificados, conforme sea instruidos por el Administrador, serén cancelados por e Fiduciario). El
Fiduciario, en €l caso de ser necesario y conforme seainstruido por e Administrador en cada caso, deberd
sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme alo establecido anteriormente por un Titulo
que represente la totalidad de los Certificados que hayan sido efectivamente suscritosy pagados.

Considerando los mecanismos de operaciéon de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados
objeto de Derechos de Suscripcion en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso
del Derecho de Suscripcion, no tendra derecho a suscribir los Certificados de la Serie que se trate. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y la Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcién para Certificados remanentes, los Certificados de |a Serie correspondiente que tenga derecho a
suscribir conforme a Derecho de Suscripcion que corresponda en base al nimero de Certificados de los
que era

titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la Fecha de Suscripcion correspondiente ya no es titular de
los mismos.

El Fiduciario debera mantener, con la asistenciay con lainformacién que le proporcione el Administrador,

respecto de cada Serie de Certificados que se haya emitido sujeto a Derechos de Suscripcion, un registro

en e que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisién
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Inicia y de cada Suscripcion, € nimero de Certificados Bursétiles que corresponda emitir en cada
Suscripcién por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme
se establece més adelante). EI Administrador mantendra dicho registro a disposicion del Fiduciario y del
Representante Comun cuando éstos o soliciten, en € caso de éste Ultimo, en e cumplimiento de sus
funciones.

El Fiduciario no podra realizar Derechos de Suscripcion después de que termine e Periodo de Inversion
respectivo, salvo por o previsto a continuacion:

(@) parafondear |a Reserva de Gastos, la Reserva de Gastos de la Serie y pagar Gastos;
) para pagar la Comision por Asesoriadel Administrador;

(3) para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban
fondearse una vez concluido € Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes;

4) para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de cualquier crédito o financiamiento
u otro pasivo o compromiso contratado conforme a lo establecido en e Contrato de
Fideicomiso.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor a Fideicomiso serd igual al monto que resulte de
multiplicar e nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en el Derecho de Suscripcion
correspondiente, por el precio por Certificado Bursétil del Derecho de Suscripcion correspondiente.

Los montos que reciba e Fiduciario respecto de los Derechos de Suscripcion serén recibidos en agquella
Cuenta del Fideicomiso que € Administrador instruya a Fiduciario y estarén sujetos a los procedimientos
gue se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Operacion. Asimismo,
el Administrador debera notificar alndeval la Cuentadel Fideicomiso en la que seran recibidos los montos
derivados de los Derechos de Suscripcion.

En caso de que algin Tenedor haya egercido su Derecho de Suscripcion conforme a lo establecido
anteriormente y no haya pagado los Certificados respecto de los cuales gjercié su Derecho de Suscripcion
en la Fecha de Suscripcion identificada en el aviso del Derecho de Suscripcion, dicho Tenedor perdera el
derecho de gercer su Derecho de Suscripcion respecto de los Certificados Bursatiles correspondientes en
la Fecha de Suscripcion identificada en € aviso del Derecho de Suscripcion.

En virtud del mecanismo de Derecho de Suscripcidn previsto, si un Tenedor existente no ofrece suscribir o
no paga los Certificados que se emitan en la Fecha de Suscripcion en la medida que tenga derecho a
hacerlo, se vera sujeto a una dilucién, ya que e nimero de Certificados Bursétiles respecto de los cuales
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sea titular representard un porcentaje menor del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
después de la suscripcion respectiva, y e porcentgje de los demas Tenedores que si hayan gercido su
derecho y realizado €l pago respectivo se acrecentara.

Generalidades de | os Certificados respecto de LIamadas de Capital y Derechos de Suscripcion

En las Distribuciones y/o Devoluciones que realice el Fiduciario conforme a Contrato de Fideicomiso y
los demés Documentos de la Operacién y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados Bursétiles, ya que dichas Distribuciones y/o Devoluciones y pagos se
realizarén con base en el niumero de Certificados Bursétiles en circulacién a momento en que se lleven a
cabo.

En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que conforme a lo estipulado en € Contrato de Fideicomiso y |os demés Documentos de la
Operacion, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se gjercen con base en e nimero de Certificados Bursatiles en circulacion a
momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se gjerzan dichos derechos.

En e derecho a suscribir Certificados Bursétiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes o en el derecho
aparticipar en los Derechos de Suscripcion, ya que dichos derechos se basan en el nimero de Certificados
Bursétiles de los que seatitular el Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente, y no en € nimero de
Certificados Bursatiles que adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

Adicionamente si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursétiles que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital 0 no paga los Certificados Bursdtiles
correspondientes a un Derecho de Suscripcion, e Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de redlizar una Inversion conforme a los
convenios, contratos, documentos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y
caendario de inversiones establecido en e prospecto y suplemento de colocacion relativo a los
Certificados, independientemente de otros riesgos que se describen en dicho prospecto y suplementos de
colocacion relativo a los Certificados, sin que el Fiduciario pueda ser considerado responsable por el
incumplimiento de las obligacionesy celebracion de los actos aqui referidos.

En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, € Reglamento Interior de la Bolsa o la préctica de la
CNBYV, laBolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental y no
afecte adversamente |os derechos de los Tenedores, € Administrador podrainstruir a Fiduciario arealizar
Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion conforme a dicha regulacién o préctica modificada,
debiendo incluirse en los avisos de Llamada de Capital 0 avisos de Derechos de Suscripcion respectivos,
una descripcion de dichas modificaciones procedimentales.

123 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion de los Tenedores

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursétiles, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar a Fiduciario y a Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor particip0, suscribid y pago los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emision conforme a
un mecanismo de compromiso o fondeo de Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u
otros (que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
préactica bursétil), seguin corresponda.

Inscripcion y Listado; Actualizacion

El Fiduciario emitirdy colocard, previa instruccion del Administrador, los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista a través de oferta publica autorizada por la CNBV, a través de los mecanismos de
compromiso o fondeo de Pre-fondeo, LIamadas de Capital, Derechos de Suscripcion u otros (que pudieran
llegar aimplementarse de tiempo en tiempo conforme alalegislacion aplicable y practica bursatil), segun
corresponda.

Paralo anterior, e Fiduciario se obliga allevar a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y obtener de
la CNBV, la Bolsa, e Indeval y cualquier otra autoridad las autorizaciones, inscripciones y registros
necesarios pararealizar la Emision y colocacién, segin sea el caso, de los Certificados Bursétiles.

En particular, e Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para solicitar y obtener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles respectivos en e RNV, su listado en la Bolsa, y € depdsito de
los Titulos correspondientes en Indeval .

En e caso que se requiera al amparo de los Documentos de la Operacion correspondientes a cualquier
Emisién, laLMV, la Circular de Emisoras o cualquier otralegislacion aplicable o a peticion de laCNBV o
cualquier otra autoridad, respecto de cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursatiles, la
actualizacion de lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV o el aviso ala CNBV respecto de
la modificacion al nimero, clase o serie de valores derivado de Llamadas de Capital de conformidad con
la legidlacion aplicable, el Administrador debera instruir y asistir al Fiduciario para que este de aviso a, 0
solicite y obtenga de la CNBV dicha actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el
RNV conforme alalegislacion aplicable.

Documentos de Emision

El Fiduciario suscribird, respecto de cada Emision, (i) un Anexo de Emision, (ii) tratindose de Emisiones
que se redlicen sujetas al mecanismo de Llamadas de Capital, un Acta de Emision, y (iii) € Titulo o
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Titulos que amparen los Certificados Bursdtiles respectivos. Dichos Anexos de Emisién, Actas de
Emision, en su caso, y Titulos, estableceran |os términos generales conforme a los cuales se llevara a cabo
la Emision respectiva y, en su caso, cualquier adicion o modificacion (a lo previsto en e Contrato de
Fideicomiso) y la forma de operar cualquier mecanismo de compromiso o fondeo relativo a dicha
Emision, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de Suscripcién u otro proceso similar.

Los Titulos deberan cumplir con lo siguiente: (i) contener todos los datos y/o caracteristicas de la Emision,
segun corresponda, y los requisitos establecidos en el Articulo 64 de la LMV; (ii) ser emitidos en los
términos del Articulo 63, 63 Bis 1 fraccion |, y cualquier otro aplicable, y (iii) ser depositados en €
Indeval.

Los Certificados Bursétiles de cada Serie emitidos por el Fideicomiso estaran documentados mediante un
solo Titulo que amparara todos los Certificados Bursatiles de dicha Serie, en el entendido que, de existir
sub-series, cada una de ellas podra estar representada por su propio Titulo.

En & caso que se requieraa amparo de los Documentos de laEmision, laLMV, la Circular de Emisoras o
cualquier otra legislacion aplicable o a peticion de la CNBV o cuaquier otra autoridad, respecto de
cualquier Emision o respecto a los Certificados Bursétiles, los Titulos que representen los Certificados
Bursatiles respectivos podran ser sustituidos por nuevos Titulosy los mismos canjeados en Indeval.

Los Certificados conferiran a los Tenedores € derecho a participar en una parte de los rendimientos,
frutos, productos y, en su caso, valor residual, de los bienes que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y que correspondan a dicha Serie en términos de lo establecido en €l Contrato de Fideicomiso
y los demas Documentos de la Operacion, en €l entendido que los Certificados no obligan a pago de suma
alguna, incluyendo por concepto de principal o intereses.

Para efectos de su listado o mantenimiento de listado en la Bolsa, los Certificados Bursétiles no tendran
gue ser adquiridos por un nimero minimo de inversionistas.

Las Distribuciones, Devoluciones y los demés pagos que deban realizarse a amparo de los Certificados
Bursatiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso y
gue correspondan a dicha Serie. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar
pagos de las demés comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas en €l
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador determinaray notificarda Fiduciario, con copiaa Representante Comun, en e contexto
de las notificaciones que se realizan respecto de las Distribuciones y/o Devoluciones realizadas al amparo
del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion, la Serie a la que correspondera
cada Distribucion y/o Devolucion, en e entendido que € Administrador realizard dicha determinacién
considerando precisamente |os Recursos que correspondan a cada Serie.
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Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en e Patrimonio del Fideicomiso segin se prevé
especificamente en el Contrato de Fideicomiso), ni e Fideicomitente, ni e Administrador, ni €l
Representante Comun, ni e Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas, estaran obligados
en lo personal a hacer cualquier pago o Distribucion y/o Devolucién debidas a amparo de los Certificados
Bursétiles.

Los pagos a amparo de los Certificados Bursétiles seran realizados exclusivamente con los bienes
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a cada Serie. No habra obligacion del
Fiduciario, del Administrador, del Fideicomitente, del Representante Comun, del Intermediario Colocador
o cualesguiera de sus Afiliadas, de realizar cualquier pago o Distribucion y/o Devolucion respecto de los
Certificados Bursétiles de cualquier Serie y no podran, respecto de los Certificados Bursétiles de una Serie
en particular, utilizarse Recursos que correspondan a otra Serie pararealizar cualquier pago o Distribucién
y/o Devolucion respecto de la misma.

El Anexo de Emision, € Acta de Emisién, en su caso, los Titulos que representen los Certificados
Bursatiles se regiran e interpretaran de conformidad con la legislacion aplicable en México.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, (i) manifiestan su consentimiento
de los riesgos asociados a los Certificados Bursatiles; (ii) estardn sujetos a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, € Anexo de Emisién, Acta de Emisién, en su caso, y en los Titulos que representen los
Certificados Bursétiles de la Serie respectiva, incluyendo la sumision a jurisdiccion contenida en el
Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, se obligan a proporcionar
al Fiduciario y al Administrador, y para ello autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan la custodia o administracion de los Certificados Bursétiles a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador toda agquella informacion que se requiera por € Fiduciario o
el Administrador para cualesquiera efectos establecidos en € Contrato de Fideicomiso o los demés
Documentos de la Operacién o que sea necesario paradar cumplimiento alalegislacion aplicable.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles autorizan e irrevocablemente
instruyen a Fiduciario, a los intermediarios financieros a través de los cuales mantengan la custodia o
administracion de los Certificados Bursdatiles, a Representante Comun y a Administrador, de
conformidad con |o establecido en el Contrato de Fideicomiso a entregar alas autoridades competentes o a
cualquier otra Persona (incluyendo ala Bolsay aIndeval) cualquier informacion que les sea requerida de
conformidad con lalegislacion aplicable.

Cualquier calculo que deba realizarse en los términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier Anexo de Emision, cualquier Acta de Emision, en su caso, y los Titulos respectivos serén
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realizados por e Administrador.

I nversiones

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso buscarainvertir en
Fondos Subyacentes que implementen, entre otras, |as siguientes estrategias:

e Capital Privado:
o capital de crecimiento;
o Vventurecapital;
o buyouts, entre otras.

o Activos Redles:
o0 bienesraices; e
o infraestructura.

« Deuda Privada:
0 préstamos directos (direct lending);
préstamos a acreedores emproblemados (distressed lending);
deuda mezzanine;
deuda convertible; y

(0]
0
(0]
o0 dSituaciones especiaes, entre otras.

« Otros activos:
o adquisicion de activos en directo, o adquisicion de derechos sobre activos tangibles
o intangibles; entre otras.

El Contrato de Fideicomiso prevé que €l Fiduciario recibira los recursos derivados de la Emision y de los
Certificados Bursétiles que correspondan, en su caso, netos de comisiones y gastos, incluyendo las
comisiones del Intermediario Colocador. Una vez recibidos dichos recursos, el Fiduciario los aplicara
para, en adiciébn a cualquier otro propdsito establecido en los Documentos de la Operacion
correspondientes a la Serie respectiva, de conformidad con € procedimiento de aplicacion de los recursos
derivados de la Emision conforme a lo establecido en la seccion “11. EL PROGRAMA — 2. Destino de los
Fondos® del presente Prospecto para llevar a cabo las Inversiones de conformidad con lo que se detalla en
la seccion “111. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripcion General — Proceso de Inversion”
del presente Prospecto.

Restriccion de Inversion

El Fideicomiso no podré realizar Inversiones que se ubiquen dentro de la Restriccion de Inversion, salvo
que se dispense dicha prohibicion por la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de
Fidei comiso.
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Una vez aprobada una Inversién, € Fiduciario o, en su caso, el Vehiculo de Inversion que corresponda, a
solicitud del Administrador suscribira todos aquellos Instrumentos de Inversion y realizara cualesguiera
actos necesarios o0 convenientes al respecto.

El Administrador negociardy determinaralos términosy condiciones de los Instrumentos de Inversion, los
cuales, en su caso, presentara a Comité de Inversion y a Comité Técnico o a la Asamblea Especia de
Tenedores de la Serie que pretenda fondear la Inversion respectiva, para su aprobacion en los términos
previstos en e Contrato de Fideicomiso. En la negociacion de los términos de los Instrumentos de
Inversion, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para
determinar €l objeto de la Inversién, e compromiso monetario a cargo del Fideicomiso, los derechos
econdémicos 'y, en su caso, corporativos y/o de supervision y/o de acceso ainformacion del Fideicomiso, €
régimen legal aplicable y un sistema de resolucion de controversias, en € entendido que dichas
disposiciones podran omitirse solo en el caso que la legislacion aplicable las supla o en caso que €
Administrador lo determine recomendable sin detrimento para e Fideicomiso. Adicionamente, los
Instrumentos de Inversion, dependiendo del tipo de Inversion realizada, contendran aquellas disposiciones
gue les son propias a cada tipo de Inversion. EI Administrador se cerciorara que los Instrumentos de
Inversion prevean € acceso del Administrador o el Fiduciario a aquella informacién que el Fiduciario
requiera para dar cumplimiento a sus obligaciones de reportar, con una antelacion suficiente para dichos
propésitos. EI Administrador y e Fiduciario deberan de gercer dichos derechos a efecto de obtener la
informacion necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones del Fiduciario previstas en el Contrato de
Fideicomiso.

Salvo para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse
una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion correspondientes y
por cualquier otro supuesto expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier Documento
de la Operacion, y por supuestos de aplicacion de montos previamente comprometidos de conformidad
con una Aprobacién de Inversion, el Fiduciario Unicamente podra realizar Inversiones durante la vigencia
del Periodo de Inversion respectivo. El Fiduciario podra g ercer derechos a amparo de los Certificados, en
su caso, redlizar Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion una vez concluido e Periodo de
Inversion respectiva para aguellos efectos descritos en el Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion. Lo dispuesto en el presente no implica restriccion alguna a la utilizacion de
los recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso para € pago de Gastos, la Comision de
Asesoria o cualquier otro proposito establecido en el Contrato de Fideicomiso o los deméas Documentos de
la Operacion o las instrucciones del Administrador una vez concluido los Periodos de Inversion
respectivos. Para efectos de claridad, en €l caso que se actualice una Fecha de Remocidn, o exista una
resolucion por parte de la Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, € Periodo
de Inversiéon terminaray e Fiduciario no podra realizar Inversiones adicionales a las realizadas a dicha
fecha
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Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, en lostérminos del Contrato de Fideicomiso las siguientes cuentas:
(i) unaCuenta Comun del Fideicomiso; y

(i) aguellas Cuentas de las Series que se identifiquen en los Documentos de la
Operacién correspondientes a cada Serie.

Adicionalmente, en el caso de que alguna Cuenta del Fideicomiso mantenga Recursos de més de una Serie
y, a efecto de distinguir los recursos que deban mantenerse en dicha Cuenta del Fideicomiso y que
constituyan Recursos de cada una de las Series que correspondan, € Administrador podrd mantener
registros individualizados o solicitar a Fiduciario que mantenga registros individualizados, y €l Fiduciario
debera de implementar a través de dichos registros en sus sistemas, segin lo permitan sus sistemas de
administracion. El Fiduciario podra solicitar al Administrador aquella informacion que sea necesaria para
crear y actualizar dichos registros, en su caso.

Las Cuentas del Fideicomiso se denominaran en Pesos, Ddlares y/o en cualquier otra moneda gue instruya
el Administrador y deberén devengar intereses a tasas de mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberén
establecerse por e Fiduciario a su nombre, inicialmente en Grupo Financiero Actinver, en el entendido
que, cuaesguiera de dichas cuentas podran ubicarse con otras instituciones financieras conforme a las
instrucciones escritas del Administrador.

Inversiones Permitidas

El Fiduciario invertira los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Permitidas conforme a las instrucciones que para tales efectos reciba por escrito del
Administrador, en e entendido que, € Fiduciario solo sera responsable del cumplimiento de dichas
instrucciones pero no asume responsabilidad por el desempefio de las Inversiones Permitidas. EI Contrato
de Fideicomiso prevé que € Fiduciario invertira, slempre y cuando la institucion financiera donde se
mantengan abiertas las Cuentas del Fideicomiso esté en posibilidades de brindar la inversion de que se
trate, en Inversiones Permitidas, en el entendido que lo establecido previamente se considera como una
instruccién permanente hasta en tanto el Fiduciario no reciba instrucciones por escrito del Administrador,
en € entendido ademés, que s la institucion financiera en la cual se mantengan las Cuentas de
Fideicomiso no cuenta con los mecanismos para llevar a cabo las inversiones sefidladas previamente, el
Fiduciario debera mantener |os recursos del Fideicomiso alavistaen las Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, invertird el mismo dia todos los
fondos inmediatamente disponibles que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas antes de las 12:00 horas (horario de la Ciudad de México), o el Dia Habil inmediato siguiente,
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si dichos fondos se reciben en las Cuentas del Fideicomiso con posterioridad al horario antes sefialado, sin
gue lo anterior se considere un incumplimiento al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciario en cumplimiento a numeral 3.2 de la Circular /2005, en caso de no contar con
instrucciones de parte del Administrador, invertird en Inversiones Permitidas conforme alo establecido en
el Contrato de Fideicomiso y sujeto a la disponibilidad de liquidez en e Patrimonio del Fideicomisoy a
las condiciones del mercado existentes en ese momento, siempre y cuando se cumpla con |o establecido en
el Fideicomiso, y en tanto los recursos sean aplicados al fin pactado en el Fideicomiso.

Cuenta ComUn

El proposito principal de la Cuenta Comun serarecibir los recursos (i) que, conforme alos Documentos de
la Operacion, deban pagarse o depositarse en la Cuenta Comin o que deban o puedan recibirse por el
Fiduciario y cuya recepcion no se determine debe ser a otra Cuenta del Fideicomiso, o (ii) que €l
Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta Comin para que la misma cuente con
recursos para realizar los pagos o transferencias que correspondan conforme a los del Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion o de cualquier otra manera.

El Fiduciario, conforme alas instrucciones del Administrador podra aplicar |0s recursos que se mantengan
en la Cuenta Comun para (i) integrar la Reserva de Gastos del Fideicomiso, (ii) realizar las retenciones y
pagos, a las autoridades fiscales correspondientes, de cualesguiera impuestos u otras cargas fiscales que
deban pagarse de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, los demés Documentos
de la Operacién y la legislacion aplicable; y (iii) cualquier otro propdsito establecido en el Contrato de
Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacion, incluyendo para fondear cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso o para aplicarlos de manera directa a pagar o reembolsar a Administrador o cualquier
Persona (en el caso que e Administrador o cualquier otra Persona haya anticipado Gastos) cuaesquiera
Gastos, entre otros, en cualquier caso, conforme alas instrucciones del Administrador.

La Reserva de Gastos del Fideicomiso podra incrementarse o disminuirse en la medida necesaria para
fondear los pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del Contrato de
Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacién y las instrucciones del Administrador. El
Administrador podra instruir que se transfieran recursos a la Cuenta Comun de cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso que e Administrador determine para aumentar la Reserva de Gastos del Fideicomiso y se
podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a cualquier otra Cuenta del Fideicomiso que
el Administrador determine para disminuir la Reserva de Gastos del Fideicomiso.

Las cantidades que se mantengan reservadas en la Reserva de Gastos del Fideicomiso podran utilizarse
para pagar o reembolsar al Administrador o a cualquier otra Persona (en el caso que e Administrador o
cualquier otra Persona haya anticipado Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso) los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento
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de la Operacion o conforme a las instrucciones del Administrador. El Administrador determinard y
notificard al Fiduciario, laforma de aplicar |os Recursos de cada Serie para el pago o reembolso de Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso o para el pago de cualquier otro concepto que deba pagarse conforme a
los Documentos de la Operacion y dichas instrucciones, en € entendido que, salvo que exista instruccion
contraria por e Administrador, la asignacion respectiva se realizara conforme a lo establecido en €
Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, en el supuesto en el que se hayan separado recursos para efectos del pago de impuestos u otras
cargas fiscales (incluyendo sin limitar en concepto de impuesto sobre la renta o impuesto a valor
agregado) y dichas cantidades no hayan sido utilizadas para redlizar pagos a las autoridades fiscales
correspondientes (en virtud de que e Fideicomiso haya contado con un saldo a favor o por cuaquier otra
razon en términos de la legislacion aplicable), el Administrador instruira a Fiduciario la transferencia de
dichos recursos a la Cuenta del Fideicomiso que el Administrador determine o de cualquier otra manera
que resulte el Administrador considere aplicable. Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta Comun
en cuaquier fecha en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursétiles u otra fecha
determinada por el Administrador sera aplicada conforme a las instrucciones del Administrador, en cuyo
caso Administrador instruira a Fiduciario que se transfiera a aquellas Cuentas del Fideicomiso que
correspondan a efecto de que se apliquen en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y los
demés Documentos de la Operacién o dichas
instrucciones del Administrador.

Cuentas delas Series

El Fiduciario abrird, en los términos del Contrato de Fideicomiso aquellas Cuentas de las Series que se
identifiquen en los Documentos de la Operacién correspondientes a cada Serie. Se abrirén, por cada Serie,
al menos una cuenta bancaria a efectos de manejar adecuadamente |os Recursos de la Serie de dicha Serie.

Integracién del Comité Técnico

De conformidad con €l articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y el numeral 2 de la fraccion VI
del articulo 7 de la Circular de Emisoras, €l Fideicomiso creara (1) un comité que iniciard sus funciones
tan pronto sea designado conforme al Contrato de Fidecomiso y permanecera en funciones durante la
vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por hasta de 21 miembros propietarios y sus suplentes, mismos que
seran nombrados y removidos por e Administrador. Como minimo, € 25% de los miembros del Comité
Técnico y sus suplentes deberan de ser Miembros Independientes. Los miembros designados como
Miembros Independientes deberén de calificar como tal en la fecha de su nombramiento y deberan
continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designaciéon. La
independencia de los
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miembros del Comité Técnico sera calificada por la Asamblea General de Tenedores en la que se designen
o se ratifiguen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones.
Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un
Miembro Independiente podra ser calificado por la Asamblea General de Tenedores con dicho carécter.

En caso de que un Miembro Independiente deje de calificar como tal, estara obligado a notificar dicha
situacion al Fiduciario, e Administrador y € Representante Comun y, por lo tanto, dicho miembro dejaréa
de ser miembro del Comité Técnico y se deberd nombrar a un nuevo miembro en su sustitucion. El
Representante Coman y el Fiduciario no forman parte del Comité Técnico pero serén invitados a asistir a
las sesiones del Comité Técnico

El nombramiento de miembros del Comité Técnico designados por € Administrador y que no sean
Miembros Independientes, es honorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion de cualquier
naturaleza por el desempefio del mismo. El Fideicomiso prevé que sera facultad de la Asamblea General
de Tenedores podra determinar una remuneracion para los Miembros Independientes del Comité Técnico,
misma que sera considerada como un Gasto de Mantenimiento del Fideicomiso, en el entendido que, salvo
gue el Administrador determine lo contrario (considerando, entre otros factores, si a Comité Técnico sele
asigna cualquier labor o aprobacion relacionada con una serie exclusivamente), en cuyo caso dicha
remuneracion se podra total o parcialmente, asignar a una Serie en particular, €l pago de dicho Gasto de
Mantenimiento se realizara proporcional mente por cada Serie de conformidad con |os términos establecido
en e Contrato de Fideicomiso, y en € entendido, ademés, que no se entendera como remuneracion el
reembolso de gastos incurrido por cualquier Miembro Independiente para efectos de participar en dicho
Comité Técnico y por lo tanto dicho reembolso no requerira de aprobacion alguna.

El Contrato de Fideicomiso permite que los miembros del Comité Técnico pueden celebrar convenios o
acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracidn de dichos convenios y
sus caracteristicas deberdn ser notificados a Fiduciario con copia a Representante Comun por los
miembros del Comité Técnico dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a de su concertacion, en su caso, 0
antes de una sesion del Comité Técnico, para que sean revelados por € Fiduciario a publico inversionista
através del SEDI de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, asi como para
gue se difunda su existencia en €l reporte anual del Fideicomiso.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, no se contempla que e Comité Técnico del
Fidei comiso cuenta con subcomité alguno.

Los miembros iniciales del Comité Técnico son |os siguientes:

| Comité Técnico Inicial
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Propietario Suplente Tipo
Federico Chavez Pedn Mijares | Pablo Dosal Escalante @ No independiente
(€Y}
Fernando  Antonio Edmundo César Recio No independiente
Pacheco Lippert Prud Homme ©
Jorge Federico Gil Bervera® | Luz Maria Ramirez Ramén e | No independiente
Algandro Cortina Gallardo Suplente 1 @ Independiente

(1) Sedesignacomo Presidente del Comité Técnico.
(20 Sedesignacomo Secretario del Comité Técnico.
(3 Se nombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualquier miembro suplente

puede sustituir en e Comité Técnico a cualquier miembro propietario no
independiente ausente. En el entendido que cualquier suplente no podra suplir a méas
de un miembro propietario en cada momento.

(4 Se nombran suplentes de forma indistinta. Es decir, cualquier miembro suplente
puede sustituir en el Comité Técnico a cuaquier miembro propietario independiente
ausente. En el entendido que cualquier suplente no podra suplir a mas de un miembro
propietario en cada momento.

El 100% de los miembros del comité técnico son hombresy 0% son mujeres. El Fideicomiso no cuenta ni
contara con una politica de inclusion de género para la composicion de los miembros del Comité Técnico.
Sin perjuicio de lo anterior, Grupo Promecap cuenta con aquellas politicas en esta materia que se describen
en la Seccion “VII. GRUPO PROMECAP. Politicas y manuales relevantes (transparencia, integridad y
confidencialidad)” del presente Prospecto.

Facultades del Comité Técnico
El Comité Técnico tendra las siguientes facultades |as cual es seran indel egables:

(i) vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Operacion;

(i) proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion que
requieran la aprobacion de los Tenedores, en el entendido que, para efectos de claridad parallevar
a cabo cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursétiles, € Contrato de
Fideicomiso o los demés Documentos de la Operacion, dicha documentacion debera ser suscrita
por las Personas que se mencionan en la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso
0 las partes del Documento de la Operacion;
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(iii) fijar las politicas conforme alas cuales seinvertird el Patrimonio del Fideicomiso;

(iv) aprobar cuaquier potencial Inversion o desinversion, en e caso que € monto de la potencial
Inversion o desinversion represente una cantidad igual o mayor al 5% del Patrimonio del
Fideicomiso que sea asignado a cualquier Serie, conforme a las cifras correspondientes al cierre
del trimestre més recientemente reportado, ya sea que se gjecute en una o multiples operaciones
(que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversion o desinversion), de manera
simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de que se concrete la primera operacion;

(v) aprobar cualquier potencial operacién, que represente una cantidad menor al 10% del Patrimonio
del Fideicomiso que sea asignado a cualquier Serie, ya sea que se gecute en una o multiples
operaciones (que puedan considerarse parte de la misma potencial Inversiéon), de manera
simulténea o sucesiva, en un periodo de 12 meses a partir de gue se concrete la primera operacion
y dicha potencial operacion pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de
los 2 supuestos siguientes (i) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales €l
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente o del Administrador, o (ii) que representen un
conflicto deinterés,

(vi) establecer los términos y condiciones a los que se gjustard el Administrador en el gercicio de sus
facultades de actos de dominio y de administracion;

(vii) solicitar por escrito al Administrador toda la informacioén y documentacion necesaria para el
cumplimiento de sus funciones, en € entendido que e Administrador debera entregar dicha
documentacion o informacion a Comité Técnico dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la
recepcion de la solicitud tratandose de informacion o documentacion existente que tenga en su
posesion 0, en su caso, en los plazos y con la periodicidad que e Comité Técnico solicite de
manerarazonable;

(viii) aprobar la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad del 10% o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con posterioridad a cualquier Fecha Inicial de
Emision, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o0 sucesivas, en
cualquier momento, por parte de cualquier Persona o grupo de Personas y aprobar |a celebracion
de cualquier Convenio de Tenedores,

(ix) vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan verificar que la contratacion o
asuncion de créditos o financiamientos cumplan con lo previsto en el Contrato de Fideicomisoy a
lo dispuesto en la legislacion aplicable, incluyendo, en caso de resultarle aplicable, |0 establecido
enlaLMV y laCircular Emisoras,

(x) aprobar con voto favorable de los Miembros Independientes, los términos especificos de la
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contratacion de créditos o financiamientos por parte del Fideicomiso, en e entendido que, €l
Comité Técnico debera observar y procurar que cualquier financiamiento de ser necesario: (i) se
contrate preferentemente por aquel Vehiculo de Inversion creado por e Fideicomiso para la
realizacion de las Inversiones y cuyo uso de recursos sean sustancialmente para fondear nuevas
Inversiones, (ii) e monto del financiamiento en ninglin caso supere €l 20% del Monto Méximo de
la Emisién o e Monto de la Emisién, segin corresponda, de la Serie respectiva a ser beneficiada
por e financiamiento y (iii) € plazo de contratacién del financiamiento, no sea superior a 36
meses;

(xi) aprobar la sustitucion o adicion de cualquier Persona como Funcionario Clave;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar la designacion, ratificacion o cualquier sustitucion del Auditor
Externo; y

(xiii) cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacién, en
Su caso.

La Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico podran solicitar a Fiduciario la
publicacion de eventos relevantes y demas informacion que a juicio del Comité Técnico deba ser
del conocimiento del publico inversionista.

En & evento en & que la opinién de la Mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico no sea acorde con la determinacion del Comité Técnico, se revelara dicha situacion al
publico inversionista, através de la Bolsa en la que estén listados |os Certificados Bursétiles.

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones de Grupo Promecap es el érgano interno de analizar y en su caso, autorizar las
inversiones en Fondos gestionados por terceros, a cual se presentan para su aprobacion las potenciales
Inversiones. EI Comité de Inversiones se reunird cada que se requiera aprobar una potencia Inversion y
desinversion. EI Comité de Inversiones estd integrado por 8 miembros, de los cuales 3 son los
Funcionarios Clave y un miembro independiente. Las decisiones del Comité de Inversiones serén tomadas
por Mayoria, contando necesariamente con el voto favorable de FCP. FCP tiene voto de calidad en caso de
empate. Para obtener mayor informacion acerca de FCP, Federico Chavez Pedn Mijares, y Fernando
Antonio Pacheco Lippert, ver la seccion “VII. GRUPO PROMECAP — Equipo de Grupo Promecap” del
Prospecto.

Reportes del Fiduciario

El Fiduciario ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacion a las partes del
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Contrato de Fideicomiso y aterceros. Entre dichas obligaciones destacan las siguientes:

 El Fiduciario debera preparar y divulgar, incluyendo al Representante Comun, a los Tenedores,
alaBolsay la CNBYV, estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso, en agquellos
plazos y conforme alos demés requisitos establecidosen laLMV y en la Circular de Emisoras.
Para efectos de la preparacion de |os estados financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso
dichos estados financieros deberan ser preparados de manera agregada por € Administrador o
por €l contador o especialista contratado para dichos efectos por € Fiduciario, previa
instruccion del Administrador, incluyendo los activos de todas las Series, en su caso, en €l
entendido que, la informacion detallada de movimientos correspondientes (ingresos, gastos,
inversiones, distribuciones, etc.) a cada Serie, sera incluida en las notas de dichos estados
financieros para cuyos efectos, para la asignacién entre Series del Fideicomiso, €l
Administrador deberd de llevar a cabo las gestiones necesarias a fin de que todos los
movimientos correspondientes (ingresos, gastos, inversiones, Distribuciones, Devoluciones,
etc.) se encuentren claramente identificados para su registro en la Serie que corresponda, a
través de contratos 0 convenios, asi como con |os registros en las cuentas bancarias particul ares
de cada Serie. En ningun caso el Fiduciario sera responsable por la elaboracion, emision, firma
ni contenido de los estados financieros del Fideicomiso, preparados de manera agregada por el
Administrador o por €l contador o especialista contratado para dichos efectos por el Fiduciario,
y desde e momento de la firma del Contrato de Fideicomiso queda liberado de cualquiera
responsabilidad derivada del contenido de dichos estados financieros.

 El Fiduciario debera preparar y divulgar, incluyendo a Representante Comun, a los Tenedores,
alaBolsay la CNBV aquellos reportes periddicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y
conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de Emisoras. Para
dichos propésitos, €l Fiduciario prepararay divulgara lainformacion correspondiente con base
en la informacion y documentacién proporcionada por € Administrador. Asimismo y para
efectos de claridad, la informacién financiera trimestral y anual, asi como €l reporte anual
podran ser presentados en los plazos a que se alude en & Articulo 33, fracciones I, inciso @),
numera 3, cuarto parrafo, b), numeral 1, segundo parrafo, y 11, cuarto parrafo de la Circular de
Emisoras, segun €l tipo de informacion de que se trate.

» Tratandose de aquellos reportes trimestrales, anuales y/o cual esquiera otros reportes periddicos
gue conforme ala LMV, la Circular de Emisoras y cualesquiera otras disposiciones aplicables
el Fiduciario esté obligado a presentar, lainformacion correspondiente deberd ser entregada por
el Administrador a Fiduciario con a menos 5 Dias Hébiles de anticipacion alafecha en la que
deba presentarse, tratandose de reportes trimestrales y con una anticipacién de por 1o menos 5
Dias Habiles, tratdndose de informacion anual.

* El Fiduciario deberd entregar al Administrador o a Representante Comun, dentro de los 3 Dias
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Habiles siguientes a la recepcién de una solicitud por parte del Administrador o del
Representante Comun, aguella informacion relacionada con las cantidades que se encuentren
en cada una de las Cuentas del Fideicomiso y los movimientos realizados respecto de las
mismas.

* El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comun, dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a término de cada mes calendario, copia de los estados de cuenta
respecto del Patrimonio del Fideicomiso y toda correspondencia recibida por el Fiduciario por
parte de | as instituciones financieras en las que mantenga Cuentas del Fideicomiso.

* El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comun cualquier otra
informacién adicional que el Administrador o el Representante Comun soliciten de manera

razonable y en la medida en que € Fiduciario mantenga o pueda producir la informacion
solicitada, para permitir que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones frente a terceros.

* El Fiduciario, debera gestionar y divulgar, en la medida que sea requerido conforme ala LMV
y la Circular de Emisoras, las valuaciones realizadas por € Vauador Independiente respecto de
las Inversiones y los Certificados Bursétiles. Las valuaciones por € Vauador Independiente se
redizaran trimestralmente. Una valuacion, segin sea determinada por e Vauador
Independiente, debera igualmente realizarse cuando haya un cambio en la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso. Las valuaciones por parte del Vauador Independiente se llevaran
a cabo de conformidad con los estédndares de contabilidad, empleando una metodologia con
base en estdndares internacional es incluyendo las guias establecidas por € IPEV (International
Private Equity & Venture Capital Guidelines), 1IVSC (International Valuation Standards
Council), ILPA (International Limited Partners Association) y GIPS (Global Investment
Performance Sandards)

, entre otros

» El Fiduciario tendrd que cumplir con las obligaciones de divulgacion de informacién y de
reporte periddico de informacion previstas en laLMV y en las disposiciones emitidas conforme
alamismaasi como en el Reglamento Interno de la Bolsa.

Auditor Externo

Inicialmente Castillo Miranda y Compafiia, S.C. actuara como Auditor Externo del Fideicomiso, quien
debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su
contratacion, realizar las siguientes funciones:

» auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

137 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

* revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales
del Fideicomiso y por e mismo periodo auditado) que la aplicacién, por parte del Fiduciario de
los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme alas
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar a Fiduciario y a cada uno de los
miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, en el
entendido que s no incluye el resultado de su revision en e dictamen anual de estados
financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen; y

* verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros
anuales del Fideicomiso y por € mismo periodo auditado), que cualquier Reporte del
Administrador preparado por e Administrador sea consistente con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité
Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision,
en € entendido que si no incluye e resultado de su revision en el dictamen anual de estados
financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen.

En el caso que e Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada, que debe de
realizarse una reclasificacién o gjuste de algin Gasto o Distribucion y/o Devolucion a los Tenedores
realizada en el periodo auditado, el Fiduciario y e Administrador cooperaran con e Auditor Externo a
efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o gjuste. En la medida que dicha
reclasificacion o gjuste consista en una devolucion que deba de hacer el Administrador de cantidades
recibidas por el Administrador de manera indebida, e Administrador estara obligado a restituir la cantidad
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga conocimiento de dicha situacion,
con

lafinalidad de que dicha cantidad sea aplicada de manera consistente con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Distribuciones y Devoluciones

Las Distribuciones y/o Devoluciones y, de ser el caso, cualquiera otro pago gque deba realizarse al amparo
de los Certificados Bursdtiles serén realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio
del Fideicomiso y que correspondan a dicha Serie. EI Administrador determinardy notificardal Fiduciario,
con copia a Representante Comun, en el contexto de las notificaciones que se realizan respecto de las
Distribuciones y/o Devoluciones redlizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demés
Documentos de la Operacion, la Serie a la que correspondera cada Distribucion y/o Devolucion de
conformidad con lo establecido en e Suplemento correspondiente, en el entendido que el Administrador
realizara dicha determinacion considerando precisamente |os Recursos que correspondan a cada Serie.

Respecto de las Distribuciones, éstas podrén consistir en pagos a ser realizados a los Tenedores de cada
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Serie por € Fiduciario, los cuales incluiran efectivo o recursos que podran derivar de, entre otros, (i) €l
resultado de Rendimientos de Inversiones, (ii) Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso que
correspondan, o (iii) cualquier otro recurso que deba aplicarse pararealizar Distribuciones. Lo anterior, en
el entendido que los detalles respecto de dichas Distribuciones se especificaran en los Documentos de la
Operacién de cada Emision.

Ahora bien, respecto de las Devoluciones, éstas podran consistir en pagos a ser realizado a los Tenedores

de cada Serie por € Fiduciario, los cuales incluiran efectivo o recursos que podran derivar de, entre otros,
(i) recursos no invertidos o comprometidos en una Inversién, (ii) que no se hayan transferido a la
Reserva de Gastos 0 a la Reserva de Gastos de la Serie, (iii) que no se hayan utilizado para cualquier
otro propésito sefidlado en los Documentos de la Operacion, o (iv) respecto de la devolucion de
cualquier impuesto al valor agregado recuperado por €l Fideicomiso de cualquier autoridad fiscal y que
se haya pagado respecto de cualquier pago realizado por € Fiduciario al amparo de los Documentos de
la Operacion. Lo anterior, en e entendido que los detalles respecto de dichas Devoluciones se
especificaran en los Documentos de la Operacion de cada Emision.

En caso que el Patrimonio del Fideicomiso que corresponda a alguna Serie sea insuficiente para realizar
las Distribuciones, Devoluciones o cualesquiera otros pagos que deban realizarse a amparo de los
Certificados Bursatiles de dicha Serie. No habra obligacion del Fiduciario, del Administrador, del
Representante Comun, del Fideicomitente del Intermediario Colocador o cualesguiera de sus Afiliadas, de
realizar dichas Distribuciones, Devoluciones o pagos respecto de los Certificados Bursétiles de dicha Serie
en particular y no podran utilizarse Recursos gque correspondan a otra Serie para realizar cualquier pago,
Distribucion o Devolucion respecto de la misma.

Transferencia de Certificados; Limitantesy Restricciones

Con €l objeto de prevenir una adquisicion de Certificados Bursétiles de cualquier Serie 0 sub-serie, ya sea
de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores que tengan un
porcentaje minoritario de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion, la Persona o
grupo de Personas que (@) pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la
titularidad del 10% o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion de cualquier Serie en 0 con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién de dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultaneas o0 sucesivas, en cualquier momento, o (b), en su cardcter de Tenedores, pretenda
celebrar Convenios de Tenedores, regueriran una autorizacion previa por parte del Comité Técnico para
llevar a cabo dicha adquisicion o celebrar dicho Convenio de Tenedores y que dicha adquisicién o
Convenio

de Tenedores surta efectos. Dicha aprobacion se solicitara de conformidad con el procedimiento establecido
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en laClausula Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Modificaciones

Cualquier modificacion que se pretenda realizar a Contrato de Fideicomiso debera ser efectuada por €l
Fideicomitente, el Administrador, e Fiduciario y e Representante Comun, celebrando los convenios
modificatorios respectivos.

El Contrato de Fideicomiso prevé que cualquier modificacion requerird de la aprobacion de la Asamblea
Genera de Tenedores salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error tipogréfico o
referencia equivocada o para dar cumplimiento alalegislacion aplicable. Por otro lado, no se requerira que
los Tenedores aprueben de forma especifica las modificaciones propuestas y sera suficiente que aprueben
el contenido o sustancia de las modificaciones.

Cualquier modificacion a Contrato de Fideicomiso debera ser revelada por € Fiduciario alos Tenedores
de Certificados Bursatiles como un evento relevante. Adicionalmente, el Fideicomiso establece que, €
Fiduciario y €l Representante Comun podran basarse en una opiniéon legal de un despacho externo
independiente proporcionada por e Administrador o la Asamblea General de Tenedores, en la cua se
sefiale que la modificacion propuesta estd autorizada'y permitida conforme al Contrato de Fideicomisoy la
legislacion aplicable.

Asimismo, los Anexos de Emision, Actas de Emision, en su caso, y Titulos, estableceran los términos
generales conforme a los cuales se llevara a cabo la Emision respectivay, en su caso, cualquier adicion o
modificacion (a lo previsto en €l Contrato de Fideicomiso) y la forma de operar cualquier mecanismo de
compromiso o fondeo relativo a dicha Emision, ya sea Pre-fondeo, Llamadas de Capital, Derechos de
Suscripcién u otro proceso similar.

Cesion

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, ni €l Fideicomitente, ni el Administrador,
ni el Representante Comun, ni el Fiduciario podran ceder sus derechos o delegar sus obligaciones
conforme a mismo; excepto (a) con e consentimiento de las demés partes, o (b) en caso de
Administrador, éste podra ceder sus derechos y delegar sus obligaciones a cualquier Afiliada del
Administrador sin el consentimiento de las demés partes o de los Tenedores. Cualquier otra cesiéon de
derechos o0 delegacion de obligaciones por parte del Administrador debera contar con el consentimiento de
las demas partes.

Conflictos de Interés, Operaciones con Partes Relacionadas

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, en € caso que el Administrador identifique la
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posible celebracidn de una operacion por el Fiduciario con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del
Administrador o de los Funcionarios Clave o que e Administrador considere representan un conflicto de
interés, deberd someter la aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico o la Asamblea Especial de
Tenedores segun corresponda para su resolucion.

En el caso que por cualquier razon e Administrador no identifique la posible celebracion de operaciones
por e Fiduciario en los términos de o establecido en el parrafo anterior y cualquier miembro del Comité
Técnico tenga conocimiento que dicha posible operacién deba ser aprobada por el Comité Técnico paralos
efectos y en los términos sefialados en el presente apartado, dicho miembro podra solicitar a secretario del
Comité Técnico que convogue a una sesion de dicho comité conforme a lo establecido en la Clausula

Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, a efecto de someter a su aprobacién la celebracion de la
posible operacion.

Sin perjuicio de lo anterior e independientemente de la aprobacion por € Comité Técnico, cualquier
operacion a la que se hace referencia debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tal,
en términos y condiciones similares a las que podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con
cualesguierade ellos.

Mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles por |os Tenedores estos reconocen y el Fiduciario y
el Representante Comun reconocen que las Afiliadas del Administrador y del Fideicomitente participan en
una amplia gama de actividades, que incluyen transacciones con valores, venta y negociacion de valores,
asesoria patrimonial, asesoria financiera, andlisis de inversiones, administracion de inversiones y otras
actividades. Por lo anterior, las Afiliadas del Administrador y el Fideicomitente, en el curso ordinario de
negocios, participan en actividades en las que sus intereses o |os intereses de sus clientes pueden entrar en
conflicto con los intereses del Fideicomiso, cualquier Fondo Subyacente o Co-inversion, no obstante las
obligaciones del Administrador con el Fideicomiso, y los intereses de las Afiliadas del Administrador, del
Fideicomitente y de sus empleados y clientesy otros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con
los intereses del Fideicomiso o cualquier Fondo Subyacente o Co-inversion en e que participe el
Fidel comiso.

Cuestiones Fiscales

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, éste seré considerado como fideicomiso
no empresarial de conformidad con lo establecido en la regla 3.1.15. de la RMF vigente o aquella que la
sustituya. En este sentido, las Partes convienen que, en la medida de lo posible, el Fideicomiso cumplira
con lo dispuesto en lafraccion | de dicharegla, paralo que se debera observar |o siguiente:

(i) El Fiduciario con asistenciadel Administrador o un contador que sea contratado conforme alas
instrucciones del Administrador, en su caso, deberdllevar un registro de los ingresos generados
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através del Fideicomiso con objeto de poder soportar que l0s ingresos pasivos generados en un
gjercicio representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a travées del
Fideicomiso en ese mismo gjercicio. Para estos efectos, debera realizar € célculo de la
proporcion de ingresos pasivos que e Fideicomiso haya obtenido en €l gercicio.

La fraccion | de la regla 3.1.15. de la RMF vigente establece que se consideran ingresos
pasivos |0s ingresos por intereses, incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de
operaciones financieras derivadas de deuda; ganancia por la engjenacion de certificados de
participacion o bursétiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso dedicado a la
adquisicién o construccion de inmuebles, dividendos; ganancia por |a engjenacion de acciones,
ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflacion
acumulable; ingresos provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y en general por
otorgar atitulo oneroso €l uso o goce temporal de bienes inmuebles, entre otros.

(ii) El Fiduciario con asistenciadel Administrador o un contador que sea contratado conforme alas
instrucciones del Administrador, en su caso, debera llevar un registro mensual de los ingresos
generados a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar que los ingresos pasivos
generados durante el periodo comprendido desde €l inicio del gercicio y hasta el tltimo dia del
mes de que se trate representen cuando menos el 90% de los ingresos total es generados a traves
del Fideicomiso en ese mismo periodo. Para estos efectos, deberd realizar e caculo
mensualmente de la proporcion de ingresos pasivos que e Fideicomiso haya obtenido en €l
periodo correspondiente.

(iii) Para determinar los ingresos y 1os porcentajes a que se refieren los puntos (i) y (ii) anteriores,
se debera considerar que los ingresos se obtienen en las fechas que se sefialan en € Titulo 11 de
laLISR y se deberan incluir €l total de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso
por latotalidad de los fideicomisarios o, en su defecto, de |os fideicomitentes.

(iv) EI Administrador deberd proporcionar a Fiduciario y a quien éste le indique por escrito toda la
informacion que obre en su poder y que el Fiduciario requiera para efectos de mantener los
registros establ ecidos en esta seccion.

(v) En € caso de que € Fideicomiso no cumpla con los requisitos establecidos en la fraccion | de
la regla 3.1.15. de la RMF vigente y deba considerarse como un fideicomiso que realiza
actividades empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera solicitar el
cambio de obligaciones fiscales ante € Servicio de Administracion Tributaria y realizar las
demas gestiones de carécter obligatorio que sean necesarias a efecto de aplicar €l régimen fiscal
aplicable afideicomisos empresariales establecido en el articulo 13 de laLISR, a partir del mes
inmediato siguiente a aquél en que se determinG que no se cumplié con el porcentaje del 90%
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de ingresos pasivos y hasta e Ultimo mes de calendario del gercicio fiscal de que se trate.
Asimismo, en caso de que el Fideicomiso fuera considerado como empresarial, €l Fiduciario,
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, otorgara los
poderes necesarios a Administrador a fin de que, a nombre del Fideicomiso, prepare, o
contrate a un contador con cargo al Patrimonio del Fideicomiso para que prepare, las
declaraciones de pagos provisionales de impuesto sobre la renta correspondientes, y realice €
entero de impuestos u otras contribuciones fiscales correspondientes conforme a la LISR, su
reglamento, y cualquier otra disposicion aplicable y vigente en ese momento. Posteriormente y
para efectos del siguiente gercicio fiscal, e Fiduciario, por instrucciones del Administrador,
deberd solicitar e cambio de obligaciones fiscales ante e Servicio de Administracion
Tributaria y redizar las demas gestiones de carécter obligatorio que sean necesarias
(incluyendo, la contratacion de asesores por € Fiduciario, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores) para que el Fideicomiso no se considere como fideicomiso que realiza actividades
empresariales sino como un fideicomiso transparente por ingresos pasivos en términos de la
fraccion | delaregla3.1.15. dela RMF.

Registro Federal de Contribuyentes. En los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
instruyé a Fiduciario para llevar a cabo la inscripcion del Fideicomiso en e Registro Federal de
Contribuyentes y redlizar las demas gestiones de carécter obligatorio que sean necesarias ante las
autoridades fiscales, como seria €l caso de gjercer la opcidn a que se refiere € articulo 74 del Reglamento
de laLey del Impuesto al Valor Agregado. Para estos efectos, el Fiduciario manifiesta en el Contrato de
Fideicomiso que asume la responsabilidad solidaria por el impuesto que se deba pagar por las actividades
realizadas através del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, la obligacién solidaria a que se refiere
el mismo, Unicay exclusivamente se asumird con cargos alos bienes del Patrimonio del Fideicomiso.

Para efectos de su inscripcion en € Registro Federal de Contribuyentes, se denominara al Fideicomiso
como “Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F/6015”.

Disposiciones generales. En términos del Contrato de Fideicomiso se pactd expresamente que, en términos
de la regla 3.1.15. de la RMF vigente, cada una de las partes de dichos Contrato de Fideicomiso sera
individualmente responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del
entero de los impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos de la
legislacion aplicable. Por lo tanto, ninguna de dichas partes seria considerada como obligada solidaria
respecto de cualquier otra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de carécter fiscal, salvo que se
establezcalo contrario en lalegislacion fiscal vigente.

De conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores, por la mera adquisicion
de los Certificados Bursétiles reconocen que lo establecido en la Clausula Trigésima del Contrato de
Fideicomiso no congtituira asesoria legal, fiscal o contable y que deberan de consultar a sus propios
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asesores respecto del tratamiento legal, fiscal o contable que les aplique relativo a su compra, tenenciay
venta de los Certificados Bursétiles. Ademas, dichos Tenedores, por dicha adquisicion de los Certificados
Bursatiles reconocen que e tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los
Certificados Bursdtiles por 1o que aceptan consultar con sus asesores las consecuencias fiscal es resultantes
de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas aplicables a su situacién particular.

El régimen fiscal del Fideicomiso atiende a lo establecido en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha
del presente Prospecto, mismas que podran modificarse alo largo de la vigencia del mismo.

Retencion de Impuestos. En términos del Contrato de Fideicomiso, las partes reconocieron que ni €l
Fiduciario ni el Administrador deberdn redlizar retenciones o pagos por concepto de impuestos u otras
contribuciones fiscales.

En caso de que las leyes fiscales vigentes impusieran la obligacién de redlizar retenciones de impuesto
sobre la renta a otra Persona, como seria €l caso del intermediario financiero o cualquier institucion
depositaria de valores que tenga en custodia o administracién los Certificados Bursétiles por cuenta de
cualquier Tenedor, tanto e Fiduciario como el Administrador hardn su mejor esfuerzo para proporcionar la
informacion gue requieran dichos intermediarios financieros para que puedan realizar la retencion de
impuestos que correspondan.

En caso de que e régimen de retencidon vigente sufra modificaciones en el futuro, € Fiduciario y/o
cualquier otra Persona que, de conformidad con la legislacion aplicable, tenga la obligacién de retener los
impuestos generados por los Tenedores a través del Fideicomiso, aplicarén las disposiciones fiscales
vigentes conforme al régimen fiscal que en su momento resulte aplicable.

En e supuesto de que algun fideicomisario del Contrato de Fideicomiso pretenda aplicar alguna opcion,
beneficio, tratado internacional, regla o criterio con objeto de que se le aplique una retencién menor o
incluso para que no se le efectle retencién, serd completa responsabilidad de dicho fideicomisario €l
cumplimiento de los requisitos correspondientes, para lo cua, deberd informar tal situacion al
Administrador, a Fiduciario, al intermediario financiero o institucion depositaria de valores que tenga en
custodia 0 administracion sus Certificados Bursétiles, segin corresponda, y debera proporcionarle toda la
informacion que resulte necesaria.

Obligaciones de los Tenedores. Con la finalidad de que los Tenedores reciban cada Distribucion,
Devolucién o cualquier otro pago que les corresponda del intermediario financiero que tenga en custodia o
administracion los Certificados Bursétiles en los términos del Contrato de Fideicomiso, deberan
proporcionarle a dicho intermediario, cuando éste asi se los solicite de conformidad con los términos y
condiciones del contrato de intermediacion correspondiente, 1a siguiente informacion:
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(i) su nombre, denominacién o razon socidl;
(i) sudomicilio fiscal;
(iii) & nimero de Certificados propiedad del Tenedor de que se trate;

(iv) la especificacion de si dicho Tenedor es:

1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México;

2 una Persona moral contribuyente residente para ef ectos fiscales en México;
3 una Persona fisica residente para efectos fiscales en México; o
(4) una Persona residente para efectos fiscales en €l extranjero;

(v) clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homaoclave);

(vi) copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero incluyendo los datos por lo
que hace alaidentificacién de su residencia fiscal, en € caso de una Persona residente
para efectos fiscales en el extranjero; y

(vii) la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en e caso de una Persona fisica
residente para efectos fiscales en México.

Dicha informacion debera proporcionarse por medio del formulario que solicite el intermediario financiero
correspondiente.

De igual forma, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores se obligan a proporcionar a intermediario financiero que los
tenga en custodia o administracion en los términos del Contrato de Fideicomiso, y autorizan e
irrevocablemente instruyen a intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y a Administrador,
con copiaa Indeval, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicién de los Certificados,
lainformacion y documentacion listada anteriormente en losincisos (i), (i), (iv), (v), (vi) y (vii), asi como:

0] el nimero de Certificados adquiridos;
(ii) lafecha de adquisicién de los Certificados; y

(iii) manifestacion de que desean gercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del
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Reglamento de la Ley Impuesto a Vaor Agregado a fin de que e Fiduciario pueda
expedir por su cuenta los comprobantes respectivos.

Seré responsabilidad de cada Tenedor gue la informacién a que hace referencia la presente seccién y de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sea debidamente entregada al intermediario
financiero que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursétiles dentro de los plazos
sefidados, por lo que los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados liberan a dicho
intermediario financiero, a Indeval, a Fiduciario, a Administrador y sus Afiliadas, a Representante
Comun y a cualquier otra Persona obligada en términos de la legislacién aplicable a realizar retenciones,
de cualquier responsabilidad que se derive de lafalta de entrega de dicha informacion.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso acepta que estara obligado a suscribir y/o entregar cualquier
documento, incluyendo sin limitacién, documentos de soporte que sean requeridos por € Fiduciario o €l
Administrador respecto de cualquier Distribucion y/o Devolucion a los Tenedores recibida por dicho
Tenedor, de conformidad con lalegislacion aplicable.

En cualquier momento, los Tenedores, a través del Representante Comun, tendran el derecho de solicitar
por escrito a Fiduciario, y € Fiduciario tendra la obligacion de entregar oportunamente, antes del 15 de

febrero de cada afio, (1) la informacion y documentacion necesaria y razonable que se encuentre a su
disposicion para que el(los) Tenedor(es) respectivo(s) se encuentre(n) en posibilidad de determinar si
tienen la obligacion de presentar la Declaracion Informativa de |os regimenes fiscales preferentes 'y, en su
caso, presentar la declaracion referida ante la autoridad gubernamental correspondiente; e (2) informacién
de cualquier impuesto sobre la renta pagado en el extranjero por ingresos procedentes de fuente ubicada en
el extranjero, siempre que por dichos ingresos se estuviera obligado a pago del ISR en los términos de la
LISR y pudieran ser objeto de acreditamiento por Tenedores residentes en México. El Fiduciario debera
contar con la documentacion comprobatoria del pago del impuesto en € extranjero que cumpla con los
requisitos previstos por la legislacion aplicable en materia fiscal, a efecto de que los Tenedores estén en
posibilidad de Illevar a cabo el acreditamiento de dicho impuesto, en caso de resultar aplicable. Cualquier
gasto relacionado con lo anterior sera pagado por el Fideicomiso como un Gasto del Fideicomiso.

Con objeto de cumplir con la obligacion establecida en €l parrafo anterior, €l Fiduciario debera contratar,
previa instruccion del Administrador a un asesor fiscal externo para que éste le asesore respecto de la
informacion que deberé ser notificada a los Tenedores en los términos referidos, en e entendido, que ni
Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente serdn responsables de cualquier acto u hecho que
derive de la asesoria 0 posturas sostenidas por dicho asesor fiscal externo.

El Fiduciario no sera responsable por €l incumplimiento de sus obligaciones fiscales a amparo de la
presente seccion, en la medida que dicho incumplimiento derive de la falta de recepcion de la informacion
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necesaria para dar cumplimiento a las mismas, sea por e incumplimiento del Administrador o los
Tenedores o por cualquier otra razon.

Impuesto sobre la Renta. Se pretende que & Fideicomiso califiqgue como un fideicomiso que no redliza
actividades empresariales, por 1o que no deberd cumplir con las obligaciones de caréacter fiscal que son
aplicables en términos del articulo 13 delaLISR.

En tanto e Fideicomiso no sea considerado empresarial, los fideicomisarios del Fideicomiso deberan
tributar conforme a los Titulos I, 111, IV 0 V de la LISR segun les corresponda, respecto de todos los
ingresos que obtengan através del Fideicomiso.

El Administrador y/o e Fiduciario deberan proporcionar a los intermediarios financieros la informacion
necesaria que obre en su poder para que los Tenedores puedan cumplir con sus obligaciones fiscales.

En caso de que en algun periodo mensual no se logre e porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto
de los ingresos totales generados a través del Fideicomiso en el periodo, el Administrador debera instruir
al Fiduciario para efectuar € pago provisional correspondiente con |0s recursos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso que el Administrador determiney a partir del mes inmediato siguiente y hasta el
ultimo dia del gjercicio, dejara de aplicar 1o previsto en lafraccion | delaregla 3.1.15. de la RMF vigente
y deberd estar alo dispuesto en €l articulo 13 delaLISR.

Impuesto al Valor Agregado. En caso de gque los pagos que redlice el Fiduciario con cargo a Patrimonio
del Fideicomiso estén sujetos al pago del impuesto al valor agregado, a dichos pagos se les adicionara la
cantidad correspondiente a impuesto a valor agregado que le sea trasladado a Fideicomiso, conforme a
lo sefialado en laLey del Impuesto a Valor Agregado.

A través del Contrato de Fideicomiso se manifiesta que todas las Partes que participan en e Contrato de
Fideicomiso desean gjercer laopcion aque serefiere € articulo 74 del Reglamento de laLey del Impuesto
al Vaor Agregado, a fin de que e Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes fiscales
respectivos, trasladando en forma expresay por separado € impuesto, por larealizacion de actividades por
las que se deba pagar €l impuesto a valor agregado a través del Fideicomiso. Para estos efectos, €l

Fiduciario manifiesta que asume la responsabilidad solidaria por €l impuesto que se deba pagar por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso.

Legislacion Aplicable; Jurisdiccion

El Contrato de Fideicomiso se rige por la legislacion mexicana 'y en caso de cualquier controversia, las
partes del mismo se han sometido expresa e irrevocablemente a la jurisdiccién de los tribunales federales
competentes de la Ciudad de México, México, renunciando expresa e irrevocablemente a fuero de

147 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

cualquier otra jurisdiccion que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o
por cualquier otro motivo.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni e Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en
contra del Administrador o € Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. El
Administrador y el Fiduciario tampoco tienen conocimiento de procedimientos que puedan ser € ecutados
por autoridades gubernamental es.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

El Fideicomiso tiene como objetivo principal la inversiéon en mercados privados globales, que son
segmentos del sistema financiero en los cuales se realizan transacciones de inversiones no cotizadas en
bolsas de valores publicas. Estas inversiones incluyen una variedad de activos y vehiculos financieros
como, entre otros, el capital privado, bienes raices, infraestructura, deuda privaday otros activos.

El mecanismo de inversion creado a través del Fideicomiso utilizaré los recursos obtenidos de la Emision
de los Certificados para invertir en Fondos Primarios, Fondos Secundarios, y/o Co-inversiones, en
distintas estrategias de inversiéon dentro de los mercados privados globales. El fin Ultimo del Fideicomiso
es, para cada una de las Series y para los Tenedores de dichas Series, crear un portafolio de Inversiones
buscando diversificacion a través de distintas estrategias y subestrategias de inversion, gestores, Cosechas
y geografias que potencialmente generen un retorno atractivo sobre lainversion de dichos Tenedores.

Las inversiones o0 adquisiciones a ser redlizadas por el Fideicomiso se efectuaran con base en la
informacion disponible al Administrador al momento de llevar a cabo dichas inversiones o adquisiciones,
la cual puede cambiar, y por lo tanto, el comportamiento real de éstas podria diferir, en mayor o menor
medida, de los rendimientos esperados por las mismas.

A continuacion, se describen brevemente las principales estrategias dentro de los mercados privados
globales:

« Capital Privado: Esta estrategia consiste en inversiones en acciones o intereses representativos del
capital social de empresas no cotizadas en bolsa con € objetivo de mejorar su desempefio y
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eventualmente vender dichas acciones a una mayor valuacion.

« Activos Reales. Las estrategias de activos reales involucran potenciales inversiones en bienes
raices o activos de infraestructura.

o Bienes Raices. Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias no disponibles en los
mercados publicos. Pueden incluir propiedades con finalidades comerciales, residenciales,
industriales y de uso mixto.

o Infraestructura. Consisten en inversiones en activos reales de larga duracion, como
carreteras, puentes, puertos y redes de energia. Estos activos suelen tener flujos de ingresos
estables y alargo plazo.

« Deuda Privada: Esta estrategia comprende actividades de originacion de financiamientos y otros

instrumentos de deuda otorgados por entidades privadas en lugar de bancos tradicionales.

« Otros Activos. Esta estrategia implica la adquisicion de distintos tipos de activos en directo, o de
derechos sobre activos tangibles o intangibles. Dentro del tipo de activos que pudieran caer dentro
de esta estrategia de inversion estan: carteras crediticias, derechos de autor, derechos sobre
regalias, etc.

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o Co-inversiones, diversificados en varias dimensiones, incluyendo estrategia de inversion, geografia,
Cosechas, sectoresy gestores.

Las siguientes son las estrategias y subestrategias, en las que, entre otras, podriainvertir el Fideicomiso:

Estrategia de Descripcion Subestrategias
Inversion
Capital Inversiones en acciones representativas del Capital de crecimiento, venture capital
Privado capital socia de empresas no cotizadas en y buyouts.
bolsa.
Activos ; ; -~
Inversiones en propiedades fisicas y proyectos de .
Reales nfraestruciura Core, core plus, value add y oportunista.

149 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

D_euda Financiamientosy otros instrumentos de deuda  [Préstamos directos, préstamos a
Privada otorgados por entidades privadas en lugar de acreedores emproblemados, mezzanine y
bancos tradicional es. Situaci ones especiales.

IAdquisicién de carteras crediticias,
derechos de autor, derechos sobre marcas,
patentes, entre otros.

Adquisicién de activos en directo o de derechos

Otros Activos _ . . .
sobre activos tangibles o intangibles.

Grupo Promecap lleva a cabo la seleccion de gestores, Fondos Subyacentes y, potenciamente, Co-
inversiones, mediante un riguroso proceso de inversion que combina un andlisis de arriba hacia abajo (top-
down) —que considera riesgos macroecondémicos, €l entorno de tasas de interés, € costo de liquidez y las
valuaciones en los mercados publicos relevantes— y un andisis de abajo hacia arriba (bottom-up) —que
considera la experienciay reputacion del gestor, su historial de rendimiento, la concentracion del portafolio y
el tamafo del fondo—, sometiendo cada oportunidad de inversion al Comité de Inversiones. La filosofia de
inversion se basa en la consistencia de |os rendimientos, la gestion del riesgo, el acceso a gestores con historial
atractivo, politicas de asignacion de activos disciplinadas y 1a eficiencia de costos.

Cada Serie tendra su propio Periodo de Inversion, que iniciara en la Fecha de Emision de dicha Serie y tendra
una duracién de 4 afios (durante el cual el Fideicomiso realizara compromisos a Fondos Subyacentes), y un
periodo de vigencia estimado de 14 afios considerando la duracién total y potenciales extensiones de los
Fondos Subyacentes. La siguiente tabla muestra un estimado del periodo de vigencia por estrategia, derivado
de la experiencia de Grupo Promecap con Fondos similares:

. Periodo de Duracién Total Posibles
Estrategia D ~ : ~
Inversién (afios) (afos) extensiones (afos)

Capital Privado — Capital de crecimiento 3ab 7al0 la2
Capital Privado — Venture Capital 3ab 7al0 la2
Capital Privado — Buyouts 3a6 7al2 la2
Activos Reales — Bienes Raices 2a5 7al2 la2
Activos Reales — Infraestructura 3ab 10a15 la3
Deuda Privada — Préstamos directos 2a5 7alo0 la2
Deuda Privada — Distressed 2ab 7al0 la2
Deuda Privada— Mezzanine 2a5 7al10 la2
Deuda Privada — Situaciones especiales 2a5 7a10 la2
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: Periodo de Duracion Total Posibles
Estrategia D ~ : ~
I nversién (afios) (afos) extensiones (afos)

Coinversiones la3 5a8 la2

Secundarios 3a5 7al0 la4

La inclusién de esta informacion no representa una garantia de que los Fondos Subyacentes en los que invierta el Fideicomiso tendran
estos periodos de vigencia. Durante los periodos de inversién de los Fondos Subyacentes, éstos haran llamadas de capital al Fideicomiso,
el cual utilizara los recursos de las Cuentas del Fideicomiso para fondearlas, directa o indirectamente. A la fecha del presente Reporte
Anual el Fideicomiso ha realizado tres Inversionesy no ha realizado desinversiones.

Como se describié anteriormente, la Emision Inicial Serie A se reaiz6 €l 5 de junio de 2025, y durante los
aproximadamente 12 meses concluidos a la fecha, e Fideicomiso ha realizado cinco Inversiones. Dichas
Inversiones tuvieron caracteristicas consistentes con el plan de negocios, calendario de inversionesy rango de
inversion planteado en el Prospecto.

Para una descripcion mas detallada acerca de los riesgos anteriores, ver la seccién [413000-NBis2].
INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo — Factores de Riesgo Relacionados con las Inversiones’
contenida dentro del presente Reporte Anual.

Valuacion:

A lafechade este reporte, e Fideicomiso no mantiene politica de rotacion en la contratacion de |os servicios
de valuacion. No obstante, |o anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de
la Asamblea General de Tenedores, en lafecha de designacion del Vauador Independiente, se verificd que
dicho valuador apega su proceso de valuacion alos estandares reconocidos de prestigio internacional que le
resultan aplicables.

La Asamblea de Tenedores designd, a Quantit, como valuador independiente en junio de 2025.

Al respecto, Quantit informalo siguiente:

151 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

. La denominacién socia de la Firma responsable de la valuacién independiente es Quantit, S.A. de
C.V.
. La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursétiles fiduciarios de

desarrollo superior a 14 afios. Quantit ha prestado sus servicios de maneraininterrumpida a Fideicomiso 6015
desde el afio 2025

. Quantit es uno de los 60 miembros corporativos internacionales del Consegjo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“1VSC”) y unade las més de 200 organizaciones miembro del 1VSC

. Los miembros del equipo de valuacion de Quantit cuentan con las siguientes certificaciones: Créditoy
riesgo de Credito (Bank of America), Andlisisy Administracion de Riesgo de Inversiones en Activos
Alternativos e I nstrumentos Financieros (Riskmathics), Evaluacion de Proyectos (FOA Consultores) Inversion
y Valuacién de Fibras (Riskmathics), Valuacion de Activos Alternativos (Riskmathics), Financial Modeling &
Corporate Valuation (Training the Street), Financial Modeling Valuation Analyst (Corporate Finance
Institute), Real Estate Finance and Investments (Linneman Associates). Algunos miembros estan en proceso
de obtener el CFA y capacitandose en temas de valuacion de proyectos de Energia Limpia, Infraestructuray
Capital de Riesgo, ademés de participar en e programa de capacitacién continua de la Firma.

. Quantit cuenta con una politica de rotacién de personal para atender alos clientes en promedio cada 5
anos. Esta rotacion depende en algunos casos de que €l analista cubraa 100% el conocimiento de la
especialidad en cada sector, la cual ladeterminael Comité de valuacion

. Las metodologias utilizadas por Quantit se apegan alos lineamientos y estandares internacionales de
valuacion tales como los Estdndares Internacionales de Valuacion (“1VSC”), los International Private Equity
and Venture Capital Guidelines (“IPEV”), los estandares del International Limited Asociation (ILPA) y
Global Investment Performance Standards (GIPS).

. En la aprobacién de |os Reportes de Va uacion, Quantit cuenta con un Comité, €l cua se encargade la
revision de las metodol ogias de valuacion y model os financieros utilizados para valuar las inversiones de los
fondos, buscando que los criterios utilizados en |as metodol ogias aplicadas obedezcan y se basen en las
Normas Internacionales de Valuacion y reflejen un valor razonabl e bien fundamentado en cada periodo de
valuacion.

Con base en la Circular Unica Financiera, Quantit clasifica el riesgo en funcion acadainversiony al sector en
el que se encuentra.

En el caso de lasinversiones que se valUan por flujos de caja descontados, el riesgo estéa dado por latasa de

descuento que se aplicaalos flujos de | as diferentes inversiones, es decir, se considera unatasa libre de riesgo,
una beta desapalancada del sector, la estructura de capital de lainversion, el premio de riesgo de mercado, €l
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premio de riesgo paisy en caso de que cuente con deuda en la estructura, €l costo promedio ponderado de la
deuda, que trae implicitamente en latasa, €l riesgo intrinseco y extrinseco.

En el caso de las inversiones que se valUian a costo, no se considera riesgo alguno ya que se trata del monto
invertido alafecha paraesainversion.

Para |os créditos valuados a costo amortizado, se le da un seguimiento al crédito en relacion con el
cumplimiento de los pagos deinterésy capital por parte del clientey solo en el caso de que haya
incumplimiento y por consecuencia una restructura, se cambiaré de metodologia a flujos de caja descontados
parareflejar en latasa de descuento €l riesgo de incumplimiento.

Adjunto al presente Reporte Anual como Anexo, en la seccion 432000, se presentan las valuaciones
efectuadas a los Certificados por €l Vauador Independiente durante el periodo que se reporta. Dichas
valuaciones se presentan con el consentimiento del Vauador Independiente.

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a
quien se le encomienden dichas funciones:

Como contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al Contrato de Fideicomiso, €l
Administrador tiene derecho a cobrar la Comision por Asesoriay, en su caso, la Comision de Desempefio,
conforme a los términos especificos, montos 'y €jemplos numeéricos que se establezcan en los Documentos de
la Operacion de la Serie correspondiente, considerando en todo caso la protecciéon a los intereses de los
Tenedores. La Comision por Asesoria se calcula sobre los Montos Comprometidos en cada Inversion durante
el periodo gque se determine en los documentos de cada Serie y, una vez concluido dicho periodo, sobre el
valor neto combinado de las Inversiones (net asset value), y se cobra por trimestres adelantados.

Durante el periodo comprendido del 7 de marzo a 31 de diciembre de 2025 se devengaron comisiones de
asesoria afavor del Administrador por $1,536,603. Los gastos de administracion y mantenimiento del periodo
ascendieron a $2,830,158 (que incluyen la comision por administracion por $1,536,603 y gastos de
mantenimiento por $1,293,555).

En e supuesto de Sustitucion sin Causa, e Administrador tendré derecho a recibir: (A) la Comision por
Asesoria hasta la Fecha de Remocidn o sustitucion respectiva; (B) la cantidad que resulte de multiplicar por 4
la dltima Comision por Asesoria pagada o devengada; y (C) la Comision de Desempefio a la que tuviere
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derecho, inclusive con posterioridad a la Fecha de Remocion y hasta la Fecha de Liquidaciéon Total. En el
supuesto de Sustitucion con Causa o de renuncia, el Administrador tendra derecho a recibir la Comision por
Asesoria hasta la Fecha de Remocion o sustitucion respectiva. Promecap continuara actuando como
Administrador hasta en tanto no se le hayan pagado en su totalidad |as cantidades a las que tenga derecho.

Informacion relevante del periodo

L os factores de riesgo sefialados en e presente Reporte Anual continuaron en vigor durante el periodo que
concluy6 el 31 de diciembre de 2025. Los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso no se han
modificado desde la Fecha Inicial de Emisién alafechadel periodo que concluy6 el 31 de diciembre de 2025.
A su vez, no hubo incumplimiento alguno a dichos contratos, no hubieron procesos judiciales en contra del
Fideicomiso, ni del Fiduciario en relacion a Fideicomiso, ni del Administrador a 31 de diciembre de 2025.
Durante dicho periodo, no hubieron cambios sustanciales a ninguna de las estimaciones en relacion con los
costos de la emision de los Certificados Bursatiles.

En términos de lo dispuesto por € articulo 50, fracciones VII a X, y antepenultimo parrafo de las
Disposiciones de Caracter General aplicables alas Emisoras de Valoresy a otros Participantes del Mercado de
Valores, se han transmitido a la BMV, para su difusion a publico inversionista los siguientes eventos
relevantes:

El 12 de junio de 2025, el vehiculo de inversion del Fideicomiso realizO un compromiso en un fondo de
capital privado (buyouts) por la cantidad de USD $4,000,000

El 28 de julio de 2025 se publicd un evento relevante por medio del cual se hizo del conocimiento del publico
inversionista la valuaciéon emitida por Quantit, S. A. de C. V. a 30 de junio de 2025 sobre los certificados
bursétiles del Fideicomiso.

El 5 de agosto de 2025 el vehiculo de inversién del Fideicomiso realizé un compromiso en un fondo de capital
privado (secundarios) por la cantidad de USD $6,000,000 que posteriormente se incrementé a USD
$6,150,000 de los cuales a la serie A-2 del Fideicomiso le corresponden USD $6,000,0000 USD y USD
$150,000 a la Co-Inversion redizada por una entidad afiliada a la Administracion (“Promecap Co-
Inversionista’).
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El 30 de septiembre de 2025 el vehiculo de inversion del Fideicomiso realizd un compromiso en un fondo de
bienes raices por EUR 3,000,000 de los cuales ala serie A-2 del fideicomiso le corresponden EUR 2,1243,163
y EUR 856,837 ala Co-Inversion realizada por Promecap Co-Inversionista.

El 28 de octubre de 2025 se publicd un evento relevante por medio del cua se hizo del conocimiento del
publico inversionista la valuacion emitida por Quantit, S. A. de C. V. a 30 de septiembre de 2025 sobre los
certificados bursétiles del Fideicomiso.

El 13 de febrero de 2026 el vehiculo de inversion del Fideicomiso realiz6 un compromiso en un fondo de
infraestructura por la cantidad $ 4,100,000 de los cuales a la serie A-2 del fideicomiso le corresponden USD
$4,000,000 y USD $100,000 ala Co-Inversion redlizada por Promecap Co-Inversionista.

El 27 de febrero de 2026 se publicé un evento relevante por medio del cual se hizo del conocimiento del
publico inversionista la valuacion emitida por Quantit, S. A. de C. V. a 31 de diciembre de 2025 sobre los
certificados bursétiles del Fideicomiso.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

Al 31 de diciembre de 2025, no existen terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores tales como
avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros.

Asambleas generales de tenedores

Durante el gjercicio 2025 no se realizaron Asambl eas de tenedores
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Auditores externos de la estructura de la operacion

Auditores Externos.

Al 31 de diciembre de 2025y a la fecha de este Reporte Anual, Castillo Miranda y Compaiiia, S.C. fungid
como el Auditor Externo del Fideicomiso y su dictamen fue emitido con una opinion limpia expresando que
los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos |os aspectos materiales la situacién
financiera consolidada del Fideicomiso Irrevocable No. 6015 y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2025, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a 31 de diciembre de 2025, de
conformidad con las Normas I nternacionales de Informacion Financiera.

A continuacion, se exponen los hechos relacionados con la prestacion de servicios de auditoriay servicios no
relacionados con la auditoria (NAS), asi como lainformacion relacionada con los honorarios.

Servicio prestado Importe
Honorarios por la auditoria de estados financieros | $ 500,000
Total honorarios para 2025 $ 500,000

No hubo Dependencia de Honorarios como se describe en e Codigo IESBA en las cuotas a Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo No. 6015.

En cumplimiento de las Disposiciones de carécter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros bésicos, € 26 de febrero de 2026 mediante Asamblea General y Especia de Tenedores del
Fideicomiso, se designé a Castillo Miranday Compafiia, S.C.

Valuadores Independientes.

A suvez, Quantit, S. A. de C. V. funge como Valuador Independiente del Fideicomiso, cuyos reportes, con su
consentimiento, se adjuntan al presente Reporte Anual como Anexo en la seccién 432000.
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A lafecha del presente Reporte Anual no existe opinién de un experto independiente que haya sido emitida
para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

El monto de las operaciones realizadas por e Fideicomiso con el Administrador durante € periodo de nueve
meses terminado e 31 de diciembre de 2025 fue por comision de asesoria devengada por $1,536,603
reembol sos por $180,959 y gastos de emision por $2,197,130. Todas las operaciones entre partes relacionadas
fueron realizadas en condiciones de mercado.
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[420000-NB1S2] La fideicomitente

Historia y desarrollo de la fideicomitente:

Promecap Capital de Riesgo, S.AA. de C.V. (“Promecap” o € “Fideicomitente”) se constituyé como sociedad
anénima de capital variable el 3 de enero de 2024, con domicilio en la Ciudad de México, mediante la
escritura publica No. 95,415 de fecha 3 de enero de 2024, otorgada ante lafe del Lic. Luis Antonio Montes de
Oca Mayagoitia, Notario Publico No. 29 de la Ciudad de México, inscritaen el Registro Publico del Comercio
de la Ciudad de México € 24 de enero de 2024 bajo el folio mercantil No. N-2024005147. Promecap actla
como Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso. Para llevar a cabo
su actividad, Promecap aprovechala experiencia del equipo de Grupo Promecap.

Grupo Promecap fue constituido en 1997 por Fernando Gerardo Chico Pardo (“FCP”) y cuenta con mas de 27
anos de experiencia. Al 31 de diciembre de 2025, las distintas entidades integrantes de Grupo Promecap
administraban en su conjunto un portafolio de aproximadamente USD$4,000 millones de recursos propios y
de terceros. Desde su creacidon, Grupo Promecap ha redlizado 110 inversiones por un monto superior a
MXN$43,500 millones, incluyendo inversiones por cuenta de terceros en 14 Fondos por un valor tota
superior a MXN$1,141 millones, y ha asesorado 27 transacciones con un valor aproximado de MXN$45,000
millones. Previo a la fundacion de Grupo Promecap, FCP dedicd mas de 21 afios a la busqueda, andlisis y
adquisicion de més de 12 empresas para el grupo empresarial del cual formaba parte (Grupo Carso).

En 2008, Grupo Promecap cred Promecap Asesores Patrimoniales (“PAP’), un asesor de inversiones que
gestiona el patrimonio liquido de sus clientes mediante inversiones en mercados publicos y privados; de 2015
alafecha, PAP ha dado acceso a sus clientes a inversiones en Fondos gestionados por terceros en distintas
estrategias (capital privado, deuda privada, infraestructuray bienes raices, entre otros).

Experiencia de Grupo Promecap como administrador de fideicomisos emisor es

Grupo Promecap ha gestionado tres emisiones de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, con una
estrategia de inversion sustancialmente similar entre ellas, através de las siguientes estructuras:

» Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo | (clave PMCPCK 10): emision de agosto de 2010 por
MXN$2,503 millones (mas Co-inversion de hasta 25%). Realizé 13 inversionesy, en noviembre de 2018, concretd
la desinversion total de su portafolio, con desinversiones brutas totales de MXN$5,149 millones (incluyendo Co-
inversion), un multiplo bruto realizado de 1.81 vecesy una TIR bruta realizada del 23.2%.

» Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il (clave PMCAPCK 14): emision de diciembre de 2014 por
MXN$3,500 millones (més Co-inversion de hasta 30%). Realizd 16 inversiones; a 31 de diciembre de 2024 habia
distribuido alos tenedores un total de MXN$4,776.1 millones (136.6% del monto total de la emision).

» Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo Il (clave PMCAPCK 20): emision de enero de 2020 por
MXN$6,000 millones.
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Adicionalmente, en marzo de 2018 Grupo Promecap gestiond la colocacién de USD$300 millones a través de
una oferta publica inicial en la BMV (vehiculo de proposito especifico para la adquisicion de empresas —
SPAC) vy, en septiembre de 2021, se asocio con EPC para e levantamiento y gestion de un fondo de
aproximadamente USD$325 millones para invertir en activos de vivienda multifamiliar en renta en Estados
Unidos de América (EPC V).

Actividad Principal:

Ademas de ser el Fideicomitente y el Administrador conforme a Contrato de Fideicomiso, Promecap tiene
como objeto, entre otros: (i) constituir cualquier clase de fideicomisos como fideicomitente, afectando bienes
a su patrimonio y participando en sus comités técnicos y demés 6rganos; y (ii) recibir recursos, directa o
indirectamente a través de fideicomisos o por cualquier otro medio legal, en relacion con la emision de
obligaciones, valores, papel comercial o cuaquier tipo de instrumentos, inscritos 0 no en el RNV y colocados
mediante oferta publica o privada conforme a la legislacion aplicable. Su actividad principal es la gestion de
activos por cuenta propiay de terceros, con énfasis en lainversion en activos alternativos y mercados privados
globales.

Canales de distribucion:

La actividad de la fideicomitente como Administrador se desarrolla en beneficio del Fideicomiso y de los
Tenedores; la colocacion de los Certificados Bursétiles Serie A se redizd a través del Intermediario
Colocador, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, SAA. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat. A través de
PAP, Grupo Promecap da acceso a sus clientes ainversiones en Fondos gestionados por terceros.
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Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

A la fecha, Grupo Promecap no cuenta con patentes, licencias ni marcas o contratos de asociacion
relevantes. Los contratos relevantes celebrados por Promecap son los contratos de fideicomiso del,
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 111, un

contrato de prestacion de servicios con Promecap, S.A. de C.V. y ciertos convenios de confidencialidad y
cartas de términos y condiciones no vinculantes relacionadas con las inversiones y e patrimonio del
Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 111. Sin
embargo, se considera que dichos contratos no son relevantes para la Emision de Certificados a ser
realizadas al amparo del Fideicomiso, ya que se refieren alas actividades de Promecap respecto de dichos
otros mecanismos de inversion.

Principales clientes:

La actividad de la fideicomitente como Administrador se desarrolla en beneficio del Fideicomiso y de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles. En su actividad de gestion de patrimonio a través de PAP, Grupo
Promecap atiende a clientes patrimonial es, dandoles acceso a inversiones en Fondos gestionados por terceros.

Legislacion aplicable y situacién tributaria:

Promecap Capital de Riesgo, S. A. de C. V., es una Sociedad Andénima de Capital Variable, regulada por la
Ley Genera de Sociedades Mercantiles. Los Certificados que se emitan a amparo del Contrato de
Fideicomiso, estaran regidos y se interpretaran conforme alalegislacion federal mexicana.

Conforme ala legislacion fiscal aplicable, Promecap Capital de Riesgo, S. A. de C. V., es contribuyente del
impuesto sobre la renta, asi como del impuesto al valor agregado y no tiene beneficios fiscales especiales, ni
€es sujeto aimpuestos especiales.
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Recursos humanos:

La fideicomitente cuenta con el equipo de Grupo Promecap, integrado por personas con experiencia en la
inversion en Fondos de capital privado o estructuras similares, incluyendo experiencia en la identificacion,
andlisis, valuacion y negociacion de inversiones del tipo de las que podra realizar el Fideicomiso. La
experiencia total combinada del equipo dedicado a inversiones en Fondos gestionados por tercerosy de FCP
superalos 270 afios.

Desempefio ambiental:

En virtud de que las actividades propias de Promecap Capital de Riesgo, S. A. de C. V. no implican un riesgo
ambiental, no se cuenta con una politica ambiental especifica ni se pretende instalar un sistema de
administracion ambiental ni programa alguno para la proteccion, defensa o proteccion del medio ambiente y
los recursos naturales.

Informacion de mercado:

El Fideicomiso participa en e mercado de inversiones alternativas y mercados privados globales (capital
privado, deuda privada, activos reales —bienes raices e infraestructura— y otros activos), accediendo a dichos
mercados a través de Fondos Primarios, Fondos Secundarios y/o Co-inversiones gestionados por terceros.
Grupo Promecap considera que un adecuado proceso de inversion permite identificar gestores, Fondos
Subyacentes y Co-inversiones que ofrezcan rendimientos atractivos agjustados por riesgo alo largo de distintos
ciclos economicos.

161 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: PMCPCC Ano: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estructura corporativa:

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. forma parte de Grupo Promecap. El Fideicomiso podrarealizar sus
Inversiones directa o indirectamente a través de un Vehiculo de Inversion, € cua podra ser creado para dichos
efectos en cualquier jurisdiccion; las distribuciones de los Fondos Subyacentes se haran al vehiculo que haya
realizado directamente lalnversion.

Descripcion de los principales activos:

Promecap es una entidad que se cred e 3 de enero de 2024 y, a la fecha de este documento, no ha
realizado Inversion alguna, por 1o que no se proporciona informacion especifica al respecto.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

A lafecha, no se tiene conocimiento de cualquier procedimiento legal pendiente en contra del mismo o
cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. Promecap tampoco tiene conocimiento de
procedimientos que puedan ser gjecutados en su contra por autoridad gubernamental alguna.

Acciones representativas del capital social:
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Acciones Representativas del Capital Social de Promecap

El capital social del Fideicomitente es de MXN$15 740,000.00, representado por 15,740,000 acciones
conforme alo que se indica a continuacion:

a) lacantidad de MXN$50,000.00 correspondientes a la parte fija del capital social, los cuales se
encuentran representados por 50,000 acciones ordinarias, nominativas, Serie “1”, sin expresion

devalor nominal; y

b) lacantidad de MXN$15 690,000.00 correspondientes a la parte variable del capital social, los
cual es se encuentran representados por 15°690,000 acciones ordinarias, nominativas, Serie“I1”,
sin expresion de valor nominal.

La estructura accionaria de Promecap a 31 de mayo de 2024 se encuentra distribuida como seindicaa

continuacion:
Accionista Acciones %
Capital fijo Capita Total
variable
Promecap, S.A. deC.V. 49,999 15’690,000 15739,999 | 99.999%
Promecap Asesores N o
Patrimoniales, 1 0.001%
SA.deC.V.
Totd 50,000 15'690,000 15’ 740,000 100%
Dividendos:

Desde su constitucion, no se han decretado dividendos.

Reestructuraciones societarias, en su caso.:
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A lafecha no se han realizado reestructuraciones

Administradores y tenedores de los certificados:

La administracién de Promecap Capital de Riesgo, esta confiada a un consejo de administracién y a un comité
de Inversiones

Consgjo de Administracion de Promecap

Fernando Gerardo Chico Pardo Presidente No independiente
Federico Chavez Pedn Mijares Secretario No independiente
Fernando Antonio Pacheco Lippert Miembro No independiente

Comité de Inversion de Grupo Promecap

T e e o Ao

Fernando Gerardo Chico Pardo Presidente No indep. 2008
Federico Chavez Pedn Mijares Socio No indep. 2008
Fernando Antonio Pacheco Lippert Socio No indep. 2008
Jorge Federico Gil Bervera Socio Director No indep. 2021
Luz Maria Ramirez Ramoén Director No indep. 2015
Edmundo Recio Prud’ Homme Director No indep. 2020
Pablo Dosal Escalante Principal No indep. 2021
Alberto Pani Bano Miembro Independiente 2020

El Comité de Inversiones es un 6rgano operativo de Grupo Promecap, integrado por 8 miembros (7 del equipo
de Grupo Promecap y 1 miembro independiente), al cual se presentan las potenciales Inversiones y
desinversiones. Las decisiones se toman por Mayoria, contando necesariamente con €l voto favorable de FCP,
quien tiene voto de calidad en caso de empate. El 87.5% de sus miembros son hombres 'y el 12.5% mujeres.
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Los Funcionarios Clave del Fideicomiso son Federico Chavez Pedn Mijares, Fernando Antonio Pacheco
Lippert y Jorge Federico Gil Bervera.

Grupo Promecap cuenta con un codigo de ética (el “Cdadigo de Etica’) aplicable a todos sus empleados,
directivos relevantes y socios (los “Funcionarios Promecap”). El Cédigo de Etica marca los lineamientos
generdles de la conducta esperada de los Funcionarios Promecap la cual implica que mantengan un
comportamiento integro y con alto sentido de responsabilidad personal a interior de la empresa, mismo que
también debera reflgarse en su conducta hacia terceros y fuera de las instalaciones de Grupo Promecap
incluyendo con clientes, proveedores, funcionarios, instituciones financieras y la sociedad en general. El
Codigo de FEtica describe los valores prioritarios de Grupo Promecap que son, entre otros. transparencia,
ledtad, respeto, honradez, diligencia, integridad, discrecion, profesionalismo, responsabilidad,
confidencialidad, trato justo e igualitario, rechazo total a sobornos, extorsiones y/o cualquier otro acto
indebido. El codigo de ética de Grupo Promecap cuenta con tres capitul os: principios basicos, instrumentacion
de sanciones y responsabilidad social y medio ambiente.

Fernando Chico Pardo, Presidente

En 1997, FCP funda Grupo Promecap, gerciendo e control y ocupando el cargo de Presidente y Director
General desde su consgtitucién. A lafecha, FCP acumula mas de 50 afios de experiencia en inversiones. Inicié
su carrera profesional en 1972 laborando en diversas instituciones nacionales e internacionaes. En 1978 fue
representante en México de Mocatta Metals Corporation y del Standard Chartered Bank. En 1980 funda
Acciones y Asesoria Bursatil Casa de Bolsa, siendo uno de los pioneros del sector bursétil en nuestro pais. En
los siguientes afios, Accionesy Asesoria Bursétil se fusiona con Inversora Bursétil, misma que posteriormente
se convirtio en Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa’). FCP fue director general de Inbursa de 1983 a 1997.
Durante este periodo, €l grupo crecid hasta tener un valor de capitalizacion de EUA$1,600 millones, teniendo
un margen operativo de 31.6%, con ingresos superiores alos EUA$1,722 millones.

Posterior a Inbursa, FCP funda Promecap como un administrador de un fondo de capital de riesgo de US$250
millones, teniendo como principal inversionista a Soros Fund Management y otros fondos &filiados.

A partir del afio 2003, FCP, con € soporte de Grupo Promecap, adquirio € control accionario de Inversionesy
Técnicas Aeroportuarias, empresa controladora de Grupo Aeroportuario del Sureste (“Asur”), asi como una
posicion significativa de acciones de Asur a través del mercado bursétil. A la fecha, Asur es concesionario y
opera nueve aeropuertos ubicados en € sureste de la Republica Mexicana (entre los cuales destaca el
aeropuerto de Cancun), asi como € aeropuerto internacional de la ciudad de San Juan, en Puerto Rico, y
recientemente, sei's aeropuertos en la Republica de Colombia.
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Destaca también la adquisicién que hizo FCP en e afio 2014, con el soporte de Grupo Promecap, del 49% de
las acciones FRS Capital Corp, tenedora de Carrix Inc. (“Carrix”), uno de los operadores privados
independientes de terminal es portuarias mas grandes del mundo con operaciones en mas de 10 paises.

FCP es miembro del Consgjo de Administracion de varias empresas lideres, incluyendo Asur, Carrix, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Organizacion Cultiba, Acosta Verde, Bombardier Transportation México y
Grupo Industrial Saltillo, entre otras. A su vez, en e pasado formé parte de varios otros Consgjos de
Administracion, incluyendo entre otros: Teléfonos de México, Inbursa, Grupo Carso, Grupo Sanborns, Sears
Operadora México y Grupo Posadas.

En adicion, FCP es miembro del Consgo Estratégico Franco Mexicano (grupo de alto nivel dedicado a
estrechar las relaciones comerciales y culturales con la Republica Francesa) y Vicepresidente del capitulo
mexicano de la Legion de Honor de la Republica Francesa. Participa en el Board of Trustees de Northwestern
University donde es miembro del comité de emprendimiento e innovacion. Del afio 1998 al afio 2013, FCP
fue miembro del Comité de Inversiones del Fondo Pensiones de la Organizacion de las Naciones Unidas y del
Consgjo del Pacto Global del mismo organismo. Ademas de su actividad empresarial, FCP fue Presidente del
Patronato de Fomento de Investigacion y Cultura Superior (FICSAC) de la Universidad |beroamericana y
miembro de Pronatura México y del Patronato del Museo Tamayo entre otros.

FCP estudié la Licenciatura en Administraciéon de Empresas en la Universidad Iberoamericana y
posteriormente cursd una maestria en administracién de empresas en la Kellogg School of Management de
Northwestern University, en Evanston, Illinois.

Federico Chavez-Pebn Mijares, Socio Director

Federico ingresd a Promecap en noviembre de 1997. A la fecha acumula mas de 36 afios de experiencia
transaccional primordialmente en inversiones de capital de riesgo, banca corporativa, finanzas bursatiles y
banca de inversion. Desde su ingreso a Promecap ha liderado o coliderado la gjecucion de 86 inversiones por
un monto combinado aproximado de $37,500 millones. En adicion a lo anterior, ha encabezado la gjecucion
de 27 proyectos de banca de inversién por un monto aproximado de $45,000 millones. Federico ha acumulado
experiencia significativa en diversos sectores, entre los que destacan: financiero, infraestructura, distressed
assets, industrial/manufacturero, servicios, agricola, comercial, entretenimiento, transporte, bienes raices y
turismo. Como Socio Director de lafirma, en adicién a ser responsable por la operacién diaria de la empresa,
Federico lideralas actividades de originacion, andlisis, instrumentacion, ejecucion, seguimiento y salida de las
inversiones que realiza Promecap. Es 0 ha sido consgjero de diversas empresas, entre las que destacan: Eagle
Property Capital, Acosta Verde, Carrix, Grupo Aeroportuario del Sureste (Asur), Inversiones y Técnicas
Aeroportuarias, Grupo Famsa, Industrias Innopack, Organizacion Cultiba, Unifin Financiera, Veolia Holding
Meéxico, Tasaciones y Avallos, y Maxcom Telecomunicaciones. Asimismo, Federico es miembro del comité
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técnico del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo 11 y del Fideicomiso Promecap Capital de Desarrollo
I1.

Previo a su ingreso a la firma, Federico trabajo cuatro afios en el area de promocion corporativa en Casa de
Bolsa Inverlat, ofreciendo a sus clientes productos de mesa de dinero, cambios de divisas, banca de inversion,
arrendamiento financiero y factorgje. Durante los siguientes seis anos, Federico se desempefié primero como
Director Divisiona de Banca Corporativa para Grupo Financiero Invermeéxico, periodo en el cua acumulo
importantes contactos con el sector empresarial y conocimiento de los principales corporativos del pais.
Posteriormente se desempefid como Jefe de Riesgos en Banco Santander Mexicano, siendo responsable de la
supervision de los riesgos crediticios de la institucion, incluyendo los créditos originados a través de las éreas
de crédito corporativo, empresarial, hipotecario, arrendamiento y factorgje. Asimismo, era responsable del
control de riesgos de la cartera en |os segmentos de originacién, seguimiento, workout y cartera |PAB.

Curso la carrera de Ingeniero Mecénico Electricista en la Universidad Nacional Autonoma de México.

Fernando Antonio Pacheco Lippert, Socio Director

Fernando se reincorpord a Promecap en 2004 y Ileva més de 20 afios en la firma. Ademas de llevar a cabo
actividades de originacién, lidera € andlisis, instrumentacion, gecucion, seguimiento y sadlida de las
inversiones realizadas por Grupo Promecap a su cargo. Fernando acumula més de 25 afios de experiencia
transaccional, primordialmente en inversiones de capital de riesgo y banca de inversion. Desde su ingreso a
Promecap ha liderado la gjecucion de més de 60 inversiones por un monto combinado superior a $40,000
millones. En adiciéon a lo anterior, ha participado en la gecucion de méas de 15 proyectos de banca de
inversion por un monto acumulado superior a $25,000 millones. En estas transacciones Fernando ha
acumulado experiencia en diversos sectores, entre los que destacan: infraestructura, servicios financieros,
activos emproblemados (distressed assets), industrial/manufacturero, servicios, telecomunicaciones, comercio
y bienes raices.

Fernando es consgjero de diversas empresas, entre las que destacan: Grupo Acosta Verde, Grupo GEPP,
Aircrete México, Tasacionesy Avaluos e Industria Mexicana de Equipo Marino. A su vez, en e pasado forméd
parte de varios otros Consegjos de Administracion, incluyendo entre otros Veolia Holding México.

Previamente fue Socio Director de una firma especializada de banca de inversion y Consultor en The Boston
Consulting Group. Antes de estudiar su maestria, Fernando fue Analista Senior en Grupo Promecap,
participando desde su fundacion en las primeras inversiones del fondo. Anteriormente fue Analistaen el area
de Fusiones y Adquisiciones de Casa de Bolsa InverMéxico.
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Se titul6 con honores como Licenciado en Administracion por € ITAM y obtuvo una maestria en
administracion de empresas en la Kellogg School of Management de Northwestern University, en Evanston,
[llinois.

Jorge Federico Gil Bervera, Socio Director

Se incorporo a equipo de Grupo Promecap afinales del afio 2000. A partir de noviembre de 2006 dejo de laborar en
la empresa para cursar una maestria en administracion de empresas y, al terminar esta, se reincorporé alafirmaen
enero de 2008. Jorge tiene més de 27 afios de experiencia en diversos sectores, ha participado en y/o g ecutado 25
transacciones de inversion de capital privado, compra de activos, banca de inversion y financiamiento corporativo
con valor combinado superior alos MXN$4,000 millones.

Ha estado involucrado en diversas inversiones en los sectores de capital privado, crédito privado, infraestructura,
bienes raices, micro financiamiento, comercio minorista, servicios funerarios, agroindustrial y participa activamente
en la originacion, andlisis, gjecucion, seguimiento y salida de las inversiones de Grupo Promecap, incluyendo en las
inversiones en Fondos gestionados por terceros. Previo a su entrada a equipo, laboro 2 afios en GBM Casa de Bolsa
como operador en la mesa de capitales. Posteriormente formé parte de una empresa participante en e Mercado
Mexicano de Derivados (MexDer) fungiendo como promotor y operador de productos derivados.

Es Licenciado en Economia por € ITAM y obtuvo € International MBA en el Instituto de Empresa en Madrid,
Espafia.

Jorge actualmente, en adicién a su posicion en Grupo Promecap, tiene una posicion gjecutiva en la empresa
Tasacionesy Avallos.

Tenedores de los Certificados

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentran en circulacion 351,157 Certificados Sub-serie A-1 y 351,157
Certificados Sub-serie A-2. Conforme a Contrato de Fideicomiso, ninguna Persona o grupo de Personas
podra adquirir €l 10% o més de los Certificados en circulacién sin la previa aprobacion del Comité Técnico.

Administradores de la empresa [Sinopsis]
Independientes [Miembro]

‘ Cortina Gallardo Alejandro

‘ Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
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No Aplica

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2025-07-03

Periodo por el cual fueron electos
Sin limite

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

N/A

Propietario

‘ Tipo de asamblea

Designado en la creacién del Fideicomiso

‘ Cargo

Miembro del Comité Técnico

No Independientes [Miembro]

Chéavez Pebn Mijares Federico
Sexo

No Aplica

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

‘ Tipo de asamblea ‘

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos
Sin limite

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

N/A

Cargo

Miembro del Comité Técnico

Pacheco Lippert Fernando Antonio

Sexo

‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Designacion [Sin s]

Fecha de designacién
2025-07-03

Periodo por el cual fueron electos
Sin limite

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacion adicional

‘ Tipo de asamblea ‘

Designado en la creacion del Fideicomiso

‘ Cargo

Miembro del Comité Técnico
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N/A

‘ Gil Bervera Jorge Federico ‘

‘ Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

‘ Designacion [Sinopsis] ‘

Fecha de designacién ‘ Tipo de asamblea ‘

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘

Tiempo ocupando el cargo (afios)

N/A

Directivos relevantes del administrador [Miembro]
‘ Chavez Peén Mijares Federico ‘
‘ Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘

Designacion [Sinopsis] ‘

‘ Fecha de designacién Tipo de asamblea ‘
2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacion adicional

N/A

Pacheco Lippert Fernando Antonio
Sexo ‘ Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

No Aplica Propietario

Designacion [Sinopsis] ‘

Fecha de designacion ‘ Tipo de asamblea ‘

2025-07-03 Designado en la creacion del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos Cargo ‘
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Sin limite Socio

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

N/A

Gil Bervera Jorge Federico ‘

‘ Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente) ‘
No Aplica Propietario

‘ Designacion [Sinopsis] ‘

‘ Fecha de designacion ‘ Tipo de asamblea ‘

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos ‘ Cargo ‘

Tiempo ocupando el cargo (afios)

Informacién adicional

N/A

Porcentaje total de hombres como
Directivos Relevantes: 100

Porcentaje total de mujeres como Directivos
Relevantes: 0

Porcentaje total de hombres miembros de
Comité Técnico: 100

Porcentaje total de mujeres miembros de
Comité Tecnico: 0

Cuenta con programa o politica de inclusion
laboral: Si

Descripcion de la politica o programa de inclusion laboral
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Los miembros del Consglo de Administracion fueron designados en 2025. EI 100% de los miembros son
hombres; el Administrador cuenta con una politica paraimpulsar lainclusion laboral sin distincion de sexo en
la composicion de sus érganos de gobierno y entre sus empl eados.

Subcomités [Sinopsis]
Independientes [Miembro]

Alberto Pani Bano ‘

‘ Tipo de Subcomité al que pertenece ‘ Comité de Inversiones del Administrador

Designacion [Sinopsis] ‘

Fecha de designacién ‘ Tipo de Asamblea (En su caso) ‘

2025-07-03 Designado en la creacion del Fideicomiso

Periodo por el cual fueron electos ‘ Sexo (Hombre /Mujer) ‘

Sin limite Hombre

Informacién adicional ‘

Asesor independiente

No Independientes [Miembro]

Federico Chavez Pedn Mijares

Tipo de Subcomité al que pertenece Comité de Inversiones del Administrador
‘ Designacion [Sinopsis] ‘
‘ Fecha de designacion ‘ Tipo de Asamblea (En su caso) ‘

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

‘ Periodo por el cual fueron electos ‘ Sexo (Hombre /Mujer) ‘

‘ Informacion adicional ‘

N/A

Fernando Antonio Pacheco Lippert
Tipo de Subcomité al que pertenece Comité de Inversiones del Administrador

‘ Designacion [Sinopsis]

‘ Fecha de designacion ‘ Tipo de Asamblea (En su caso)

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

172 de 197



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion:

PMCPCC

Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Periodo por el cual fueron electos

‘ Sexo (Hombre /Mujer) ‘

Informacion adicional

N/A

Jorge Federico Gil Bervera

Tipo de Subcomité al que pertenece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2025-07-03

Periodo por el cual fueron electos
Sin limite

Informacion ad

N/A

‘ Comité de Inversiones del Administrador

Tipo de Asamblea (En su caso)

Designado en la creacién del Fideicomiso

‘ Sexo (Hombre /Mujer)

Luz Maria Ramirez Ramén

Tipo de Subcomité al que pertenece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2025-07-03

Periodo por el cual fueron electos
Sin limite

Informacion adicional

N/A

‘ Comité de Inversiones del Administrador

Tipo de Asamblea (En su caso) ‘

Designado en la creacion del Fideicomiso

‘ Sexo (Hombre /Mujer) ‘

Pablo Dosal Escalante
Tipo de Subcomité al que pertenece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

‘ Comité de Inversiones del Administrador

‘ Tipo de Asamblea (En su caso) ‘

2025-07-03 Designado en la creacién del Fideicomiso

Sexo (Hombre /Mujer) ‘

Periodo por el cual fueron electos

Informacion adicional

N/A
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Estatutos sociales y otros convenios:

Promecap se constituyé como sociedad andnima de capital variable € 3 de enero de 2024, con la
denominacion social “Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.” y domicilio en la Ciudad de México. La
direcciéon y administracién de Promecap esta confiada a un consgjo de administracion, cuyos miembros son
electos, como regla general, por los accionistas en la asamblea genera ordinaria anual. El objeto social de
Promecap incluye, entre otros:

« constituir cualquier clase de fideicomisos como fideicomitente afectando bienes al patrimonio
de los mismos y participar en sus comités técnicos y en cualesquiera otros 6rganos y comités
gue sean parte de dichos fideicomisos;

« recibir recursos, directamente, a través de fideicomisos o por cuaquier otro medio legal, en
relacion con la emision de obligaciones, valores, papel comercia o cualquier tipo de
instrumentos que podran o0 no estar inscritos en e Registro Nacional de Valores, y ser
colocados mediante oferta publica o privada de conformidad con lalegislacion aplicable;

e promover, congtituir, organizar, adquirir y tomar participaciéon en el capital social y/o
patrimonio de todo tipo de sociedades, mercantiles o civiles, asociaciones 0 empresas, ya sean
industriales, comerciales, de servicios o de cualquier indole, tanto nacional es como extranjeras,
asi como participar en su administracion o liquidacion;

 participar, por medio de adquisicién o por cuaquier medio o titulo legal, de todo tipo de
acciones, partes sociales, o cualquier otro tipo de participacion en e capital social de
sociedades de acciones, asociaciones u otras formas legal es de sociedades de negocios, ya sean
mercantiles o civiles, que operen en giros comerciales, industriales o de servicios similares, asi
como proyectos de inversion industrial o comercial ya sea directa o indirectamente; y

e proporcionar servicios que sean necesarios para e logro de su objeto socia, incluyendo
asesoria de carécter técnico, financiero, de ingenieria, de administracion, de organizacién, de
mercadotecnia, contable incluyendo sistemas de computacion, presupuestos, proporcion y
formulacion de informes financieros y de declaracion fiscal y, en general, de cualquier clase de
servicios relacionados con las actividades industriales y comerciales, asi como recibir de
terceros cualquiera de dichos servicios para beneficios de sus clientes.
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Auditores externos de la fideicomitente:

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V. tiene como Auditor Externo a Castillo Miranday Compaiiia, S.C.

Los auditores externos han sido designados tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacion
profesional, entre otros factores. Ademés de los servicios que han prestado a Promecap respecto de la
auditoria de sus estados financieros, no se contempla que dichos auditores presten servicios adicionales a

Promecap.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

Las operaciones del Fideicomiso con el Administrador (parte relacionada) durante el periodo terminado e 31
de diciembre de 2025 consistieron en la comision de asesoria devengada por $1,536,603, reembolsos por
$180,959 y gastos de emision por $2,197,130, todas realizadas en condiciones de mercado. Si bien los
Funcionarios Clave han asumido restricciones para invertir en proyectos similares a las Inversiones, dichas
restricciones no impiden su capacidad de recomendar inversiones a terceros. Las Afiliadas del Administrador
y del Fideicomitente participan en una amplia gama de actividades cuyos intereses pueden, en e curso
ordinario de negocios, entrar en conflicto con los del Fideicomiso, de los Fondos Subyacentes o de las Co-
inversiones.
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[425000-NBI1S2] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

A continuacion se presenta la informacion financiera del Fideicomiso al y por e periodo comprendido del 7
de marzo a 31 de diciembre de 2025, extraida de los estados financieros del Fideicomiso preparados
conforme alas NIIF. Al ser 2025 el primer gercicio del Fideicomiso, no se presenta informacion comparativa
de gjercicios anteriores.

Balance y resultados del fideicomiso

FIDEICOMISO PROMECAP ALTERNATIVOS GLOBALES F/6015

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2025

Activo Pasivo y patrimonio
Efectivoy equivalentes de
efectivo $ 598,064,884 Pasivos acumulados $ 63,261
Otras cuentas por pagar 2,153,187
Instrumentosa VR 42,487,011
Otras cuentas por cobrar 4,209,001 Total pasivo 2,216,448
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Comisionesy cargos
diferidos 196,854
Patrimonio
Participacion controladora
Patrimonio 664,656,359
Otros resultados integrales (201,705)
Resultados acumulados (21,713,352)
Total del patrimonio 642,741,302
Total activo $ 644,957,750 Total pasivo y patrimonio 644,957,750

FIDEICOMISO PROMECAP ALTERNATIVOS GLOBALESF/6015

Estado de situacion financiera
Dl 1 junio a 31 de diciembre de 2025

(Pesos)

Intereses afavor 10,070,567
Ganancia por valuacion de
instrumentos financieros 11,843,325

Total ingresos 21,913,892

Gastos:

Gastos de mantenimiento e inversion 1,293,555
Comisién por asesoria 1,536,603
Pérdida por valuacién de
instrumentos financieros
Pérdida cambiaria 40,797,086
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Clave de Cotizacion: PMCPCC

Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Total de Gastos 43,627,244
Utilidad (pérdida) antes de impuestos (21,713,352)
alautilidad
Pérdidaintegral consolidada (21,713,352)

Origen y aplicacion de recursos

FIDEICOMISO PROMECAP ALTERNATIVOS GLOBALES F/6015

Estado de flujo de efectivo
Del 1 junio a1l de diciembre de 2025
(Pesos)

Actividades de operacion:
Pérdida (utilidad) neta
Amortizacién de comisiones
Ganancia por valuacién de instrumentos financieros
Intereses afavor

Subtotal

I nstrumentos financieros designados a val or razonable
Préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado
Otras cuentas por cobrar

(21,713,352)
2,177,491
11,843,326
(10,070,567)

(17,763,102)
(52,426,385)

(4,209,001)
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Clave de Cotizacion: PMCPCC

Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Comisionesy gastos diferidos
Pasivos acumulados
Otras Cuentas por pagar

Intereses cobrados de efectivo y equivalentes de efectivo

Ajuste por fluctuacién cambiaria no realizada

Flujos netos de efectivo de
actividades de operacion

Efecto por cambios en el valor del

Efectivo

Actividades de financiamiento:
Aportacion de capital de la participacion no controladora
Emisién de certificados burséatiles fiduciarios

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Al principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Al final del periodo

(2,374,345)
63,261
2,153,187
10,070,567
(201,705)

(64,687,523)

(1,903,952)

664,656,359
664,656,359

598,064,884

598,064,884

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Al 31 de diciembre se muestran |os saldos correspondientes a manejo de efectivo como sigue:

efectivo

Nombre dela Cuenta 2025 Serie
Gastos 14,760 A2
Inversiones 598,050,124 Al
Efectivoy equivalentes en $598.064,884

indices y razones financieras
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Periodo 2025
Indice de Solvencia = Activo/ 290.99
Pasivo
Retorno sobre capital = Restltado -3.38%
del gjercicio/ Patrimonio
Retorno sobr e activo = Resultado 3.37%

del gercicio/ Activo

Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no
se consoliden en la informacion financiera del fideicomiso:

No aplica

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2025, e Fideicomiso no ha contratado créditos o financiamientos con instituciones
financieras o terceros. Cabe sefidlar que la Serie A-2 del Fideicomiso otorgd financiamientos a Vehiculo de
Inversion (Crédito A-Veritas X, Crédito A-Coller IX y Crédito A-EDCO) para fondear las Inversiones en los
Fondos Subyacentes; dichos financiamientos son operaciones internas de la estructura de inversion y no
constituyen un crédito a cargo del Fideicomiso frente a terceros. Conforme a Contrato de Fideicomiso,
cualquier financiamiento a cargo del Fideicomiso requiere la aprobacion del Comité Técnico y no podra
superar €l 20% del Monto Maximo de la Emisiéon o del Monto de la Emision de la Serie respectiva, ni tener un
plazo superior a 36 meses.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion
(fideicomiso):

Durante €l periodo del 7 de marzo a 31 de diciembre de 2025, primer gercicio del Fideicomiso, los ingresos
ascendieron a $21,913,892, integrados principalmente por intereses a favor ($10,070,567) y ganancia por
valuacion de instrumentos financieros ($11,843,325), derivados de la inversion de los recursos liquidos en
Inversiones Permitidas. Los gastos de administracion y mantenimiento ascendieron a $2,830,158 (comision
por administracion de $1,536,603 y gastos de mantenimiento de $1,293,555). El resultado del periodo fue una
pérdida de $21,713,352, atribuible principamente a la pérdida cambiaria de $40,797,086 derivada de que los
Certificados estdn denominados en Ddélares y de la valuacion en Pesos del Patrimonio del Fideicomiso. El
resultado integral total del periodo fue una pérdida de $21,915,057.

Resultados de la operaciéon del fideicomiso:

Los ingresos del Fideicomiso provienen, en esta etapa inicial, de los intereses y la ganancia por valuacion
generados por € efectivo, equivalentes de efectivo e Inversiones Permitidas. La integracion de ingresos y
gastos del periodo es la siguiente: ingresos por intereses $10,070,567; ganancia por valuacion de instrumentos
financieros $11,843,325; comision por administracion $1,536,603; gastos de mantenimiento $1,293,555; y
pérdida por fluctuacion cambiaria $40,797,086. No se registraron impuestos a la utilidad en el periodo.

Situaciodn financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2025, e Fideicomiso presenta una solida posicion de liquidez, con efectivo y
equivalentes de efectivo por $598,064,884 (integrados por efectivo en bancos por $41,500,458 e inversiones a
corto plazo clasificadas como equivalentes de efectivo por $556,564,426) e instrumentos financieros
designados a valor razonable por $42,487,011, impuestos por recuperar por $4,182,850 y otras cuentas por
cobrar por $223,005. El total de activos asciende a $644,957,750 y € total de pasivos a $2,216,448, resultando
en un patrimonio de $642,741,302. Los recursos de capital del Fideicomiso provienen de la aportacion de los
Tenedores neta de gastos de emision y colocacion, por $664,656,359. La principal fuente de fondeo de las
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Inversiones y de los Gastos son los recursos derivados de la Emisiéon de la Serie A; e Fideicomiso no ha
realizado distribuciones ni devoluciones alos Tenedores durante el periodo.

Control Interno del fideicomiso:

El Fideicomiso cuenta con mecanismos de control interno previstos en el Contrato de Fideicomiso y demas
Documentos de la Operacion, incluyendo la participacién del Comité Técnico (que vigilael cumplimiento de
los Documentos de la Operacién y fija las politicas de inversién), la revision anua por parte del Auditor
Externo (Castillo Miranday Compafiia, S.C.) de la aplicacion de los recursos del Patrimonio del Fideicomiso
y de la consistencia de los Reportes del Administrador, y la valuacion periddica de las Inversiones y de los
Certificados por parte del Vauador Independiente (Quantit, SA. de C.V.). Conforme a la CUAE, las
actividades, facultades y obligaciones previstas para el consgo de administracion y el director general de
emisoras son realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y € Fiduciario.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[426000-NBIS2] Informacién financiera de la fideicomitente

Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente:

PROMECAP CAPITAL DE RIESGO, S A.DE C.V.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 dediciembre de 2025

(pesos)
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 42,143,424
Inversiones en valores 675,682
Impuestos por recuperar 336,500
Otras cuentas por cobrar 84,196
Total activo circulante 43,239,802
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 169,797
Inversion permanente en acciones 21,373,477
Impuesto sobre larenta diferido 9,636,157
Total activo 74,419,233
Pasivoy capital contable
Pasivo circulante:
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 2,738,885
Impuestos y otras cuentas por pagar 27,522,675
Total del pasivo circulante 30,261,560
Partes relacionadas 22,963,417
Beneficios alos empleados 8,346,788
Total del pasivo 61,571,765
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Capital contable:

Capital Social 40,740,000
Resul jErcici i
esultados de gjercicios anteriores (11,006,563)
(Pérdida) utilidad, neta (9,662,337)
Otros resultados integrales (7.223.632)
Total del capital 21,323,888
Total Pasivoy capital contable 74,419,233

PROMECAP CAPITAL DE RIESGO, SA.DE C.V.
Estado de Resultados
Por los periodosterminados al 31 dediciembrede

(pesos)
2025
Ingresos
Comisién por administracion 117,550,296
Otros ingresos, neto 5,534,123
Total deingresos 123,084,419
Gastos.
Gastos de Administracién 33,874,394
Sueldosy salarios 83,286,144
Arrendamiento 4,515,927
Total de gastos 121,676,465
Utilidad de operacién 1,407,954
Resultado integral de financiamiento:
Intereses (a cargo) ganados, neto 1,091,902
Utilidad (pérdida) cambiaria (9.252)
1,082,650
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Pérdida antes de participacion en los

. 2,490,
resultados de compafiias asociadas: 90,604
Participacién en los resultados de compafiias
asociadas (3,676,522)
Utilidad antes del impuesto a la utilidad (1.185,918)
Impuestos alautilidad (8,476,419)
(Pérdida) Utilidad neta del gercicio (9,662,337)

PROMECAP CAPITAL DE RIESGO, SA.DE C.V.
Estado de Flujos de Efectivo (M éodo | ndir ecto)
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025

2025
Actividades de operacion:
Pérdida antes deimpuestos a la utilidad (1,185,918)
Participacién en los resultados de compafiias asociadas 3,676,522
Depreciacion y amortizacion 77,018
Pérdida cambiaria 9,252
Intereses ganados (1,091,902)

1,484,972
Aumento (disminucién) en:
Impuesto por recuperar 1,311,464
Otras cuentas por cobrar (57,914)
Acreedores diversos 577,412
Impuestos y otras cuentas por pagar 5,740,325
Partes relacionadas - neto 18,112,874
Flujos netos de efectivo de actividades de oper acion 27,169,133
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Actividadesdeinversion:

Inversién en acciones -25,049,999
Inversiones en valores -675,682
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipos, neto -66,215
Intereses ganados - neto 1,082,650
Flujos netos de efectivo de actividades de inver sion 2,459,887

Actividades de financiamiento:
Aportaciones de capital 25,000,000

Aumento (disminucién) neto de efectivoy

. 27,459,887
equivalentes
Efectivoy equivalentes al inicio del periodo 14,683,537
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 42,143,424

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y
situacion financiera del fideicomitente:

Promecap Capital de Riesgo, S. A.de C. V.

2025

Al 31 de diciembre de 2025, los principales activos de Promecap Capital de Riesgo, S. A. de C. V. son: (i) €l
efectivo y equivalentes de efectivo por $42,143,424, los cuales estan representados principalmente por
inversiones en instrumentos de deuda con vencimiento a corto plazo, sin plazo minimo de permanencia; (ii)
las inversiones en valores se encuentran clasificadas como con fines de negociacion, principalmente por
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inversiones en renta variable diversificadas en portafolios de inversion con instituciones financieras
extranjeras y nacionales, cuyo saldo asciende a $675,682; (iii) Inmuebles, mobiliario y equipo por $169,197 e
inversiones permanentes en acciones cuyo saldo asciende a $21,373,477.

El pasivo asciende a $61,571,765 y se integra principalmente por: (i) cuentas por pagar a partes relacionadas
cuyo monto asciende a $22,963,414. (ii) € Impuesto Sobre la Renta retenido por sueldos y contribuciones de
nomina por $27,522,675 y (iii) beneficios a empleados por 8,346,788.

Los ingresos se componen por: (i) la Comision de Administracion a Fideicomisos $117,550,296; (ii) otros
ingresos por la cantidad de $5,534,123. Los gastos se integran principal mente por: (i) Sueldos que ascienden a
$83,286,144; (ii) gastos de administracion por $33,874,394; vy (iii) finalmente, por arrendamiento $4,515,927.

Resultados de la operacidon de la fideicomitente:

Promecap Capital deRiesgo, S. A.deC. V.

2025

Los ingresos se componen por: (i) la Comision de Administracion a Fideicomisos $117,550,296; (ii) otros
ingresos por la cantidad de $5,534,123. Los gastos se integran principal mente por: (i) Sueldos que ascienden a
$83,286,144; (ii) gastos de administracion por $33,874,394; y (iii) finalmente, por arrendamiento $4,515,927.

Situacioén financiera, liqguidez y recursos de capital de la fideicomitente:

Promecap Capital deRiesgo, S. A.deC. V.

2025
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Al 31 de diciembre de 2025, los principales activos de Promecap Capital de Riesgo, S. A. de C. V. son: (i) €l
efectivo y equivalentes de efectivo por $42,143,424, los cuales estan representados principalmente por
inversiones en instrumentos de deuda con vencimiento a corto plazo, sin plazo minimo de permanencia; (ii)
las inversiones en valores se encuentran clasificadas como con fines de negociacion, principalmente por
inversiones en renta variable diversificadas en portafolios de inversion con instituciones financieras
extranjeras y nacionales, cuyo saldo asciende a $675,682; (iii) Inmuebles, mobiliario y equipo por $169,197 e
inversiones permanentes en acciones cuyo saldo asciende a $21,373,477.

El pasivo asciende a $61,571,765 y se integra principalmente por: (i) cuentas por pagar a partes relacionadas
cuyo monto asciende a $22,963,414. (ii) €l Impuesto Sobre la Renta retenido por sueldos y contribuciones de
némina por $27,522,675 y (iii) beneficios a empleados por 8,346,788.

Control interno de la fideicomitente:

Control interno

El Fideicomitente es responsable de establecer e implementar un sistema de control interno que permita
validar, con un grado de certeza razonable, que la preparacion de su informacion financiera se lleve a cabo en
términos de lo dispuesto en las normas de informacion financiera aplicables. Dicho sistema de control interno
consiste, entre otras, en la evaluacion permanente de que los controles y procedimientos aplicados con
respecto a los registros contables y la revelacion de la informacion financiera del Fideicomitente sean
adecuados. Dicha evaluacion incluye larevision de la creacion y mantenimiento de expedientes que contengan
informacién razonable respecto de las transacciones en las que participa €l Fideicomitente, asi como la
validacion de que se esté cumpliendo con la regulacion aplicable. En adicion a lo anterior, la informacion
financiera del Fideicomitente es auditada a 31 de diciembre de 2025 por Castillo Miranday Compafiia, S.C.
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[431000-NBIS2] Personas responsables
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, asu leal sabery entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord
de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibié del
administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 6015 (PMCPD 25D y 25-2D).

C 7

Jorge Ldis Manriquez Martinez
Delegado pduciario
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—

El director general y los titulares de las areas de finanzas y juridica, o sus equivatentes, del administrador
u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, al calce de la leyenda siguiente:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada
en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Reporte Anual del Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F6015 al 31 de diciembre de 2025
PMCPCC 25D 25-2D

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

-

J&Q:jdéric#fsil Bervera
cio Difgctor?

Gerardo Balle}a Arié{
Contralor?
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Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comun, revisé la informacién financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente

su situacién
f
,f
N 0 O /
Monica Jiménez Labora Sarabia Alfredo Basurto Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegado Fiduciario

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones
de caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2025.
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|IBDO

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de los dispuestos en el articulo 33 Fraccion |, inciso b) numeral 1,
subnumeral 1.2 de las disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores y exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo
Numero F/6015, al 31 de diciembre de 2025 y por el periodo terminado en esa fecha asi como
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente reporte anual cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados se emite la siguiente leyenda:

“Manifiesto bajo protesta de decir verdad que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2025 y por el periodo terminado en esa fecha que se incluye como anexos en el
presente reporte anual fueron dictaminados con fecha 29 de junio de 2026 de conformidad con las
normas internacionales de auditoria.

Asi mismo manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior ni de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que en el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
errores a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realizo procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinion respecto en el reporte anual que no provenga de los estados financieros
consolidados por el dictaminados”.

CASTILLO MIRANDA Y COMPANIA, S. C.

C.P.C. Edgar ~Hiemandez Contreras

Ciudad de México, a
29 de junio de 2026
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|IBDO

Ciudad de México, a 29 de junio de 2026

Al Comité Técnico de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrotlo Nimero F/6015

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrolio Numero F/6015 ('El
Fideicomiso”) por el periodo comprendido del 7 de marzo al 31 de diciembre de 2025, manifiesto, bajo
protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (la “Circular Unica de Auditores
Externos” o “CUAE”), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018 y actualizadas con la reforma
publicada el 15 de noviembre de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico y cuento con la certificacion vigente nimero 16193 emitida al efecto por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. Asimismo, cumplo con los requisitos senalados
en los articulos 4 y 5 de la CUAE.

Articulo 4.

(M

(i)

(iii)

Soy Socio de Castillo Miranda y Compaiia, S. C. (la "Firma”), el cual fue contratado por
el Comité Técnico del Contrato Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrollo NUmero F/6015, para prestar los servicios de auditoria
externa de estados financieros consolidados. La Firma se ajusta a lo previsto en los
articulos 9y 10 de la CUAE.

Tanto la Firma como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracién General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico. Los nimeros de registro ante esta autoridad son; el del
Contador Publico 18817 expedido el 31 de julio de 2019. El de la Firma es el 03255.
Cuento con experiencia profesional de mas de veinte afos en labores de auditoria
externa.

Articulo 5.

(i)
(ii)

(iif)
(iv)
v)

(vi)

Soy independiente en términos del articulo 6 de las CUAE

No he sido expulsado, ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, A.C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempenar un empleo, cargo o
comision en el servicio mercantil sin que haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacién o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que haya tenido origen en conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo Numero F/6015 o
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Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante et desarrollo de la
misma y hasta la emision del Informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo sefalado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 sefialados anteriormente. Asimismo, la Firma y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 9
y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

11l. La Firma cuenta con evidencia doecumental de la implementacion del sistema de control de calidad
a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion de calidad que
se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘la
Comision”), la informacion que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, la Firma queda obligada a conservar la
informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios Opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afos
contados a partir de que se concluyé la auditoria de Estados Financieros consolidados del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrotlo Nimero F/6015.

Me permito sefalar que tanto el que suscribe como Socio a cargo de la auditoria externa
independiente, y el equipo de auditoria, hemos intervenido en esa calidad en la auditoria de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles de Desarrollo Nomero F/6015 solo por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2025.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de la misma y

para informacién del Comité Técnico del Fideicomiso y la Comision, por lo tanto, no debe usarse para
ningln otro propodsito, ni ser distribuido a otras partes.

Atentamente,

. ar Hernandez Contreras
Socio de Auditoria
Castillo Miranda y Compaiiia, S.C.
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Ciudad de México, a 29 de junio de 2026

Al Comité Técnico de

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles de
Desarrollo Nimero F/6015

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos” (las Circutar Unica de Auditores Externos o “CUAE"),
emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
maodificaciones, tanto Castillo Miranda y Compaiiia, S.C., como el socio que suscribe esta declaratoria,
expresamos nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrollo Nimero F/6015 (el “Fideicomiso”) incluya como anexo en el Reporte Anual
que presenta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025 (el “Reporte Anual”), ante la
Comision y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el informe de auditoria emitido con fecha 19
de junio de 2026 sobre los estados financieros consolidados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025
por el periodo terminado en esa fecha. Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusion
nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros consolidados incluidos
como anexo en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en el Reporte
Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros consolidados o del Informe de
Auditoria Externa que al efecto presente el Fideicomiso, conocida con la dictaminada, con el fin de
que dicha informacion sea hecha del conacimiento publico.

Atentamente,

C.P.C.E r Hernandez Contreras
Socio de Auditoria
Castillo Miranda y Compaiiia, S.C.
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Estados Financieros (Dictaminados): M

Informacion adicional, en su caso,
estados financieros dictaminados del
fideicomitente, administrador del
patrimonio del fideicomiso o a quien se
le encomienden dichas funciones, otros
terceros obligados con el fideicomiso o
los tenedores de los valores tales como
avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, o
cualquier deudor relevante; siempre y
cuando exista dependenciatotal o
parcial sobre el cumplimiento de las
obligaciones:
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Valuador independiente: @
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos v los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, a su leal sabery entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord
de gue en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos vy la informacidon que recibid del
administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

BANCO ACTINVER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 6015 (PMCPD 25Dy 25-2D).

f/ i
Jorge dis Mannq 7 Martinez
Delega?%duc ario

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2025 correspondiente
al Fideicomiso identificado con el nimero 6015 mediante el cual se realizd la emisién de certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra PMCPD 25D y 25-2D.
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El director general y los titulares de las dreas de finanzas y juridica, o sus equivatentes, del administrador
u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, al calce de la leyenda siguiente:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras
cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Reporte Anual del Fideicomiso Promecap Alternativos Globales No. F6015 al 31 de diciembre de 2025
PMCPCC 25D 25-2D

Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.

-—'\ .

Jb(ggjderigd@il Bervera
cio Difgctor?

Gerardo Balleta Ari&i
Contralor?

El Socio Director ejerce las funciones de Director General y de Titutar del Area Juridica.

2 Elcontralor ejerce las funciones del Titular de Area de finanzas.



Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comun, reviso la informacion financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente

Su situacion

|

|
/
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—C AL AN P
Monica Jiménez Labora Sarabia Alfredo Basurto Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegado Fiduciario

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones
de caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2025.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de los dispuestos en el articulo 33 Fraccion |, inciso b) numeral 1,
subnumeral 1.2 de las disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores y exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminades del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo
Numero F/6015, al 31 de diciembre de 2025 y por el periodo terminado en esa fecha asi come
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente reporte anual cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados se emite la siguiente leyenda:

“Manifiesto bajo protesta de decir verdad que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2025 y por el periodo terminado en esa fecha que se incluye como anexos en el
presente reporte anual fueron dictaminados con fecha 29 de junio de 2026 de conformidad con las
normas internacionales de auditonia.

Asi mismo manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefalados en el parrafo anterior ni de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que en el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
errores a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realizo procedimientos adicionates con el objeto
de expresar una opinion respecto en el reporte anual que no provenga de los estados financieros
consolidados por el dictaminados”.

CASTILLO MIRANDA Y COMPANIA, S. C.

C.P.C. Edgar Omar.fiemandez Contreras

Ciudad de México, a
29 de junio de 2026
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Ciudad de México, a 29 de junio de 2026

Al Comité Técnico de
Fideicomiso Irrevacable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrollo Nimero F/6015

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados del
Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles de Desarrolio Numero F/6015 (El
Fideicomiso”) por el periodo comprendido del 7 de marzo al 31 de diciembre de 2025, manifiesto, bajo
protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Béasicos” (la “Circular Unica de Auditores
Extermnos” o “CUAE"), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018 y actualizadas con la reforma
publicada el 15 de noviembre de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico y cuento con la certificacion vigente namero 16193 emitida al efecto por el
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A. C. Asimismo, cumplo con los requisitos sefalados
en los articulos 4 y 5 de la CUAE.

Articulo 4.

() Soy Socio de Castillo Miranda y Compahia, S. C. (la "Firma"}, el cual fue contratado por
el Comité Técnico del Contrato Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrolto Numero F/6015, para prestar los servicios de auditoria
externa de estados financieros consolidados. La Firma se ajusta a lo previsto en los
articulos 9 y 10 de la CUAE.

(i Tanto la Firma como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracién General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Los nimeros de registro ante esta autoridad son; el del
Contador Pilblico 18817 expedido el 31 de julio de 2019. El de la Firma es el 03255.

(iii) Cuento con experiencia profesional de mas de veinte afos en labores de auditoria
externa.

Articulo 5.

{i) Soy independiente en términos del articulo 6 de las CUAE

(i) Mo he sido expulsado, ni me encuentro suspendide de mis derechos come miembro del

Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, A.C.

(iii) No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

(iv) No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un empleo, cargo o
comision en el servicio mercantil sin que haya sido rehabilitado.

{v) No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacidn o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que haya tenido origen en conductas dolosas o de mala fe.

{vi) No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo de Fideicomiso
Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles de Desarrollo Numero F/6015 o
entidades con las que realice acuerdos de control conjunto o personas morales gue
pertenezcan al mismo Grupo de Empresas, Inversionistas o Consorcios.

(vii)  No tengo litigio alguno pendiente con Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrollo Numero F/6015 o entidades con las que realice acuerdos de
control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo de Empresas,
Inversionistas o Consorcios.
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Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emision del Informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo seialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 sefialados anteriormente. Asimismo, la Firma y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 9
y 10, en relacién con el articulo 14 de la CUAE.

Il. LaFirma cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de calidad
a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion de calidad que
se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE,

Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘la
Comision”), la informacion que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, la Firma queda obligada a conservar la
informacion que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afos
contados a partir de que se concluyd la auditoria de Estados Financieros consolidados del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles de Desarrotlo NOmero F/6015.

Me permito sefalar que tanto el que suscribe como Socio a cargo de la auditoria externa
independiente, y el equipo de auditoria, hemos intervenido en esa calidad en la auditoria de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles de Desarrollo Ndmero F/6015 solo por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2025.

Esta declaratoria se emite (nicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de la misma y
para informacién del Comité Técnico del Fideicomiso y la Comisién, por lo tanto, no debe usarse para
ningun otro propdsita, ni ser distribuido a otras partes.

Atentamente,

C.P.C.E )frfar Hernandez Contreras
Socio de Auditoria
Castillo Miranda y Compaiiia, 5.C.

Castillo Miranda y Compaiiia, 5. ., una sociedad civil mexicana de contadores publicos y consultores de empresas, es miembro de BDO intemational Limited, una compania
limitada por garantia del Rewno Unido, y forma parte de la red intemacional de firmas independientes miembro de BDO
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Ciudad de México, a 29 de junio de 2026

Al Comité Técnico de

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles de
Desarrollo Nimero F/6015

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos” {las Circutar Unica de Auditores Externos o “CUAE"),
emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y publicada en el Diario Oficial
de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las “Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
maodificaciones, tanto Castillo Miranda y Compaiiia, 5.C., como el socio que suscribe esta declaratoria,
expresamos nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles de Desarrollo NOmero F/6015 (el “Fideicomiso™) incluya como anexo en el Reporte Anual
que presenta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025 (el “Reporte Anual”), ante la
Comision y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el informe de auditoria emitido con fecha 19
de junio de 2026 sobre los estados financieros consolidados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2025
por el periodo terminado en esa fecha. Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusion
nos cercioramos de que la infoermacion contenida en los Estados Financieros consolidados incluidos
como anexo en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacién financiera incluida en el Reporte
Anuyal cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros consolidados o del Informe de
Auditoria Externa que al efecto presente el Fideicomiso, conocida con ta dictaminada, con el fin de
que dicha informacién sea hecha del conocimiento pablico.

Atentamente,

C.P.C.E r Hernandez Contreras
Socio de Auditoria
Castillo Miranda y Compaiiia, S.C.

Castilto Miranda y Compama S. C., una sociedad civil mexicana de contadores publicos ¥ consultores de ernpresas es miembro de BDO International Limited, una compania
limitada por garantia del Reino Umdo y forma parte de la red i ional de firmas indep
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Informacién adicional, en su caso, estados financieros dictaminados del
fideicomitente, administrador del patrimonio del fideicomiso o a quien se le
encomienden dichas funciones, otros terceros obligados con el fideicomiso

o los tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes
en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, o

cualquier deudor relevante; siempre y cuando exista dependencia total o

parcial sobre el cumplimiento de las obligaciones
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INFORMACION GENERAL

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles de Desarrollo NUmero 6015
celebrado el 7 de marzo de 2025 (el “Fideicomiso”) entre Promecap Capital de Riesgo, S.A. de C.V.,,
(“Promecap”), como fideicomitente y administrador, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver como fiduciario (el “Fiduciario”); y CIBanco, S.A., Institucion de Banca MUltiple,

como representante comun de los tenedores de certificados bursatiles (el “Representante Comun”).

El 5 de junio de 2025, el Fiduciario llevd a cabo una emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios por un
monto maximo de USD$650,000,000.00 (para fines informativos Unicamente, esto equivale a
$12,600,770,000 considerando un tipo de cambio de $19.3858), con una emision inicial de 702,314
Certificados Bursatiles Fiduciarios serie A divididos en: (i) 351,157 (trescientos cincuenta y un mil ciento
cincuenta y siete) certificados Sub-serie A-1; y (ii) 351,157 (trescientos cincuenta y un mil ciento cincuenta

y siete) Certificados Sub-serie A-2. Esta emision inicial fue por un monto de USD$35,115,700.

El valor nominal inicial de los certificados sub-serie A-1 es de USD$100.00 (cien ddlares oo/100) por
certificado, mientras que el valor nominal inicial de los certificados sub-serie A-2 es de USD$o0.00 (cero

dolares oo/100) por certificado.

PROPOSITO

El objetivo del Fideicomiso es crear un vehiculo de inversidon que permita recibir recursos de inversionistas
y direccionar dichos recursos a la creacion de portafolios de inversion que busquen diversificacion en
distintos mercados e industrias. Esto se lograra por medio de estrategias y subestrategias de inversion en
mercados privados, incluyendo, entre otros, deuda privada, activos reales (bienes raices e infraestructura)
y capital privado en sus distintas modalidades, mediante estructuras de inversion diferenciadas,

incluyendo fondos de inversion primarios, secundarios y/o coinversiones.



A efecto de cumplir con dicha finalidad, el Fideicomiso contiene disposiciones que le permiten:

Establecer un Programa para la emision de Certificados Bursétiles;

Realizar la emision y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles bajo cualquier mecanismo
de compromiso y fondeo, ya sea prefondeo, llamadas de capital, derechos de suscripcion u otros
(que pudieran llegar a implementarse de tiempo en tiempo conforme a la legislacion aplicable y
la practica bursétil), segin sea el caso;

Recibir los montos derivados de cualquier Emision y de los Certificados Bursatiles y aplicar dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion;

Realizar Inversiones;

Administrar las Inversiones a través del Administrador; y

En su caso, realizar cualquier pago por concepto de comisiones, honorarios, gastos o distribucion
previsto en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Operacion (incluyendo
Distribuciones y/o Devoluciones, sequn corresponda, a los Tenedores, y el pago o reembolso de

cualquier Gasto).

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados Bursatiles. Los

Certificados Bursatiles Unicamente recibiran pagos en efectivo por concepto de Distribuciones derivadas,

en su caso, de los rendimientos generados por las Inversiones, y/o por concepto de Devoluciones, en los

supuestos previstos en el Anexo de Emisién respectivo. Unicamente se pagaran Devoluciones en la

medida en que los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso asignado a cada Serie sean

suficientes para dichos efectos, conforme a lo establecido en el Anexo de Emision respectivo.



ESTRATEGIA

A continuacion, se describen brevemente las principales estrategias dentro de los mercados privados

globales:

o Capital Privado: Esta estrategia consiste en invertir en acciones o intereses representativos del
capital social de empresas no cotizadas en bolsa, con el objetivo de mejorar su desempefio y,
eventualmente, vender dichas acciones a una mayor valuacion.

e Activos Reales: Las estrategias de activos reales incluyen inversiones potenciales en bienes raices

o en activos de infraestructura.

o Bienes Raices. Consisten en inversiones en propiedades inmobiliarias no disponibles en
los mercados publicos. Pueden incluir propiedades con fines comerciales, residenciales,
industriales y de uso mixto.

o Infraestructura. Consisten en inversiones en activos reales de larga duracion, como
carreteras, puentes, puertos y redes de energia. Estos activos suelen tener flujos de

ingresos estables y de largo plazo.

e Deuda Privada: Esta estrategia comprende actividades de originacion de financiamiento y otros
instrumentos de deuda otorgados por entidades privadas en lugar de los bancos tradicionales.

o Otros Activos. Esta estrategia implica la adquisicion de distintos tipos de activos, ya sea en directo
o mediante derechos sobre activos tangibles o intangibles. Entre los tipos de activos que podrian
caer dentro de esta estrategia de inversion estan: carteras crediticias, derechos de autor,

derechos sobre regalias, etc.

El Fideicomiso podra invertir en distintas estructuras, incluyendo Fondos Primarios, Fondos Secundarios
y/o Coinversiones, diversificadas en varias dimensiones, incluyendo estrategia de inversion, geografia,

cosechas, sectores y gestores.



LINEAMIENTOS DE REPORTE Y CUMPLIMIENTO IVS

De acuerdo con el lineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacion (*IVS”), un
reporte cumple dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios del reporte un
entendimiento claro de la valuacion.

Los reportes de valuacidon deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del
ejercicio realizado, asi como el propdsito de la valuacion, el uso intencionado y los supuestos
utilizados para el ejercicio, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de manera implicita a
través de referencia a otros documentos (reportes complementarios, mandatos, politicas internas,

propuesta de alcance del servicio, etc.)

El lineamiento IVS 103 establece como minimo los puntos a incluir en los reportes. Para facilidad
del usuario, Quantit pone a su disposicion las siguientes referencias donde se pueden consultar los

puntos requeridos:

Alcance del Ejercicio: Favor de referirse a la Portada del presente reporte
Uso previsto del reporte: ~ Favor de referirse al Aviso de Limitacion y Responsabilidad
Enfoque adoptado: Favor de referirse a la pagina 8 del presente reporte
Metodologia(s) Aplicada(s): Favor de referirse a la pagina 8 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el Reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico.

Supuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial proporcionado al
Administradory al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de referirse a las paginas 6, 7y 9 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de referirse a la portada del presente reporte

Quantit confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS

emitidos por el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion ("IVSC”)



INFORMACION Y BALANCE ACTUAL DE LAS INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2025, se presenta el Balance General del Fideicomiso Irrevocable numero

F6o15, serie A-1, que incluye las inversiones temporales.

Balance General UsD MXN
Activo 31-dic-25 31-dic-25
Efectivo y equivalentes de efectivo $33,313,181 $598,064,884
Otras cuentas por cobrar $226,192 $4,209,001
Instrumentos a VR $43,682 $981,267
Comisiones y cargos diferidos $0 $0
Total Activos $33,583,055 $603,255,152
Pasivo

Corto y Largo Plazo $0 $0
Patrimonio 31-dic-25 31-dic-25
Patrimonio $33,583,055 $603,255,152
Total Pasivo y Patrimonio $33,583,055 $603,255,152

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 31-dic-2025*

Tipo Valor Monto en USD Monto en MXN
Efectivo $2,311,642 $41,500,458
Cuentas de Inversion $31,001,539 $556,564,426
Total (MXN) $33,313,181 $598,064,884

1 El monto en la partida Cuentas de Inversion corresponde a inversiones temporales en instrumentos del mercado de
dinero y de capitales



Al 31 de diciembre de 2025, se presenta el Balance General del Fideicomiso Irrevocable numero

F6o1s, serie A-2, que incluye las inversiones en fondos subyacentes, los pasivos y el patrimonio.

Balance General

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo $0 $0
Otras cuentas por cobrar $0 $0
Instrumentos a VR $2,322,913 $41,505,744
Comisiones y cargos diferidos $10,965 $196,854
Total Activos $2,333,878 $41,702,598

Pasivo

Corto y Largo Plazo

Patrimonio

Patrimonio

31-dic-25

31-dic-25

$123,460 $2,216,448

$39,486,150

$2,210,418

Total Pasivo y Patrimonio

$2,333,878 $41,702,598

Al31de diciembre de 2025, |a serie A-2 ha realizado las siguientes inversiones>.

Nombre Monto Invertido CambiosenVR VR delainversion (USD) VR de lainversion (MXN)
The Veritas Capital Fund
X, L.P. $104,357 -$92,295 $12,062 $216,547
Coller International $1,425,917 $635,015 $2,060,932 $36,999,500
Partners IX—B, L.P. e ! e 1772
EDCO $293,601 $0 $293,601 $5,270,960
Total $1,823,875 $542,720 $2,366,595 $42,487,011

2 Tipo de Cambio USD/MXN DOF al 31 de diciembre de 2025: 17.9528



Al 31 de diciembre de 2025, se presenta el Balance General Consolidado del Fideicomiso
Irrevocable numero F6015;

Balance General usD MXN
Activo 31-dic-25 31-dic-25
Efectivo y equivalentes de efectivo $33,313,181 $598,064,884
Otras cuentas por cobrar $226,192 $4,209,001
Instrumentos a VR $2,366,595 $42,487,011
Comisiones y cargos diferidos $10,965 $196,854
Total Activos $35,916,933 $644,957,750
Pasivo 31-dic-25 31-dic-25
Corto y Largo Plazo $123,460 $2,216,448
Patrimonio 31-dic-25 31-dic-25
Patrimonio $35,793,473 $642,741,302
Total Pasivo y Patrimonio $35,916,933 $644,957,750




METODOLOGIA DE VALUACION

Esta valuacion se realizd considerando informacion de
mercado, de la industria o de empresas disponibles. El valor
presentado en este reporte es una estimacion del valor justo de
mercado del Fideicomiso, de sus activos y pasivos. Algunos
eventos y circunstancias que podrian impactar la valuacion de
un activo no pueden considerarse para el propdsito de este

reporte.

Las metodologias de valuacion bajo IFRS como la valuacion
por el enfoque de ingresos, de mercado y de costos, han sido
utilizadas para obtener la valuacion del instrumento y del

Fideicomiso.

El valor obtenido en este reporte se basoé en informacion
proporcionada por el cliente y por otras fuentes. Se asume

que dicha informacion es exacta y completa.

Sinembargo, Quantit no ha auditado ni ha intentado confirmar
dicha informacion por su exactitud e integridad. Es importante
sefialar que la estimacion de valor presentada es un valor
razonable de mercado y puede considerarse el valor final de los

activos y del Fideicomiso.

Nuestro objetivo es ofrecer un enfoque global orientado a la
valuacion de instrumentos, activos, pasivos y empresas. En la
valuacion de este tipo de instrumentos, incluimos métodos
profesionales de valuacion conforme a las normas

internacionales de valuacion.

Valuacion a Mercado
En esta metodologia se cuenta con informacion reciente

y comparable de activos en condiciones similares, con

fines o usos similares.

Para valuar activos bajo este enfoque, se analizan

transacciones comparables.

Valuacion por Flujos de Efectivo Descontados
La valuacion por flujos descontados se basa en que el
valor de una empresa proviene de los ingresos futuros

que generara.

A partir de los flujos de efectivo se estima el valor de la
empresa mediante las tasas de descuento asociadas a

los riesgos del sector.

Valuacion a Costo

Se estima el costo amortizado de una deuda como el
importe de su reconocimiento inicial, menos el
reembolso del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada de la diferencia entre la mediacion inicial y el

importe al vencimiento.



VALUACION EN USD

Valor de Emision

Llamadas de Capital

Traspaso entre series

Gastos de Emision

Gastos de Emision de Llamadas Subsecuentes
Recursos para Actividades de Inversion
Distribucion a Tenedores

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Intereses a favor

Gastos de mantenimiento e inversion

Comisién por asesoria

Ganancia/(Pérdida) por valuacion de inversiones temporales
Cambios en Valor Razonable al 31-dic-25

Pérdida cambiaria

Subtotal

Saldo Final al 31-dic-25

Valor de las Inversiones al 31-dic-25
Activos Financieros a Valor Razonable

Patrimonio del Fideicomiso USD
Patrimonio del Fideicomiso USD

Valor Inicial Certificados USD
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados

Valor de los Certificados Capitalizando Gastos de Emision

ATENTAMENTE

o

Miguel Revilla Cebrian
Director de Valuacion

$35,115,700
$0

($2,186,497)
$0
$0
$0
$0
$0

$32,929,203

$549,890
$0
$0
$103,962
$0
$0
$653,852

33,583,055

$0
$0

$33,583,055
$33,583,055

$100
351,157
$95.6354

$95.6354

$0

$0
$2,186,497
($391,322)
$0
($1,823,875)
$0

$0
($28,700)

$0
($70,640)
($83,903)
$0
$542,720
$27,066
$415,243

386,543

$1,823,875

$1,823,875

$2,210,418

$2,210,418

$0

351,157

$6.2947

$7.1964
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VALUACION EN MXN

Valor de Emision

Llamadas de Capital

Traspaso entre series

Gastos de Emision

Gastos de Emision de Llamadas Subsecuentes
Recursos para Actividades de Inversion

Otros Resultados Integrales

Distribucion a Tenedores

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Intereses a favor

Gastos de mantenimiento e inversion

Comision por asesoria

Ganancia/(Pérdida) por valuacion de inversiones temporales
Cambios en Valor Razonable al 31-dic-25

Ganancia (Pérdida) cambiaria

Subtotal

Saldo Final al 31-dic-25

Valor de las Inversiones al 31-dic-25
Activos Financieros a Valor Razonable

Patrimonio del Fideicomiso MXN
Patrimonio del Fideicomiso USD

Valor Inicial Certificados MXN
No. de Certificados Bursatiles
Valor Final de los Certificados

Valor de los Certificados Capitalizando Gastos de Emision

ATENTAMENTE

Miguel Revilla Cebrian
Director de Valuacion

$671,823,057
$0
($39,253,748)
$0

$0

$0

($201,705)

$0

$0

$632,367,604

$10,070,567
$0
$0

$2,099,977
$0

($41,282,996)

($29,112,452)
603,255,152

$0
$0

$603,255,152

$603,255,152

$1,939

351,157

$1,717.9072

$1,717.9072

$0

$39,253,748
($7,166,698)
$0

($32,743,663)
$0
$0
$0

($656,613)

$0

($1,293,555)
($1,536,603)
$0

$9,743,348
$485,910
$7,399,100
6,742,487

$32,743,663
$32,743,663

$39,486,150
$39,486,150

$0
351,157

$112.4459

$128.9593
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PRECIO HISTORICO SERIE A-13

$101.00 $100.12
$100.00
$99.00
$98.00
$97.00

$96.00

$95.00 $95.64
$94.00

$93.00
2T25 3T25 47125

=== Precio Valuacion Independiente === Precio Capitalizando Gastos de Emision

PRECIO AJUSTADO SERIE A-1*

105% -
99.06%

0, 4
100% -

9 5% 7 97.71%

—e

95.64%
90% -

85% -

80% T T \
2T25 3T25 4725

El desempeiio del precio de "PMCPCC 25D" se calculd con base en el precio de mercado entre el
valor nominal ajustado. El valor nominal se ajusté en relacion con las llamadas de capital, las

distribuciones y el nuevo numero de titulos.

3 Cifras en USD
4 Cifras en USD
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$8.00
$7.00
$6.00
$5.00
$4.00
$3.00
$2.00

$1.00

PRECIO HISTORICO SERIE A-25

$7.20
$6.29
$4.32
$4.32
3T25 4T25
==@=Precio Valuacion Independiente ==@==Precio Capitalizando Gastos de Emision
ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS TENEDORES (SERIE A-1Y A-2)
(cifras en millones de USD)
$60.0
$50.0
$40.0 $35 $36 $36
$30.0
$20.0
$10.0
$0.0

2T2g 3T25 4725

El desempefio del CKD se podra observar en la rentabilidad del patrimonio durante la vida del
instrumento. Representa los activos consolidados de la serie A-1y la serie A-2.

5 Cifras en USD
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ANALISIS DE SENSIBILIDAD DEL PORTAFOLIO

El objetivo es identificar la exposicion del precio de los certificados a variables que pueden influir
en el valor del portafolio.

En la siguiente tabla, se muestra el andlisis de sensibilidad de la Serie A-1 (cifras en USD):

A% Vlalor . PreC_'? por

Patrimonio Certificado
Escenario Base - $33,583,055 $95.64
Escenario 1 T 5% $35,262,207 $100.42
L 5% $31,903,902 $90.85
Escenario 2 f 10% $36,941,360 $105.20
L 1% $30,224,749 $86.07
Escenario ! 15% $38,620,513 $109.98
’ Vo % $28,545,597 $81.29

En la siguiente tabla, se muestra el analisis de sensibilidad de la Serie A-2 (cifras en USD):

A% V.alor . Prec.lcl) por

Patrimonio Certificado
Escenario Base - $2,210,418 $6.29
Escenario 1 o s% $2,320,939 $6.61
! 5% $2,099,897 $5.98
Escenario 2 ! 10% $2,431,460 $6.92
! -10% $1,989,376 $5.67
Escenario 3 T 1% $2,541,981 $7.24
L 1% $1,878,856 $5.35
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RESOLUCION DE LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS

Con referencia a la resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras,
“"CUE"), publicada el 16 de febrero de 2021. En el numeral romano ll, Informacion requerida en el reporte
anual, inciso C) Informacion que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estructura
de la operacion, subinciso c) Valuacion, los Anexos N Bis 26 y N Bis 57 se menciona lo siguiente:

“Se debera presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efectuado a titulo fiduciario durante el periodo que se reporta.
Adicionalmente se debera indicar la denominacion social de la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de
experiencia valuando certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversion semejantes, el nimero de afios que ha
prestado sus servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las certificaciones que acrediten la capacidad técnica para valuar este tipo de
instrumentos con las que cuente la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, asi como las personas fisicas responsables de
realizar las valuaciones; sila persona moral contratada para efectuar las valuaciones mantiene una politica de rotacién en la contratacion de
los servicios de valuacion, asi como el apego del proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten
aplicables”.

Con relacion a la resolucion de la CUE, Quantit da respuesta a dicha resolucion:

e Larazon social de la empresa responsable de la valuacion independiente es Quantit, S.A. de C.V.

e LaEmpresatiene mas de 10 afios de experiencia en la valuacion de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo. Quantit ha prestado los servicios de valuacion al Fideicomiso F6015 desde el afio 2025

e Las metodologias de valuacion utilizadas por Quantit siguen los lineamientos de International
Private Equity and Venture Capital Guidelines y del International Valuation Standards Council.
Adicionalmente se apega a las normas internacionales de informacion financiera y en particular a la
IFRS 13 (Medicion de Valor Razonable) y la IFRS g (Reconocimiento y Medicion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros)

e Los miembros del equipo de Quantit cuentan con las siguientes certificaciones: Crédito y riesgo de
Crédito (Bank of America), Analisis y Administracion de Riesgo de Inversiones en Activos
Alternativos e Instrumentos Financieros (Riskmathics), Evaluacion de Proyectos (FOA Consultores)
Inversion y Valuacion de Fibras (Riskmathics), Valuacion de Activos Alternativos (Riskmathics),
Financial Modeling & Corporate Valuation (Training the Street), Financial Modeling Valuation
Analyst (Corporate Finance Institute), Real Estate Finance and Investments (Linneman Associates).
Algunos miembros estan en proceso de obtener el CFA y capacitandose en temas de valuacion de
proyectos de Energia Limpia, Infraestructura y Capital de Riesgo

e Quantit cuenta con una politica de rotacion de personal para atender a los clientes, con una
renovacion promedio cada 5 afos. Esta rotacion depende en algunos casos de que el analista cubra
al 100% el conocimiento de la especialidad en cada sector, la cual la determina el Comité de
valuacion

e En la aprobacion de los Reportes de Valuacion, Quantit cuenta con un Comité de Valuacion el cual
se encarga de la revision de las metodologias de valuacion y modelos financieros utilizados para
valuar las inversiones que realizan los CKDes y los CERPIs, buscando que los criterios utilizados en
las metodologias de valuacion obedezcan y se basen en las Normas Internacionales de Valuaciony
reflejen un valor razonable y bien fundamentado en cada periodo de valuacion

6 Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo ("CKDs")
7 Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion (“"CERPIs")
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AVISO DE RESPONSABILIDAD

El presente documento es de caracter exclusivamente informativo y contiene una opinion de Quantit, S.A. de
C.V., elaborada conforme a sus mejores esfuerzos, con base en su experiencia profesional, en criterios técnicosy
en datos del dominio publico. Esta opinion no implica la prestacion de servicio alguno de asesoria, y no formula
recomendacion para que se invierta en o se celebren operaciones con los valores, titulos y/o documentos a que
la misma se refiere. En virtud de la naturaleza del contenido de esta opinion, Quantit, S.A. de C.V., podria
modificarla por cualquier causa superveniente a la fecha de emision. En virtud de lo anterior, Quantit, S.A. de C.V.
no asume responsabilidad alguna por las variaciones que dicha opinion pudiera ocasionar en las condiciones del
mercado posteriores a su emision.

Quantit, S.A. de C.V,, se reserva el derecho para modificar en cualquier momento las conclusiones u opiniones
expresadas en este documento, ya sea por el cambio de las condiciones que prevalezcan en el mercado de
valores, por cambios en la informacion considerada para la elaboracion de este reporte, por la aparicion de
informacion a la que no haya tenido acceso al formular sus opiniones, conclusiones y en general, por cualquier
causa superveniente.
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