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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

INFORME TRIMESTRAL PRESENTADO DE CONFORMIDAD CON LAS "DISPOSICIONES GENERALES
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES"
PRESENTADO PARA EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2026.

Ciudad de México, 28 de julio de 2026.
A todos los inversionistas,

Por este medio les presentamos nuestro informe trimestral para el Fideicomiso Irrevocable numero 6176, (segun el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo) celebrado entre Operadora PLC, S.C., (“PLC”) como fideicomitente (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”) y administrador (en dicho caracter, el “Administrador”); Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun (el “Representante Comtin”) de los Tenedores; correspondiente al cierre del primer
trimestre preliminar de 2026. Este documento proporciona la informacion para el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
marzo de 2026, con respecto a las operaciones del CERPI.

Los términos en mayusculas utilizados y no definidos expresamente en este documento tendran los significados asignados a dichos
términos en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Atentamente,

Operadora PLC, S.C.
Administrador del Fideicomiso
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso debera utilizar los compromisos y recursos derivados de cada Serie o Subserie Subsecuente de Certificados, para
realizar inversiones (o comprometer inversiones), incluyendo Inversiones Originadas por Tenedores, directa o indirectamente a
través de Vehiculos de Inversion, que cumplan con los Lineamientos de Inversion (cada una, una “Inversion”), siempre y cuando
sean aprobadas previamente por la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, en el entendido, que el Administrador no tiene
la obligacion de proponer Inversiones futuras para la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente.

Por tanto, el Fideicomiso podra realizar:

@) Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores para llevarse a cabo, de forma directa o indirecta, en
Vehiculos de Inversion; y

(ii) Inversiones en los Fondos KKR a través de los Vehiculos de Inversion de KKR con los Certificados de la Serie A.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracidn y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El objetivo de inversion del Fideicomiso es proporcionar a los inversionistas con apreciacion de capital a largo plazo a través de
compromisos de inversion e inversiones en Vehiculos de Inversion de diferentes tipos de activos.

Inversion a los Fondos KKR

A la fecha de presentacion de este reporte, el Fideicomiso ha asumido los compromisos con los Vehiculos de Inversion KKR el cual
para todos los efectos legales a que haya lugar debera ser considerado como confidencial (los “Compromisos KKR Existentes”
conjuntamente con cualquier Compromiso KKR Futuro, los “Compromisos KKR”). En relacién con dichos Compromisos KKR
Existentes, la Asamblea General de Tenedores, la Asamblea Especial de Tenedores, el Comité Técnico, el Administrador o
cualesquiera de las otras partes del presente Contrato no podran reducir el Monto Maximo de la Serie de los Certificados de la Serie
A estipulada en el Fideicomiso.

Dichas inversiones en Vehiculos de Inversion KKR incluirdn cualquier fondo, vehiculo de inversion, cuenta co-inversionista o
sociedad de responsabilidad limitada (limited partnership) promovida o administrada por KKR o KKR Credit, incluyendo, sin
limitacion, aquellas comprendidas dentro de las siguientes estrategias: capital privado (private equity), capital de desarrollo (growth
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equity), de impacto global (global impact), activos de energia (energy real assets), infraestructura (infrastructure), activos
inmobiliarios (real estate), de situacion especial (special situations) y crédito privado (private credit).

Inversiones Generadas por Tenedores.

En lo que respecta a las Inversiones Generadas por Tenedores en Vehiculos de Inversion, el Fideicomiso podra llevar a cabo
Inversiones que hayan sido originadas por los Tenedores, y sometidas por éstos a la aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores correspondiente en los términos del Contrato de Fideicomiso (cada una, una “Inversion Originada por Tenedores™); en el
entendido, que cualquier Tenedor debera notificar al Administrador y al Fiduciario, con copia al Representante Comun, de su
intencién de presentar para la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente una Inversion Originada por
Tenedores, junto con el monto de la misma y los gastos y costos estimados relacionados.

El Fideicomiso respecto de cada Serie de Certificados, realiza inversiones, directa o indirectamente, en actividades o proyectos en
Meéxico, que sean aprobadas previamente por la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, por un monto total equivalente al
10% (diez por ciento) del Monto Maximo de las Series de Certificados, el cual es el monto necesario para evitar que la inversion en
el Fideicomiso por cualquier Siefore (Sociedad de inversion especializada en fondos para el retiro) se compute dentro de los limites
de inversion establecidos en la disposicion decima sexta fraccion I inciso d) de las Disposiciones de caracter general que establecen
el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro que esté en vigor
en la fecha del presente Contrato (las “Disposiciones”) o cualquier monto menor que sea requerido conforme a cualquier
modificacion subsecuente a dichas Disposiciones (las “Inversiones Requeridas en México”).

Tanto las Inversiones Originadas por Tenedores como las Inversiones a los Fondos KKR, se realizaran en Vehiculos de Inversion en
cualquier fondo, estructura, cuenta, sociedad, limited partnership, empresa, fideicomiso, o cualquier otro vehiculo de inversion,
cuenta o sociedad de responsabilidad limitada (limited partnership), incluyendo, sin limitacion, aquellas comprendidas dentro de las
siguientes estrategias: capital privado (private equity), capital de desarrollo (growth equity), de impacto global (global impact),
activos de energia (energy real assets), infraestructura (infrastructure), activos inmobiliarios (real estate), de situacion especial
(special situations) y crédito privado (private credit) (incluyendo sus paralelos y vehiculos de inversion alternativas, en su caso),
mexicanos o extranjeros, en el cual el Fideicomiso realice una Inversion. Para efectos de claridad y no obstante cualquier
disposicion en contrario en el presente, las referencias a cualquier Vehiculo de Inversion incluiran cualquier “vehiculo alternativo”
formado conforme a los documentos constitutivos de dicho Vehiculo de Inversion, y dichos “vehiculos alternativos” no se
consideraran Vehiculos de Inversion “nuevos”.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]
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Operacion del Fideicomiso

La operacion adecuada del Fideicomiso dependera en gran medida del desempefio del Fiduciario, el Administrador y el
Representante Comuin. Si cualquiera de dichas Personas o cualesquiera otras personas obligadas con el Fideicomiso, incumplen con
sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso (o cualquier documento relacionado), el Fideicomiso no operard como estd
contemplado, lo cual podria resultar en dafios, pérdidas o retrasos hacia los Tenedores.

Ausencia de control de las operaciones

Los Tenedores de los Certificados no tendran oportunidad de controlar las operaciones del Fideicomiso en el dia a dia, incluyendo
las decisiones de inversion o desinversion del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion en los que este invierta. Los Tenedores
dependeran por completo del Administrador, los 6rganos correspondientes en base a los términos del contrato por lo que concierne a
la administracion de las operaciones del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion. El Fideicomiso no permitira que los
Tenedores se involucren activamente en su administracion y sus negocios (salvo en los casos previstos en el Contrato de
Fideicomiso).

Riesgos operativos, tecnologicos, legales, reputacional y de fraude

El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion en los que invertird dependen de los fondos en los que se inviertan los recursos del
patrimonio del Fideicomiso y sus Afiliadas por cuanto respecta al desarrollo de sistemas y procedimientos de control del riesgo
operativo adecuados. Es posible que estos sistemas y procedimientos no puedan prever todos los trastornos sufridos o que puedan
sufrir las operaciones del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion. El Fideicomiso se apoyara en gran medida en los sistemas de
procesamiento de informacién financiera, contable y de otro tipo de los Vehiculos de Inversion y sus prestadores de servicios y
delegados. Las fallas generalizadas de los sistemas empleados por los Vehiculos de Inversion y por otras personas podrian dar lugar
a errores. Los trastornos en las operaciones de los Vehiculos de Inversion podrian dar lugar a que el Fideicomiso y los Vehiculos de
Inversion sufran pérdidas financieras o trastornos en sus operaciones, incurran en responsabilidad frente a terceros, sean intervenido
por las autoridades reguladoras o sufran dafios a su reputacion.

Ademas, los defectos de los sistemas empleados por el Administrador y/o el Fiduciario para administrar el Fideicomiso podrian dar
lugar a que los Tenedores sufran dafios, pérdidas o demoras. Por tanto, el Fideicomiso estd expuesto riesgos operativos que incluyen,
ademas de lo antes descrito, posibles pérdidas a causa de fallas o deficiencias en los controles internos o a errores en el
procesamiento y almacenamiento de transacciones o en la transmision de informacion; la emision de resoluciones desfavorables por
parte de las autoridades administrativas y judiciales; fraude o robo; y riesgos tecnologicos, legales y de dafios a la reputacion, entre
otros.

Para efectos de lo anterior: (i) riesgo tecnoldgico significa la posibilidad de sufrir pérdidas a causa de dafos, trastornos, alteraciones
o fallas derivadas del uso o la dependencia de sistemas, aplicaciones, redes y cualesquiera otros canales y flujos de distribucion e
informacion; (ii) riesgo legal significa la posibilidad de sufrir pérdidas a causa del incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la imposicion de sanciones
relacionadas con las personas que tienen a su cargo la administracion; y (iii) riesgo reputacional significa el impacto actual y futuro
de la existencia de una opinién publica negativa acerca de los productos o actividades de una entidad, sobre las utilidades de dicha
entidad y las acciones representativas de su capital social.

Responsabilidad limitada

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados unicamente podran repetir y tendran recurso en
contra de los activos y recursos comprendidos en el Patrimonio del Fideicomiso, y ni el Fiduciario, ni el Administrador seran
responsables bajo ninguna circunstancia del pago de las cantidades reclamadas por los Tenedores de Certificados.

Ausencia de la obligacion de efectuar Distribuciones; subordinacion de las Distribuciones

Ni el Administrador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni sus respectivas subsidiarias y Afiliadas, tienen
obligacion de efectuar Distribuciones o de pagar cualesquiera otras cantidades a los Tenedores. En el supuesto de que los activos y
recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su
inversion en los Certificados, los Tenedores no tendran derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al
Administrador o al Intermediario Colocador. El Administrador no puede garantizar y no puede predecir si se pagaran Distribuciones
a los Tenedores, el plazo especifico para la realizacion de dichas Distribuciones, si las hubiera, el cual podria comprender un periodo
de tiempo prolongado, el importe de las mismas o la disponibilidad de efectivo distribuible, dado que la capacidad del Fideicomiso
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para efectuar Distribuciones dependera de sus flujos de efectivo, su situacion financiera y otros factores relacionados con sus
inversiones. Dichos factores incluyen la capacidad del Fideicomiso para generar una cantidad de efectivo suficiente para pagar
gastos, cubrir cualquier servicio de deuda y liquidar otros pasivos en la fecha en que los mismos se vuelvan exigibles. Ademas, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se deben crear y reponer ciertos gastos de reserva durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso. Por tanto, el pago de Distribuciones dependera en gran medida de las decisiones del Administrador y los 6rganos
correspondientes en base a los términos del Contrato de Fideicomiso. Ni el Administrador, ni sus Afiliadas tienen obligacion de
mantener o garantizar un determinado nivel de Distribuciones. El Fideicomiso incurre en gastos esenciales para llevar a cabo sus
operaciones y cumplir con la Ley Aplicable. Los gastos del Fideicomiso incluyen, entre otros, los honorarios y comisiones
pagaderas al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comun, al Auditor Externo y al Proveedor de Precios, asi como los
gastos necesarios para mantener el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los mismos en la BMV. El Fiduciario
pagara los gastos vencidos relacionados con el Fideicomiso antes de efectuar cualquier Distribuciones a los Tenedores.

Distribuciones en Doélares a través de Indeval

El pago de las Distribuciones que en su caso se hagan a los Tenedores sera en Dolares a través de Indeval, por lo que los Tenedores
que instruyan a su custodio a recibir el pago de Distribuciones en Pesos, deberan sujetarse al tipo de cambio que su custodio les
asigne, el cual puede no ser el mas favorable. Por lo anterior, es recomendable que los Tenedores cuenten con cuentas de depositos
bancarios denominados y pagaderos en Doélares y pagadera en el extranjero o cualquier otro medio suficiente para poder adquirir los
Certificados. Igualmente, los Tenedores que elijan recibir el pago de Distribuciones en Pesos, deberan consultar con su propio
custodio sobre la posibilidad de hacerlo.

Ausencia de valuaciones respecto a las operaciones con partes relacionadas

Al realizar Inversiones el Fideicomiso no contara con una valuacion de terceros independientes respecto al precio o términos de la
Inversion respectiva; las Inversiones que haga el Fideicomiso se haran al costo y conforme a la Politica de Operaciones con
Personas Relacionadas.

El Fideicomiso contiene un mecanismo para prevenir la venta de Certificados por parte de los Tenedores salvo en aquellos casos en
los que dichas ventas sean autorizadas previamente por el Administrador. Ademas, el Fideicomiso no contiene un mecanismo
alterno para dicha venta, por lo que los Tenedores podrian tener dificultad para enajenar sus Certificados en el mercado secundario

En el evento que cualquier Tenedor tenga la intencioén, en cualquier momento, de transferir, ya sea por medio de la BMV o por otro
medio, los Certificados propiedad de dicho Tenedor (y consecuentemente su obligacion de cumplir con las Llamadas de Capital,
segun sea el caso), dicho Tenedor deberd obtener la autorizacion previa del Administrador, de conformidad con el mecanismo
dispuesto en ¢l Contrato de Fideicomiso, y consecuentemente, dicho Tenedor podria encontrar dificultades para enajenar sus
Certificados en el mercado secundario.

El plazo de vigencia del Fideicomiso es largo y la liquidez de los Certificados es limitada, por lo que los Tenedores deben de estar
preparados para conservar sus Certificados por un plazo indefinido

El Fideicomiso se mantendra vigente hasta que haya vendido o se hayan desinvertido todas sus inversiones o hasta que estas hayan
vencido. Los plazos de vigencia de los Vehiculos de Inversion pueden ser prolongados, si el Fideicomiso asume un compromiso con
un Vehiculo de Inversion durante el tercer afio de su Periodo de Compromiso, el plazo del Fideicomiso probablemente se prorrogara
por 15 afios o mas. Dada la escasa liquidez de los Certificados y las restricciones aplicables a la transmision de los mismos, los
Tenedores deberan de estar preparados para conservar sus Certificados por un plazo indefinido.

Los derechos de voto del Fideicomiso con respecto a los asuntos de los Vehiculos de Inversion seran ejercidos por el Administrador
en base a las instrucciones que este reciba del érgano correspondiente en base a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Si de acuerdo con los términos de un Vehiculo de Inversion el Fideicomiso, en su caracter de inversionista de dicho Vehiculo de
Inversion, tiene la obligacion o el derecho de otorgar o reservarse su aprobacion (o falta de objecion) o consentimiento, o de ejercer
alguna opcidn u otro derecho con respecto a las inversiones subyacentes correspondientes, el 6rgano de gobierno correspondiente en
base a los términos del Fideicomiso decidira a su exclusiva discrecion la forma en que ejerceran los derechos de voto del
Fideicomiso.

Los Tenedores de los certificados sujetos a llamadas de capital, pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a
las Llamadas de Capital. En caso de que un Tenedor de los Certificados Bursatiles que estan sujetos a Llamadas de Capital no
suscriba y pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en parte, estara sujeto a la dilucion punitiva descrita en
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el Contrato de Fideicomiso, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al numero de
Certificados que tendra después de la Emision Adicional respecto de la cual no suscribié y pagd los Certificados conforme a la
Llamada de Capital correspondiente. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular antes de la
Emision Adicional respecto de los Certificados en circulacion después de la Emision Adicional disminuird mas alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado correspondientes, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados que se emitieron en la Emision Adicional respectiva asi como en beneficio del Fideicomitente. La dilucion punitiva que
experimenten los Tenedores que no acudan a una Llamada de Capital, y el beneficio incremental que experimenten los Tenedores
que si, se verd reflejado (i) en las Distribuciones y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores y el
Fideicomitente respecto de los Certificados; (ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores; (iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico; (iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la
Llamada de Capital correspondiente, y no en el numero de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial; y
(v) en cualquier otra instancia del Contrato de Fideicomiso un derecho u obligacion se determine por el nimero de Certificados de
los que un Tenedor sea titular. Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o
pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la Ley
Aplicable. Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados con posterioridad a
la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se
emitan en la Emision Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva.

Un incumplimiento con una Llamada de Capital podria provocar que el Fideicomiso incumpla con sus obligaciones en la fecha en
que las mismas se vuelvan exigibles y no realice Inversiones

En caso de que cualquier Tenedor incumpla con cualquier Llamada de Capital y el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente
para cubrir la aportacion de capital incumplida, el Fideicomiso podria verse en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones en
la fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios contenido en el prospecto.
Lo anterior podria exponer al Fideicomiso a sanciones considerables que podrian afectar en forma adversa y significativa los
rendimientos obtenidos por los Tenedores. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que
realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y paguen los Certificados que se
emitan en una Emision Adicional, a pesar de la existencia de la dilucion punitiva. No existe obligacion alguna por parte del
Administrador, el Representante Comun, el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se
genere si un Tenedor no atiende a las Llamadas de Capital.

Si un Tenedor no responde a las Llamadas de Capital, el Fideicomiso podria incumplir con sus obligaciones ante un Vehiculo de
Inversion, en cuyo caso se veria expuesto al riesgo de sufrir pérdidas significativas con respecto a dicho Vehiculo de Inversion

En el supuesto de que algin Tenedor incumpla con su obligaciéon de acudir a una Llamada de Capital y, en consecuencia, el
Fideicomiso incumpla con su obligacion de cubrir alguna aportacion de capital a un Vehiculo de Inversion, el administrador de
dicho Vehiculo de Inversion no estara obligado a tomar en consideracion su afiliacion con los derechos del Fideicomiso o de
cualesquiera Tenedores al determinar la naturaleza y el alcance de cualesquiera sanciones por incumplimiento que procedan en
contra del Fideicomiso. El Fideicomiso podria incurrir en pérdidas econdmicas significativas como resultado de cualquier
incumplimiento de este tipo, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, la pérdida de su cuenta de capital con algin
Vehiculo de Inversion y de las distribuciones efectuadas por el mismo, la transmision forzosa de su participacion en dicho Vehiculo
de Inversion a un precio con descuento y la pérdida de su derecho de efectuar futuras aportaciones de capital a dicho Vehiculo de
Inversion.

El Fideicomiso podria verse obligado a efectuar aportaciones de capital a un Vehiculo de Inversion por un monto superior al de su
compromiso de aportacion de capital a dicho Vehiculo de Inversion.

En la medida en que un Vehiculo de Inversion reciba recursos generados por sus inversiones que constituyan devoluciones del
capital invertido, dicho Vehiculo de Inversion podra retener dichos recursos o reasignarlos a las cuentas de los compromisos no
utilizados de sus inversionistas y hacer llamadas posteriores con cargo a dichos recursos para futuras inversiones. Ademas, el
importe de las aportaciones de capital de los inversionistas de un Vehiculo de Inversiéon que se utilice para cubrir gastos que se
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distribuyan posteriormente, serd reasignado a las cuentas de compromisos de capital no utilizados de los inversionistas y podra
utilizarse para cubrir futuras llamadas. De igual manera, ciertas aportaciones a los Vehiculos de Inversion, tales como las efectuadas
para pagar comisiones por administracion y gastos de constitucion, no reduciran el importe de los compromisos de capital no
utilizados. Por tanto, el Fideicomiso podria verse obligado a efectuar aportaciones de capital por un monto superior al de sus
compromisos y, en la medida en que las cantidades retenidas o vueltas a llamar se reinviertan en inversiones, el Fideicomiso seguira
estando expuesto a riesgos de inversion y a otros riesgos relacionados con dichas inversiones.

Las cantidades que puedan ser llamadas de nueva cuenta por un Vehiculo de Inversion seran retenidas por el Administrador en la
Cuenta de Reinversion. Con el paso del tiempo, las cantidades afectas a la Cuenta de Inversion podran ascender a un monto
significativo. En tanto las cantidades afectas a la Cuenta de Reinversion se utilizan para efectuar inversiones, podran invertirse en
Inversiones Permitidas. En el supuesto de que dichas Inversiones Permitidas generen rendimientos bajos o negativos, la capacidad
del Fideicomiso para acudir a las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion podria verse afectada en forma adversa. Ademas,
si el Administrador no constituye reservas adecuadas con respecto a los Compromisos Restantes de los Tenedores para cubrir las
aportaciones que no reduzcan el monto de los compromisos de aportacion no utilizados por un Vehiculo de Inversion, el
Fideicomiso podria incumplir con sus obligaciones ante dicho Vehiculo de Inversion e incurrir en pérdidas econdmicas
significativas.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera, en cualquier momento, cualesquier Ingresos por Inversion de la
Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversiones para realizar ciertos pagos.

Conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera, en cualquier
momento, cualesquier Ingresos por Inversion de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversiones para realizar cualquiera
de los siguientes pagos, segun sea requerido a la entera discrecion del Administrador (a) pagos relacionados con Inversiones; (b)
pagos de Gastos de Emision y Gastos del Fideicomiso; (c) pagos y aportaciones en relacion con Inversiones, incluyendo el fondeo
de compromisos de inversion y otros pagos u obligaciones de pago o aportacion a los Vehiculos de Inversion de conformidad con
los términos dispuestos en los mismos; (d) pago de cualquier endeudamiento incurrido por el Fideicomiso; (¢) pagos para
reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; y (f)
cualquier otro pago que deba llevarse a cabo conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion; en el entendido,
que el Fideicomiso no podra utilizar los montos depositados en la Cuenta de Reinversiones para realizar nuevos compromisos de
inversion en Vehiculos de Inversion que no hayan sido aprobados por la Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso podria experimentar competencia con otros participantes del mercado, con el o los otros administradores de los
Vehiculos de Inversion y otras entidades administradas por el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion y otras
entidades administradas por las oportunidades de inversion disponibles en Vehiculos de Inversion.

Sujeto al cumplimiento con los Lineamientos de Inversion y los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, el 6érgano
correspondiente en términos del Contrato de Fideicomiso podra, a su entera discrecion, determinar (a) que Vehiculos de Inversion
cumplen con el criterio de inversion del Fideicomiso y (b) el monto del compromiso del Fideicomiso respecto de cada Vehiculo de
Inversion. El Fideicomiso competira por inversiones en relacion con cada potencial Vehiculo de Inversion con otros vehiculo de
inversion patrocinados o administrador por el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversién que también busquen
invertir en dicho Vehiculo de Inversion, asi como con las entidades de el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion
que sean general partners de dicho Vehiculo de Inversion y otros vehiculos de inversion a través de los cuales el capital de Balance
Sheet pueda ser invertido en dicho Vehiculo de Inversion y otros vehiculos de inversion administrados por el o los otros
administradores de los Vehiculos de Inversion que hayan sido constituidos principalmente para el beneficio del Personal el o los
otros administradores de los Vehiculos de Inversion, los Asesores Senior, los Asesores de Industria y otras personas asociadas con el
o los otros administradores de los Vehiculos de Inversiéon. En general, el Fideicomiso también competira con la base de
inversionistas de el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion, la cual incluye, entre otros, a un gran numero de
inversionistas institucionales prominentes con los que el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion mantiene una
relacion institucional solida y duradera. No existe garantia que el Fideicomiso podra invertir la totalidad del capital comprometido,
lo cual podria tener un afecto material adverso en el desempeiio del Fideicomiso.

Terminacion anticipada de los Vehiculos de Inversion

Si un Vehiculo de Inversion da por terminado su programa de inversion antes de lo que tenia previsto cuando el Fideicomiso invirtid
en el mismo, el Fideicomiso no invertira toda la cantidad de capital planeada por el Administrador y ello podria tener un efecto
negativo sobre los retornos del Fideicomiso.

Conjugacion de multiples factores de riesgo; inversiéon en multiples estrategias
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Aunque en términos generales los diversos riesgos descritos en el Prospecto se analizan por separado, los posibles inversionistas
deben tomar en consideracion los posibles efectos de la conjugacion de multiples factores de riesgo. Los Vehiculos de Inversion en
los que invierta el Fideicomiso expondran indirectamente a este Gltimo y a sus inversionistas a una amplia gama de estrategias de
inversion y mercados. Cuando exista mas de un factor de riesgo significativo, el riesgo de que el Fideicomiso y los Tenedores sufran
pérdidas aumentara considerablemente. Ademas, los posibles Accionistas deben tener presente que las condiciones de mercado y
otras circunstancias o hechos favorables para un determinado Vehiculo de Inversion, pueden afectar en forma adversa a otro
Vehiculo de Inversion; y es posible que los retornos generados por los Vehiculos de Inversion y, consecuentemente, el Fideicomiso,
no reflejen los beneficios derivados de dichas circunstancias o hechos.

La inexistencia de formatos preestablecidos de contratos para la realizacion de Inversiones y Disposiciones generan incertidumbre
respecto de los términos de las mismas

A la fecha del presente reporte, no existen formatos preestablecidos de contratos para la realizacion de Inversiones o Disposiciones,
debido a que las mismas podran llevarse a cabo de distintas maneras y en todo caso, estaran sujetas a las negociaciones que se lleven
a cabo con las contrapartes respectivas. Lo anterior, genera incertidumbre respecto de los términos que contendran los contratos
definitivos, y los términos de dichos contratos podrian variar sustancialmente.

Algunas Inversiones consistiran principalmente en compromisos para con Vehiculos de Inversion que se negociaran en el contexto
de una relacion entre Afiliadas y podran contener términos menos favorables para el Fideicomiso que los que hubiesen podido
obtenerse de personas no relacionadas

El Fideicomiso se comprometera a invertir ¢ invertira en Vehiculos de Inversion; y los términos de dichas Inversiones seran
negociados por empleados de el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion y Afiliadas. En virtud de que estos
términos —incluyendo los relativos a las comisiones por administracion, las distribuciones por desempefio, las obligaciones
contractuales o fiduciarias, los conflictos de interés y los limites de responsabilidad y de las obligaciones de indemnizacidn— seran
negociados por personas Afiliadas entre si, podran resultar menos favorables para el Fideicomiso que los que hubiesen podido
obtenerse si las negociaciones se hubiesen llevado a cabo entre personas no relacionadas. Ni las comisiones por administracion ni
las distribuciones por desempefo, ni los gastos pagaderos con respecto a los Vehiculos de Inversion se estableceran con base en un
estudio de precios de transferencia realizado por un tercero independiente de el o los otros administradores de los Vehiculos de
Inversion.

El Fideicomiso invertira principalmente fuera de México

El Fideicomiso tGnicamente invertira hasta el 10% del Monto Maximo de la Emisidon en proyectos o actividades en México. La
mayoria de las inversiones se haran en proyectos ubicados en el extranjero en los que los Tenedores quiza no tengan experiencia,
incluyendo por cuanto respecta a las politicas, legislacion y regulacion aplicables a dichos proyectos.

Inversiones en Inversiones Permitidas

Antes de realizar Inversiones, los montos mantenidos en las Cuentas del Fideicomiso podran ser invertidos en Inversiones
Permitidas. En el caso, dichas Inversiones tuviesen rendimientos bajos o negativos, la capacidad del Fideicomiso para realizar
Inversiones podria verse afectada.

El Fideicomiso podra incurrir en endeudamiento, otorgue garantias, o de cualquier otra forma grave los activos del
Fideicomiso.

El Fideicomiso podra incurrir en endeudamiento a efecto de financiar la adquisicion de Inversiones conjuntamente con, en ausencia
de, o previo a recibir fondos provenientes de una Llamada de Capital. No obstante que el Administrador buscara utilizar el
apalancamiento de forma que considere prudente, la asuncion de endeudamiento podria aumentar de manera general las
oportunidades de ganancia asi como el riesgo de cualquier activo. El costo y disponibilidad de financiamiento es altamente variable
y por lo tanto, podria ser dificil obtener o mantener el nivel deseado de apalancamiento. El apalancamiento también causara que el
Fideicomiso incurra en gastos por intereses y otros costos que pudieren no ser cubiertos por las distribuciones realizadas al
Fideicomiso mediante los Vehiculos de Inversion, o bien por la apreciacion de sus inversiones; un incremento en las tasas de interés
podria reducir el margen de utilidad del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion. Adicionalmente, ademas del costo financiero
de realizar pagos bajo el servicio de deuda, el uso de financiamiento podria imponer obligaciones de no hacer operativas y
financieras sobre el Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion, lo que a su vez podria afectar la capacidad de los mismos de llevar a
cabo sus operaciones de negocio o de financiar operaciones futuras y satisfacer sus necesidades de capital.
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Obligaciones de hacer y no hacer establecidas en los contratos de crédito pueden limitar la flexibilidad de las operaciones del
Fideicomiso.

El Fideicomiso podra solicitar préstamos de terceros, o incurrir en deuda directamente, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso. Los contratos en los que se documenten dichos financiamientos podrian imponer al Fideicomiso diversas obligaciones
financieras y de otra naturaleza en términos de mercado, incluyendo el mantenimiento de ciertas razones de cobertura del servicio de
deuda y apalancamiento, asi como la contratacion de cobertura de seguros. Estas obligaciones podrian limitar la flexibilidad de las
operaciones del Fideicomiso, incluyendo la adquisicion o enajenacion de activos, la contratacion de deuda adicional, la realizacion
de gastos de capital y el pago de Distribuciones. El incumplimiento de estas obligaciones podria constituir una causal de
incumplimiento de ciertos contratos de crédito aun cuando se haya cumplido con las obligaciones de pago de los mismos. En el
supuesto de que el Fideicomiso incumpla con el pago o condiciones bajo algin financiamiento, el mismo se podria declarar vencido
anticipadamente y podrian proceder cargos adicionales para evitar su ejecucion forzosa. La imposibilidad de refinanciar sus créditos
en términos favorables podria afectar en forma adversa la situacion financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo
del Fideicomiso, asi como la capacidad del mismo para efectuar Distribuciones

Necesidad de contar con flujos de efectivo para cubrir el servicio de deuda

Si en la fecha de vencimiento de los contratos de crédito demas deuda del Fideicomiso, el Fideicomiso no cuenta con suficientes
recursos en las Cuentas del Fideicomiso para hacer frente a dichas obligaciones, podria verse obligado a vender en forma anticipada
y en términos menos favorables algunos de sus activos, y las caracteristicas del portafolio restante podria ser distinto de las
caracteristicas del portafolio que tenia el Fideicomiso antes de dicha venta. El incumplimiento respecto del pago del principal e
intereses de la deuda del Fideicomiso podria dar lugar a la ejecucion de las garantias respectivas, la pérdida total del capital
invertido en ciertos activos o en los activos relacionados con dicha deuda y, en algunos casos podria, otorgar a los acreditados
recursos en contra de otros activos del Fideicomiso.

Gravamenes sobre las Cuentas de Llamadas de Capital

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra, a su entera discrecion, causar que el Fideicomiso
otorgue garantias o constituya gravamenes sobre, o de cualquier otra forma grave sus activos en relacion con una Linea de
Suscripcion, incluyendo, sin limitacion, la constitucion de gravamenes sobre los derechos respecto del Compromiso Restante de los
Tenedores a través de la celebracion de Convenios de Lineas de Suscripcion o de cualquier otra forma, en la medida permitida por la
ley, asi como gravamenes sobre las Cuentas de Llamadas de Capital con el fin de garantizar los derechos de un acreedor respecto de
una Linea de Suscripcion.

El incumplimiento de las obligaciones de entrega de informacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Circular Unica
podria traducirse en un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su derecho a recibir Distribuciones

En caso de que el Fideicomiso incumpla con las obligaciones de revelacion de informacion establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Circular Unica, el Fideicomiso podria estar sujeto a diversas sanciones, entre las cuales se encuentran la
imposicion de multas e incluso la suspension de la cotizacion de los Certificados Bursatiles en la BMV. Como consecuencia, un
incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su derecho a recibir
Distribuciones.

Juicios y Litigios

El Fideicomiso, y los Vehiculos de Inversion podrian estar sujetos a juicios o litigios en el curso de su negocio. En caso de que
como resultado de cualquier juicio o litigio, se determine que el Fideicomiso es responsable de cualquier incumplimiento, el mismo
podria ser sujeto al pago de daios, segiin lo determine un tribunal o un panel arbitral. Cualquier pago de dafios y perjuicios podria
ser sustancial y podria tener un efecto adverso en las operaciones del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el RUG

En caso de que el Contrato de Fideicomiso y/o cualquiera de sus modificaciones no se inscriban en el RUG, los mismos no surtirdn
efectos frente a terceros.

Compromiso de inversion de 100% del Monto Méaximo de la Emision

En caso de que el Fideicomiso no comprometa el 100% del Monto Maximo de la Emision en Vehiculos de Inversion durante el
Periodo de Compromiso, no habra sancidn contractual impuesta a los Tenedores, sin embargo, no hacerlo podria afectar los retornos
del Fideicomiso.
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Reconstitucion de la Reserva para Gastos

En la Fecha de Emision Inicial, el Administrador calculara el monto inicial de la Reserva para Gastos, el cual sera inicialmente
fondeada de los Recursos Netos de la Emision Inicial, y posteriormente, el Administrador podra re-calcular la Reserva para Gastos
en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario. El Administrador podra causar que el Fiduciario retenga en la
Cuenta de Distribuciones, en una base pro-rata, cualquier monto distribuido necesario para reconstituir, a su entera discrecion, la
Reserva para Gastos.

El Contrato de Fideicomiso no establece como obligacion del Representante Comun la realizacion de visitas o revisiones

Conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comtin podra realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador, una vez al afio o cuando lo estime conveniente o necesario.

El Representante Comun podra contar con informacion limitada

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Como parte de dichas obligaciones,
el Representante Comun debera verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Dichas actividades de verificacion
unicamente podran ser realizadas a través de la informacién que se le proporcione al Representante Comun para tales fines.

1.1. Riesgos relacionados con los Vehiculos de Inversion y las inversiones de estos, incluyendo sus coinversiones

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso tendran una amplia gama de estrategias de inversion y de mercado; y
estaran sujetos a ciertos riesgos, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los que se describen a continuacion.

General

Riesgos relacionados con las sociedades promovidas

Las inversiones que el Fideicomiso realizard indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion lo expondran a una variedad
posiblemente considerable de sociedades promovidas y otros activos que se dedican a una amplia gama de actividades, iniciativas y
negocios. Estas sociedades y actividades involucraran una gama igualmente amplia de posibles riesgos, tan sélo algunos de los
cuales estan descritos en el presente. Dichas sociedades podran incluir, de manera enunciativa pero no limitativa, empresas que se
encuentren en sus primeras etapas de desarrollo, las cuales pueden ser sumamente riesgosas debido a la falta de un historial
operativo significativo, de lineas de negocios plenamente desarrolladas, de experiencia por parte de sus equipos directivos o de un
mercado comprobado para sus productos. El Fideicomiso también podra verse expuesto indirectamente a empresas en crisis, con
historiales de desempefio deficientes y/o que se encuentren en procesos de reestructuracion o cambio de administracion que pueden
tener o no tener éxito. La administracion de estas empresas puede estar confiada a un nimero reducido de personas claves y la
pérdida de los servicios de dichas personas podria afectar en forma adversa el desempefio de las empresas. El Fideicomiso puede
tener exposicion a inversiones en capital privado y capital de desarrollo, inversiones de impacto global, inmuebles destinados al
sector de energia, infraestructura, bienes raices y/o créditos iliquidos. Estas inversiones conllevan riesgos adicionales a los
involucrados en las inversiones en entidades operativas, incluyendo riesgos relacionados con los mercados y precios de los insumos,
el medio ambiente, los gobiernos y los organismos gubernamentales, las tasas de interés, la inflacion, los proyectos de construccion,
el terrorismo y las causas de fuerza mayor.

Riesgos de mercado, econémicos y politicos

Tanto los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, como las sociedades promovidas por los mismos, pueden verse
afectados(as) en forma significativa por la situacion econéomica y politica y las condiciones del mercado tanto a nivel global como
en las jurisdicciones y los sectores en que invierten u operan, incluyendo por factores relacionados con las tasas de interés, la
disponibilidad de crédito, los tipos de cambio y las barreras comerciales. Estos factores se encuentran fuera del control del 6rgano de
gobierno correspondiente a instruir las inversiones en base a los términos del Contrato de Fideicomiso y pueden afectar en forma
adversa la liquidez y el valor de las inversiones del Fideicomiso y limitar la capacidad de este o de cualquiera de los Vehiculos de
Inversion para efectuar nuevas inversiones en términos atractivos. En el mercado de los créditos hipotecarios subprime y en otros
segmentos de los mercados de renta fija atn subsisten condiciones que surgieron hace aproximadamente nueve aflos y han
provocado considerables desplazamientos, faltas de liquidez y volatilidad en los mercados financieros a nivel global. Estos
acontecimientos han dado lugar a una importante contraccion en la disponibilidad de crédito y a un aumento en los costos de
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financiamiento de las empresas, lo cual ha obstaculizado de manera significativa la celebracion de nuevas transacciones
apalancadas, y, aunado a la disminucion del valor de los instrumentos de capital y deuda, ha afectado en forma adversa a la industria
del capital privado. Aunque los mercados financieros han mostrado indicios de mejoria intermitentes, la situacion econdémica a nivel
global sigue siendo endeble y, en la medida en que no mejore, puede afectar en forma adversa las inversiones del Fideicomiso o de
cualquiera de los Vehiculos de Inversion. La existencia de condiciones de mercado dificiles podria provocar disminuciones en el
valor o el desempefio de las inversiones del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion, o afectar negativamente la capacidad de
estos para recaudar o desplegar capital, cualquiera de lo cual podria afectar en forma adversa los retornos obtenidos por los
Tenedores. Las inversiones efectuadas por el Fideicomiso a través de un Vehiculo de Inversion pueden involucrar altos riesgos
financieros y de negocios que podrian ocasionar pérdidas significativas. Los inversionistas no deben invertir a menos que estén
preparados para afrontar las consecuencias de la pérdida de todo o parte de su capital. Mas atin, los recientes movimientos populistas
y en contra de la globalizacién, especialmente en Europa Occidental y los Estados Unidos, podrian dar lugar a cambios
significativos en las politicas econdmicas, comerciales y migratorias, lo que a su vez podria provocar trastornos considerables en los
mercados globales y podria tener importantes efectos adversos sobre las inversiones del Fideicomiso o de cualquiera de los
Vehiculos de Inversion, incluyendo, en particular, sobre sus inversiones en empresas cuyas operaciones dependan directa o
indirectamente del comercio internacional. En términos mas generales, los actos legislativos, la expedicion de reglas, la adjudicacion
de bienes u otras actividades por parte del Congreso de los Estados Unidos, la Comision de Valores de los Estados Unidos (U.S.
Securities and Exchange Commission, o "SEC"), la Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos (U.S. Federal Reserve Board)
y Financial Industry Regulatory Authority, Inc., en particular, o de otros organismos, entidades y organizaciones gubernamentales,
cuasi-gubernamentales o auténomos, podrian ocasionar que a los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, o a
todas o algunas de las sociedades promovidas por dichos Vehiculos de Inversion, les resulte mas dificil (o menos atractivo) alcanzar
sus objetivos de inversion o dedicarse a sus actividades de negocios, respectivamente.

Riesgos relacionados con la legislacion y regulacion aplicable

Los factores relacionados con la regulacion que pueden afectar la capacidad de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el
Fideicomiso, para lograr sus objetivos de inversion, son complicados y estan sujetos a cambio. A lo largo de los afios, la industria de
los fondos privados en los Estados Unidos, ciertas partes de Europa y otros paises ha sido objeto de criticas por parte de algunos
politicos, autoridades reguladoras y comentaristas. Las recientes percepciones negativas acerca de la industria en algunos paises
podrian ocasionar que los fondos patrocinados por firmas de administracion de activos, encuentren dificil competir para efectuar y
consumar inversiones.

El creciente escrutinio de la industria de los fondos privados por el sector politico y las autoridades reguladoras se intensifico de
especial manera durante la reciente crisis financiera global. Por ejemplo, en respuesta directa a esta crisis el Congreso de los Estados
Unidos promulgd recientemente una reforma integral de la regulacion de la industria financiera. Aunque la implementacion de estas
reformas corresponderd a la Tesoreria de los Estados Unidos (U.S. Treasury Department), a la SEC y a otras autoridades reguladoras
de ese pais, dichas reformas sujetardn a las firmas de administracion de inversiones alternativas a requisitos mas estrictos de
inscripcion y revelacion de informacion sobre si mismas y sobre los fondos que patrocinan, lo cual podria afectar la administracion
de los Vehiculos de Inversion y las inversiones de estos por parte de sus respectivos administradores. Otras jurisdicciones, incluida
la Unién Europea, han promulgado y se encuentran en proceso de implementar medidas similares. Estas medidas de regulacion y
requisitos de revelacion de informacion adicionales pueden distraer la atencion del personal y los equipos directivos de las
sociedades promovidas; y en la medida en que una sociedad promovida se vea obligada a revelar informacion de negocios sensible,
los Vehiculos de Inversion podrian encontrarse en desventaja competitiva. Ademas, algunos paises han intentado gravar (o han
gravado) las ganancias obtenidas por inversionistas residentes en otras jurisdicciones —incluyendo fondos privados— con motivo
de la enajenacion de instrumentos representativos del capital de empresas que operen en dichos paises. En algunos casos esto se ha
debido a la promulgacién de nuevas leyes o al cambio de interpretacion de la legislacion vigente; y en otros casos las autoridades
fiscales han cuestionado las estructuras de inversion que se benefician de los tratados para evitar la doble tributacion entre distintos
paises. Por tanto, existe el riesgo de que la promulgacion de nuevas leyes (incluyendo en materia fiscal) o disposiciones regulatorias
mas onerosas, los cambios en la legislacion o regulacion aplicable o en la interpretacion o aplicacion de las mismas y la adopcion de
otras medidas relacionadas con la regulacion que estén dirigidas especificamente a la industria de los fondos privados, afecten en
forma adversa a los administradores de fondos privados y a los fondos que estos patrocinan, incluidos los Vehiculos de Inversion en
los que invierta el Fideicomiso.

Conducta indebida por parte de empleados y prestadores de servicios independientes

La conducta indebida de los empleados del Administrador o los prestadores de servicios independientes podria causarle pérdidas
significativas a un Vehiculo de Inversion. La conducta indebida por parte de empleados puede incluir el sujetar a un Vehiculo de
Inversion a obligaciones con motivo de transacciones que excedan de los limites autorizados o involucren riesgos inaceptables, la
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celebracion de operaciones con valores no autorizadas o el encubrimiento de operaciones con valores que no hayan tenido éxito
(cualquiera de lo cual podria dar lugar a riesgos o pérdidas desconocidas o no administradas). También podrian causarse pérdidas
como resultado de actos realizados por prestadores de servicios independientes, incluyendo, de manera enunciativa pero no
limitativa, la falta de registro de operaciones con valores y la sustraccion de activos. Ademas, los empleados y los prestadores de
servicios independientes pueden utilizar o revelar indebidamente informacion confidencial, lo que podria dar lugar a litigios o causar
dafios financieros significativos, incluyendo la limitacion de los prospectos de negocios o las futuras actividades de mercadotecnia
de un Vehiculo de Inversion. No hay ninguna garantia de que las auditorias preliminares practicadas identificaran o impediran
cualesquiera conductas indebidas.

Mercados emergentes

Algunos de los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso podran efectuar inversiones en mercados emergentes. Los
riesgos relacionados con las inversiones en mercados emergentes generalmente son mayores que los riesgos relacionados con las
inversiones en mercados mas desarrollados. Estos mercados tienden a ser ineficientes, a carecer de liquidez y a estar sujetos a
factores de caracter politico y de otro tipo que normalmente no afectan a las economias mas desarrolladas. Muchos mercados
emergentes se encuentran en proceso de desarrollo tanto econdmico como politico y pueden tener gobiernos relativamente inestables
y economias basadas en un reducido numero de industrias o insumos. Mas aun, en muchos paises con mercados emergentes no
existen mercados firmemente establecidos para ciertos productos; y las empresas que operan en estos mercados pueden carecer de
equipos directivos sofisticados o ser vulnerables a los acontecimientos de orden politico o econdémico tales como la nacionalizacion
de industrias claves. Existen otros riesgos relacionados con las inversiones en mercados emergentes, incluyendo: (i) mayores riesgos
de expropiacion, impuestos dirigidos a fuentes de ingresos especificas, nacionalizacion, inestabilidad social y politica (incluido el
riesgo de cambios de administracion tras la celebracion de elecciones o por otros motivos) e inestabilidad economica; (ii) el
relativamente reducido tamafio actual de algunos mercados de valores y de otras inversiones en emisoras locales, asi como el
relativamente bajo volumen actual de operaciones con valores, todo lo cual provoca faltas de liquidez y volatilidad en los precios;
(iii) ciertas politicas nacionales que pueden restringir las oportunidades de inversién de un Vehiculo de Inversion, incluyendo las
restricciones aplicables a las inversiones en emisoras o industrias consideradas como criticas para los intereses nacionales del pais
correspondiente; (iv) la ausencia de estructuras legales desarrolladas con respecto a la inversion privada o extranjera y a la propiedad
privada; (v) la posible existencia de altos indices de inflacion, o de hiperinflacion; (vi) el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de
imposicion, prorroga o subsistencia de controles cambiarios; (vii) el riesgo de las tasas de interés; (viii) el riesgo del crédito; (ix) los
menores niveles de responsabilidad por la democracia; (x) las diferencias en las normas y practicas de contabilidad, que pueden dar
lugar a la generacion de informacion financiera que no sea confiable; y (xi) las diferencias en los marcos de gobierno corporativo.
Adicionalmente, los estandares legales, regulatorios, de divulgacion, de contabilidad, de auditoria e informacion financiera en
algunos paises en los que inviertan los Vehiculos de Inversion, incluyendo paises de mercados emergentes, podrian ser menos
estrictos que en otros paises. Los riesgos antes descritos con respecto a los mercados emergentes también incrementan los riesgos
relacionados con las contrapartes de las inversiones en dichos mercados. Ademas, la aversion de los inversionistas a los riesgos
relacionados con los mercados emergentes puede tener un efecto adverso significativo en el valor y/o la liquidez de las inversiones
en dichos mercados o que tengan exposicion a los mismos; y puede acentuar cualquier movimiento a la baja en el valor actual o
esperado de dichas inversiones como resultado de cualquiera de los factores antes descritos.

Inversiones por periodos mas prolongados que la vigencia

Los Vehiculos de Inversion podran efectuar inversiones que no logren vender en términos ventajosos antes de la fecha de disolucion
de un determinado Vehiculo de Inversion correspondiente, ya sea al término de su vigencia o por otras circunstancias. En dichos
casos el Vehiculo de Inversion correspondiente podria verse en la necesidad de vender, distribuir y/o enajenar sus inversiones en un
momento desventajoso como resultado de su disolucion.

Lineas de crédito

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran obtener una o mas lineas de crédito para estar en posibilidad
de efectuar inversiones, pagar comisiones por administracion o cubrir otros gastos y pasivos del Vehiculo de Inversion
correspondiente. Los Vehiculos de Inversion también podran constituir prendas sobre sus activos y garantizar las obligaciones de
deuda de terceros (incluyendo de sus sociedades promovidas y de las entidades a través de las cuales mantengan sus inversiones). Si
un Vehiculo de Inversion obtiene una linea de crédito, los recursos provenientes de las disposiciones que efectue con cargo a la
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misma podran destinarse a cubrir las necesidades temporales de capital de trabajo de dicho Vehiculo de Inversidn; y las llamadas de
capital con respecto a los compromisos de aportacion de los inversionistas de un Vehiculo de Inversion, incluidas las que se efectiien
para cubrir pagos de intereses sobre las citadas lineas de crédito, se consolidaran a modo de que se hagan llamadas por cantidades
mayores con menor frecuencia (aunque las fechas y montos de las mismas podran variar). Aunque existen limites en cuanto al plazo
durante el que un Vehiculo de Inversion puede mantener saldos insolutos bajo sus lineas de crédito, en términos generales no existen
limites en cuanto a la vigencia de las garantias otorgadas por un Vehiculo de Inversion; y los pagos de intereses y demas costos
relacionados con dichas lineas de crédito y garantias constituiran gastos del Vehiculo de Inversion correspondiente y, por tanto,
podran afectar sus retornos netos. En vista de lo anterior, el administrador del Vehiculo de Inversion correspondiente podria tener un
incentivo para financiar la adquisicion de inversiones y las necesidades de capital de trabajo continuas de un Vehiculo de Inversion
con recursos provenientes de lineas de crédito u otras obligaciones de deuda garantizadas por dicho Vehiculo de Inversion en lugar
de hacer llamadas de capital respecto de los compromisos de aportacion que no se hayan utilizado.

Riesgo de la valuacién

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso dependeran de ellos mismos y sus Afiliadas por lo que respecta a la
valuacion de sus activos y pasivos. Las inversiones de los Vehiculos de Inversidon consistiran principalmente en valores y otros
activos cuyos precios de mercado no son inmediatamente observables. En estos casos el administrador del Vehiculo de Inversion
determinaré el valor razonable de dichos valores y activos a su juicio razonable con base en diversos factores, pudiendo utilizar sus
modelos internos de determinacion de precios, todo ello de conformidad con las politicas y procedimientos del administrador del
Vehiculo de Inversion. Es posible que dichas valuaciones difieran de valuaciones ajenas al administrador del Vehiculo de Inversion
realizadas por terceros independientes respecto de tipos de valores o activos similares. Por su propia naturaleza, la valuacion de
valores y otros activos iliquidos es subjetiva y esta sujeta a un mayor riesgo de que la informacion utilizada para valuar dichos
activos o para crear los modelos de precios correspondientes sea incorrecta o adolezca de otros errores. El valor de las inversiones
mantenidas por los Vehiculos de Inversion también puede verse afectado por los cambios en las normas, politicas o practicas de
contabilidad, asi como por la situacién econémica y politica, la regulacion, las condiciones del mercado y las operaciones de las
sociedades promovidas, todo lo cual es impredecible y puede tener un impacto significativo en la confiabilidad y precision de la
valuacién de dichas inversiones. Debido a multiples factores de mercado y a la naturaleza de algunos de los valores y activos que
mantendran los Vehiculos de Inversion, no hay ninguna garantia de que el valor determinado por los administradores de los
vehiculos de Inversion representara el precio que un Vehiculo de Inversion obtendrd eventualmente con motivo de la venta de la
inversion correspondiente, o el precio que efectivamente obtendria si vendiese dicha inversion inmediatamente. Los montos y las
fechas de las distribuciones por desempefio pagaderas al administrador respecto de cualquier Vehiculo de Inversion dependeran en
parte del valor de los activos y pasivos del Vehiculo de Inversion correspondiente. Si las valuaciones realizadas por el administrador
del Vehiculo de Inversion resultan incorrectas, el monto de las distribuciones por desempeiio recibidas por el administrador, o las
fechas de dichas distribuciones, también podrian resultar incorrectos.

Comisiones adicionales

Los administradores de los Vehiculos de Inversion y algunas de sus Afiliadas podran recibir ciertas comisiones directa o
indirectamente de parte de posibles sociedades promovidas o vendedores (incluyendo posibles sociedades promovidas o socios de
un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso) en relacion con transacciones que no lleguen a consumarse (es
decir, "broken deal expenses"), asi como honorarios de parte de dichas sociedades promovidas por concepto de servicios de asesoria
financiera y de otro tipo (por ejemplo, servicios de asesoria con respecto a transacciones y servicios de monitoreo). El Fideicomiso
se vera beneficiado por estos pagos de comisiones y honorarios (debido a que normalmente se compensaran con las comisiones por
administracion pagaderas por un determinado Vehiculo de Inversion) unicamente en la medida prevista en los documentos
corporativos del Vehiculo de Inversion aplicable, pero las comisiones y honorarios imputables a las coinversiones efectuadas por el
administrador del Vehiculo de Inversion no seran compartidas con el Fideicomiso.

Participacion del administrador del Vehiculo de Inversion en los resultados de los Vehiculos de Inversion.

La existencia de derechos de participacion en las utilidades de un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso
podria crear un incentivo para que la Afiliada que administra dicho Vehiculo de Inversion haga inversiones mas riesgosas o
especulativas en representacion de dicho Vehiculo de Inversion que las que haria si no tuviese tales derechos. En términos generales,
en caso de que se efectiien distribuciones en especie con respecto a los activos de ciertos Vehiculos de Inversion, el valor razonable
de mercado de dichos bienes (incluyendo para efectos de determinar cualquier participacion en las utilidades a la que haya lugar)
sera determinado por el administrador del Vehiculo de Inversion correspondiente, o por Afiliadas de dicho administrador.
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Riesgos relacionados con las inversiones en capital privado, capital de desarrollo y proyectos de impacto global

Ademas de los riesgos antes descritos, cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia
de inversion concentrada en capital privado, capital de desarrollo o impacto global, o alguna otra estrategia relacionada con ello, o
que invierta en fondos que tengan dichas estrategias, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales, incluyendo, de manera
enunciativa pero no limitativa, los que se describen a continuacion.

Créditos puente

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en forma de créditos puente. Dichos
Vehiculos de Inversion y sus inversionistas, incluido el Fideicomiso, correran el riesgo de que los cambios en los mercados de
capitales afecten en forma adversa la capacidad de la emisora de los instrumentos de deuda correspondientes para refinanciar una
inversion en forma de crédito puente. Si la emisora no logra refinanciar un crédito puente, el Vehiculo de Inversion correspondiente
podria verse en posesion de una inversion de largo plazo en instrumentos de deuda subordinados, o dichos instrumentos podrian ser
convertidos a acciones.

Riesgos relacionados con las adquisiciones en etapas

No hay ninguna garantia de que si un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso decide efectuar una adquisicion
en etapas (por ejemplo, mediante una oferta inicial de compra en efectivo o una adquisicion de acciones, seguida de una fusion),
dicho Vehiculo de Inversion logrard consumar el resto de la adquisicion. Esto podria dar como resultado que el Vehiculo de
Inversion correspondiente Unicamente tenga poder de control parcial sobre su inversiéon o acceso parcial a los flujos de efectivo
generados por la misma para cubrir el servicio de la deuda incurrida con motivo de la adquisicion de dicha inversion.

Inversiones en participaciones accionarias minoritarias

Los Vehiculos de Inversion podran acumular posiciones reducidas de acciones con derecho de voto o valores convertibles en
acciones con derecho de voto de posibles sociedades promovidas, o de valores representativos de deuda emitidos por posibles
sociedades promovidas, con miras a acumular posiciones suficientes para ejercer influencia en las operaciones de dichas sociedades.
Aunque los Vehiculos de Inversion podran acumular participaciones a través de compras en el mercado abierto, ofertas publicas de
compra, adquisiciones negociadas o colocaciones privadas, es posible que el tamafio de la participacion que acumulen en la empresa
correspondiente no sea suficiente para poder ejecutar la estrategia de inversion que tenian planeada con respecto a dicha empresa. En
dicho caso, el Vehiculo de Inversion correspondiente podria vender su participacion en la posible sociedad promovida al poco
tiempo de haberla adquirido. No hay ninguna garantia de que el precio al que un Vehiculo de Inversion logre vender dichos valores
no habra disminuido desde la fecha de adquisicion de los mismos. Este riesgo puede verse exacerbado si los volimenes operados de
los valores de las posibles sociedades promovidas son bajos o si la posicion acumulada por el Vehiculo de Inversion correspondiente
es suficiente para que su venta deprima el precio de mercado de dichos valores.

Administracion de las sociedades promovidas

Los administradores de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran subcontratar a administradores
independientes para que administren los negocios o las operaciones de sus sociedades promovidas. Aunque dichos administradores
independientes pueden ser reemplazados, la falta de desempeno adecuado de sus funciones, su actuaciéon de manera contraria al
mejor de los intereses de la sociedad promovida o el incumplimiento de los contratos aplicables o la violacion de las leyes, la
regulacion y las reglas vigentes por parte de dichos administradores independientes podria tener un efecto adverso en la situacion
financiera o los resultados de operacion de la sociedad promovida. Los administradores independientes podrian suspender sus
operaciones, incurrir en quiebra o tomar parte en actividades que compitan con las sociedades promovidas. Estos y otros riesgos,
incluido el riesgo de deterioro de la relacion de negocios entre un Vehiculo de Inversion y el administrador independiente de una
sociedad promovida, podrian tener un efecto adverso sobre dicha sociedad promovida. En el supuesto que un administrador
independiente no desempeiie sus funciones de manera satisfactoria, podria hacerse necesario encontrar a un sustituto. Puede darse el
caso de que no sea posible reemplazar a un administrador independiente bajo las circunstancias antes descritas, o reemplazar a dicho
administrador en forma oportuna y en términos favorables para el Vehiculo de Inversion correspondiente. Cualquiera de las
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situaciones antes descritas podria afectar las operaciones y los resultados financieros del Vehiculo de Inversion correspondiente y,
en consecuencia, los del Fideicomiso.

Causas de Fuerza Mayor

Las sociedades promovidas de un Vehiculo de Inversiéon podrian verse afectadas por causas de fuerza mayor (es decir, por
acontecimientos que se encuentran fuera del control de la parte afectada por dicho acontecimiento, incluyendo, de manera
enunciativa pero no limitativa, acontecimientos que constituyan caso fortuito, incendios, inundaciones, terremotos, brotes de
enfermedades infecciosas, pandemias y otros problemas graves de salud, guerras, actos de terrorismo y huelgas). Algunas causas de
fuerza mayor pueden afectar en forma adversa la capacidad de una de las partes de una transaccion (incluyendo una sociedad
promovida, una contraparte de una sociedad promovida o a un Vehiculo de Inversion) para cumplir con sus obligaciones hasta que
se remedie o subsane la causa de fuerza mayor. Ademas, las sociedades promovidas o el Vehiculo de Inversion podrian incurrir en
costos considerables para reparar o reemplazar cualesquiera activos dafiados por el acontecimiento de fuerza mayor. Algunas causas
de fuerza mayor (tales como las guerras o los brotes de enfermedades infecciosas) podrian tener importantes efectos negativos en la
economia y en el entorno de negocios a nivel mundial en general, o en alguno de los paises en los que puede invertir el Fideicomiso,
en particular. Ademas, la intervencion significativa de algin gobierno en alguna industria, incluyendo la nacionalizaciéon de dicha
industria o la toma del control de una o varias sociedades promovidas o de sus activos, podria ocasionar pérdidas al Vehiculo de
Inversion, incluyendo en el supuesto en que la adquisicion de una inversion no sea reconocida, sea revertida o anulada (incluyendo
ademas en los casos en que el Vehiculo de Inversion no sea indemnizado adecuadamente). Por tanto, cualquiera de estos hechos
podria afectar en forma adversa el desempeno del Vehiculo de Inversion y de las inversiones efectuadas por el mismo.

Transacciones expeditas

Con frecuencia es necesario que un Vehiculo de Inversion analice una inversion y tome una decision al respecto de manera
apresurada para aprovechar la oportunidad en cuestion. En tales casos, la informacion a la que dicho Vehiculo de Inversion tenga
acceso al momento de tomar su decision de inversion puede ser limitada y es posible que el mismo no tenga acceso a informacion
detallada con respecto a dicha inversion. Por tanto, no es posible garantizar que dicho Vehiculo de Inversion tendra conocimiento de
todas las circunstancias que pueden afectar en forma adversa a su inversion. Ademas, el Vehiculo de Inversion podra apoyarse en
abogados externos y en otros asesores y consultores independientes para evaluar la propuesta de inversion. No es posible garantizar
que la informacion proporcionada por dichos asesores o consultores sera correcta o completa y el Vehiculo de Inversion
correspondiente y el Fideicomiso podrian incurrir en pérdidas como resultado de ello.

Riesgos relacionados con la auditoria preliminar de las sociedades promovidas

Por lo general, antes de efectuar cualquier inversion los Vehiculos de Inversion auditaran de manera preliminar la inversion
correspondiente en la medida que estimen razonable y apropiada en vista de los hechos y circunstancias aplicables a la misma. La
auditoria preliminar puede incluir la evaluacion de cuestiones de negocios, financieras, fiscales, contables, ambientales y legales
complejas. El proceso de auditoria preliminar puede involucrar la participacion de consultores, abogados y contadores externos,
banqueros de inversion y otros terceros, en distintos grados, dependiendo del tipo de inversion en cuestion. La participacion de estos
asesores o consultores independientes puede conllevar diversos riesgos relacionados principalmente con la disminucién del control
ejercido por el Vehiculo de Inversion correspondiente sobre las funciones subcontratadas. Ademas, si dicho Vehiculo de Inversion
no logra contratar oportunamente a prestadores de servicios independientes, su capacidad para evaluar y adquirir inversiones mas
complejas podria verse afectada en forma adversa. Al evaluar y auditar de manera preliminar una inversion, el Vehiculo de
Inversion se allegara de los recursos que tenga a su disposicion, incluida la informacion proporcionada por la posible sociedad
promovida y, en algunos casos, la informacion obtenida a través de investigaciones realizadas por terceros. Es posible que la
auditoria preliminar practicada por un Vehiculo de Inversidon con respecto a una oportunidad de inversién no saque a relucir o no
ponga de manifiesto todos los factores relevantes que podrian serle necesarios o ttiles para evaluar dicha oportunidad de inversion.
Ademas, dicha auditoria no necesariamente garantizara el éxito de la inversion. Los actos realizados por una sociedad promovida,
inclusive durante el periodo anterior a la inversion efectuada en la misma por un Vehiculo de Inversion, podrian tener un impacto
adverso en este ultimo. Por ejemplo, recientemente la Comision Europea resolvid que ciertos fondos privados operados por
entidades financieras, que hayan sido propietarios de sociedades promovidas respecto de las cuales se determine que participaron en
practicas monopdlicas en forma concertada, seran responsables de las conductas subyacentes con base en el argumento de que
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dichos fondos ejercieron una influencia decisiva en dichas sociedades promovidas. Este antecedente pone de manifiesto el riesgo de
que aun cuando los fondos de capital privado sélo se involucren en la estrategia y politica comercial de sus sociedades promovidas
al nivel mas alto, no los excluye de responsabilidad ante los tribunales y/o las autoridades agresivas.

Riesgos relacionados con el suministro de asistencia operativa

Los Vehiculos de Inversion trataran de obtener el derecho de participar y ejercer una influencia significativa en la direccion del
curso de la administracion de sus sociedades promovidas y es posible que los consejos de administracion de las mismas cuenten
entre sus miembros a ejecutivos y/o Asesores Senior del administrador del Vehiculo de Inversion. El nombramiento de consejeros y
la adopcion de otras medidas podrian exponer a los activos de un Vehiculo de Inversion a demandas por parte de la sociedad
promovida o de los accionistas o acreedores de esta. Aunque los Vehiculos de Inversion tienen la intencion de administrar sus
inversiones de manera que reduzca al minimo su exposicion a estos riesgos, no se puede descartar la posibilidad de que las citadas
demandas prosperen.

La participacion accionaria de un Vehiculo de Inversion en una o varias sociedades promovidas, asi como las actividades que realice
en relacion con estas, aunadas a las participaciones accionarias de entidades afiliadas o relacionadas con dichos Vehiculos de
Inversion en las mismas sociedades promovidas, asi como a las actividades que estas entidades realicen en relacion con dichas
sociedades promovidas, podria ser suficiente para crear una relacion de grupo controlado. Como resultado de ello, dichas sociedades
promovidas, dichos Vehiculos de Inversion y dichas entidades afiliadas o relacionadas con estos ultimos podrian resultar
responsables solidarios de ciertos beneficios a empleados o pasivos en términos del Titulo I de la Ley de Proteccion del Ahorro para
el Retiro de los Empleados (Employee Retirement Income Security Act, o "ERISA") de los Estados Unidos, especialmente cuando
las participaciones accionarias de fondos paralelos y/o fondos o vehiculos relacionados deban combinarse para efectos de la
aplicacion de pruebas con respecto a la propiedad de un grupo controlado. Los recientes acontecimientos juridicos relacionados con
las pruebas de propiedad de los grupos controlados —especialmente el juicio de Sun Capital Partners contra New England
Teamsters and Trucking Industry Pension Fund— apuntan a la existencia de un creciente riesgo de que los tribunales concluyan que
las citadas estructuras involucran la participacion de grupos controlados. Los Vehiculos de Inversion y cualesquiera vehiculos
paralelos u otros fondos o vehiculos relacionados podran adquirir derechos de propiedad sobre una o varias sociedades promovidas,
lo cual podria crear una relacion de grupo controlado entre dichas entidades para efectos de la ERISA.

Disponibilidad de financiamiento

En la mayoria de los casos, la capacidad de un Vehiculo de Inversion para invertir en sociedades promovidas dependera de que
cuente con acceso a financiamiento en la medida necesaria o adecuada para efectuar dichas inversiones, asi como de los términos de
dicho financiamiento. Por ejemplo, de tiempo en tiempo el mercado de las transacciones de capital privado se ha visto afectado por
la reducida disponibilidad de financiamiento subordinado o no subordinado para este tipo de transacciones. La disminucion de la
disponibilidad de financiamiento (o el aumento de las tasas de interés), ya sea debido a cambios adversos en la situacion economica
o en los mercados financieros, o la disminucién del apetito de riesgo de los proveedores de financiamiento, podria afectar la
capacidad del Vehiculo de Inversion para celebrar este tipo de operaciones y podra tener un efecto adverso en los retornos obtenidos
por el mismo.

Inversiones apalancadas

Se prevé que entre las inversiones que lleve a cabo un Vehiculo de Inversion se invierta en empresas cuyas estructuras de capital
estén altamente apalancadas. Estas inversiones son, por naturaleza, mas sensibles a las disminuciones en los ingresos y a los
aumentos en los gastos y en las tasas de interés. Las empresas apalancadas pueden estar sujetas a obligaciones contractuales
impuestas por acreditantes, las cuales pueden restringir sus actividades o su capacidad para efectuar adquisiciones estratégicas o
para obtener financiamiento adicional. Ademas, las empresas apalancadas pueden estar sujetas a restricciones con respecto al pago
de intereses y otras distribuciones. En caso de que se den circunstancias que prohiban a una empresa efectuar distribuciones durante
cierto periodo, las cantidades y los plazos de los retornos del Vehiculo de Inversion podrian verse afectados.

El apalancamiento de las inversiones de un Vehiculo de Inversion incrementara el nivel de exposicion de las sociedades promovidas
de dicho Vehiculo de Inversion a factores econdmicos adversos tales como desaceleracion econdmica o el deterioro de las industrias
a las que pertenecen. Ademas, en la medida permitida por las leyes y los reglamentos aplicables, los valores adquiridos por el
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Vehiculo de Inversion por lo general tendran en cualquier otro supuesto una prelacion mas baja dentro de una estructura de capital
compleja. Debido a lo anterior, dichos valores estaran sujetos a un alto riesgo de pérdida si la situacion financiera de la emisora se
deteriora o si la emisora incumple con los términos de algiin financiamiento y el proveedor de dicho financiamiento decide hacer
valer sus derechos como acreedor. En algunos casos las causas de incumplimiento pueden derivarse de hechos que no estén
directamente relacionados con la acreditada.

La capacidad de un Vehiculo de Inversion para obtener tasas de retorno atractivas dependera en parte de su capacidad para obtener
acceso a suficientes fuentes de financiamiento a tasas de interés igualmente atractivas. El incremento de las tasas de interés o los
margenes por riesgo exigidos por los proveedores de financiamiento podria encarecer el costo de financiamiento de las inversiones
del Fideicomiso y podria afectar la capacidad del Fideicomiso para competir por la adquisicion de inversiones frente a otros posibles
compradores que cuenten costos de financiamiento mas bajos. Es posible que una porcion del financiamiento destinado a efectuar
inversiones se obtenga mediante la colocacion de instrumentos de deuda de alto rendimiento en los mercados de capitales. La
disponibilidad de capital en los mercados de deuda de alto rendimiento es sumamente volatil y es posible que haya ocasiones en las
que el Fideicomiso no logre obtener acceso a dichos mercados a tasas atractivas o del todo para efectuar una inversion.

Posiciones no controladoras en los Vehiculos de Inversion

El Fideicomiso podria participar como inversionista minoritario o no tener una posicion de control respecto Vehiculos de Inversion.
Por lo anterior, la capacidad del Fideicomiso para realizar decisiones dentro de los 6rganos de gobierno de los Vehiculo de Inversion
podria verse afectada. El Administrador no puede garantizar que los intereses de los demas inversionistas en dichos Vehiculos de
Inversion, incluyendo los relacionados con cualesquier modificaciones a los esquemas de compensacion de las Afiliadas del
administrador del Vehiculo de Inversion, estaran alineados con aquellos del Fideicomiso o de los Tenedores.

Inversiones en participaciones no controladoras; participacion de terceros

Algunos de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones a través de acuerdos con
socios operadores, incluyendo a través de alianzas, coinversiones u otras entidades. En términos generales, cuando existan socios
operadores ¢éstos prestaran diversos servicios a las sociedades promovidas en las que se haya invertido, incluyendo servicios en
materia de adquisiciones (tales como la originacion, evaluacion, estructuracion, auditoria preliminar y ejecucion de oportunidades o
posibles oportunidades de inversion) y servicios de administracion de dichas sociedades de inversion (incluyendo la administracion
de sus activos y la vigilancia de sus operaciones en el dia a dia). Los socios operadores de una determinada sociedad promovida
también podran prestar el mismo tipo de servicios u otros servicios similares a otra o varias otras sociedades(es) promovida(s) del
mismo Vehiculo de Inversiéon y/o de otro o varios otros Vehiculo(s) de Inversion del administrador de los Vehiculos de Inversion.
Los Vehiculos de Inversion podran efectuar inversiones en sociedades promovidas en conjunto con terceros —incluyendo
administradores independientes— que pueden tener participaciones accionarias de mayor tamafio o con poder de control en dichas
sociedades promovidas, o derechos de gobierno corporativo con respecto a las mismas. Aunque en términos generales los Vehiculos
de Inversion intentaran adquirir los derechos de gobierno corporativo necesarios para ejercer suficiente influencia para implementar
las estrategias de creacion de valor del administrador del Vehiculo de Inversion o sus Afiliadas, segiin corresponda, en algunos casos
la toma de ciertas decisiones significativas requerird el consentimiento de otros inversionistas, lo cual mermara el poder de control
ejercido por el administrador y, por tanto, la capacidad de este para proteger la posicion del Vehiculo de Inversion correspondiente.

Ademas, es posible que de tiempo en tiempo un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso celebre convenios de
exclusividad o de no competir, u otros convenios similares con uno o varios coinversionistas, socios operadores u otro terceros (cada
uno de los cuales sera un "Coinversionista con Derechos de Exclusividad”) en relacion con las posibles inversiones en una
determinada region geografica o industria, o en ciertos activos especificos, de conformidad con los cuales dicho Vehiculo de
Coinversion del administrador del Vehiculo de Inversion podra estar obligado, entre otras cosas, a no efectuar inversiones en dicha
region, industria o tipo de activos sino a través de su alianza con dicho Coinversionista con Derechos Exclusivos. Por tanto, puede
darse el caso de que el administrador del Vehiculo de Inversion o su filial, seglin el caso, origine o reciba de un tercero una posible
oportunidad de inversion y, debido a los citados convenios con un Coinversionista con Derechos de Exclusividad, un Vehiculo de
Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso no pueda aprovechar dicha oportunidad de inversion.

Las inversiones antes mencionadas también pueden involucrar riesgos relacionados con dicha participacion de terceros, incluyendo
la posibilidad de que un tercero tenga problemas financieros que puedan tener un impacto negativo en dichas inversiones. Mas atn,
los coinversionistas, administradores u operadores independientes pueden tener intereses econdmicos, intereses de negocios u
objetivos incompatibles con los del Vehiculo de Inversion correspondiente, o pueden estar en posicion de tomar (o vetar) decisiones
en sentido opuesto a los objetivos de inversion del Fideicomiso. Ademas, en ciertos casos un Vehiculo de Inversion podria resultar
responsable de los actos realizados por estos terceros. Las coinversiones en sociedades promovidas u otras entidades, en conjunto

18 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

con terceros, podrian involucrar convenios que estipulen que la mayoria de los gastos de dicha coinversion y/o sociedad promovida,
segun el caso, incluidos cualesquiera gastos relacionados con el personal, comisiones por administracion u otras cantidades
pagaderas al administrador (o al equipo directivo de la coinversion), remuneraciones del personal, gastos de auditoria u otros gastos
relacionados con el suministro de apoyo a la coinversion o con el desarrollo de la sociedad promovida, correran por cuenta del
Vehiculo de Inversion. Dichos gastos podrian ser asumidos por un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso, ya
sea directamente por tratase de gastos del fondo (o gastos relacionados con acuerdos deshechos, segin el caso), o indirectamente
dado que el Vehiculo de Coinversion del administrador del Vehiculo de Inversion asumira los gastos de arranque y los gastos
continuos de la sociedad promovida recién constituida.

La contraprestacion pagadera a los coinversionistas y socios operadores, en su caso, podra estar conformada por diversos tipos de
elementos, incluyendo uno o varios de los siguientes: (i) comisiones por administracion u otros conceptos, incluyendo, por ejemplo,
las comisiones por originaciéon y comisiones por desarrollo pagaderas al coinversionista (o al equipo directivo de la coinversion); (ii)
distribuciones por desempefio y/u otras participaciones en las utilidades pagaderas al coinversionista (o al equipo directivo de la
coinversion), incluyendo las utilidades realizadas con motivo de la venta de un activo a solas, de la totalidad de la coinversion o de
una combinacion de ambas cosas; y (iii) otros tipos de comisiones, bonos y contraprestaciones no mencionadas expresamente en los
subincisos anteriores. Ninguna de las contraprestaciones o gastos antes descritos, de haberlas(os), estara sujeta(o) a compensacion
con las comisiones por administracion o las distribuciones por desempefio pagaderas al Vehiculo de Inversion por el Fideicomiso.
Ademas, es posible que los coinversionistas y socios operadores (y/o sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados u otras
personas asociadas), en su caso, tengan permitido invertir en determinados Vehiculos de Inversion o en transacciones especificas
(incluyendo inversiones efectuadas por los Vehiculos de Inversion), sin derecho al pago de comisiones o distribuciones por
desempeio. El equipo directivo de una sociedad promovida podra contar entre sus miembros a Consultores (término que se define
mas adelante) y/o antiguos miembros del Personal del administrador del Vehiculo de Inversion, Asesores Sobre Industrias, Asesores
Senior o cualquier otro Asesor del administrador del Vehiculo de Inversién o cualquiera de sus Afiliadas.

No hay ninguna garantia de que un Vehiculo de Inversion tendré derechos minoritarios en los casos antes descritos, ni de que dichos
derechos protegerian sus intereses de manera suficiente. Ademas, las estrategias de inversion de un Vehiculo de Inversion podrian
depender de la capacidad de este para establecer relaciones satisfactorias con sus coinversionistas o socios operadores, pero no es
posible otorgar garantia alguna al respecto.

El administrador del Vehiculo de Inversion o sus Afiliadas también podran contratar a otras personas para que le presten servicios
de consultoria a un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso, o a las sociedades promovidas por dicho
Vehiculo de Inversion en la administradora del Vehiculo de Inversion (los "Consultores"). En términos generales, los servicios
prestados por los Consultores, en su caso, perteneceran a alguna de las siguientes categorias: (i) servicios relacionados con
adquisiciones, incluyendo la originacion, evaluacidn, estructuracion, suscripcion, auditoria preliminar y ejecucion de oportunidades
o posibles oportunidades de inversion; y (ii) servicios relacionados con la administracién de activos por lo que respecta a las
inversiones existentes, servicios de consultoria con respecto a la enajenacion de activos y servicios de supervision estratégica. Los
Consultores de una determinada sociedad promovida también podran prestar el mismo tipo de servicios u otros servicios similares
respecto de otras sociedades promovidas por el mismo Vehiculo de Inversion y/o por otro u otros Vehiculo(s) de Inversion de
cualquiera de las administradoras de los vehiculos de Inversion. Se prevé que los Consultores, de haberlos, seran consultores mas no
empleados de la administradora del Vehiculo de Inversion o sus Afiliadas y recibiran remuneraciones por los servicios que presten a
la administradora del Vehiculo de Inversion, a las Afiliadas de esta o a los Vehiculos de Inversion y a las sociedades promovidas
correspondientes. Los Consultores, de haberlos, podran recibir un paquete financiero conformado por distintos tipos de
contraprestaciones, incluyendo uno o varios de los siguientes: (i) una comision trimestral o anual durante un periodo especifico o
hasta que la sociedad promovida correspondiente sea vendida en definitiva; (ii) un bono discrecional con base en su desempefio; (iii)
una comision tras la adquisicion de una sociedad promovida originada por el Consultor; (iv) una comision por la enajenacion de
activos; (v) una participacion en la utilidad u otro tipo de distribucion en razén del éxito de la inversion, la cual se calculard con base
en los retornos generados por dicha inversion y serd pagadera ya sea por la coinversion correspondiente o por una sociedad
promovida perteneciente al Vehiculo de Inversidon en cuestion; (vi) una porcion de la distribucion por desempefio recibida por el
administrador o los administradores de un Vehiculo de Inversion que sea miembro del "carry pool" de la administradora del
Vehiculo de Inversion; (vii) una participacion accionaria en una o varias de las sociedades controladoras de la administradora del
Vehiculo de Inversion (incluyendo asignaciones de acciones por parte de la administradora del Vehiculo de Inversion o cualquiera
de sus Afiliadas); (viii) la oportunidad de invertir en Vehiculos de Inversion o en ciertas transacciones especificas (incluidas las
inversiones efectuadas por los Vehiculos de Inversion) sin tener derecho al pago de comisiones o distribuciones por desempefio; y
(ix) cualesquiera otros tipos de honorarios o comisiones, bonos u otros tipos de contraprestaciones no mencionadas en los subincisos
anteriores. En la medida en que un Vehiculo de Inversion o una de sus sociedades promovidas contrate a Consultores, la totalidad o
parte de los costos relacionados con las contraprestaciones antes descritas correran por cuenta de dicho Vehiculo de Inversion ya sea
directamente o en forma indirecta por conducto de sus sociedades promovidas, vehiculos de tenencia, coinversiones (joint ventures)
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y demas entidades en o a través de las que invierta. Los Consultores también podran tener derecho al reembolso de los gastos en los
que hayan incurrido con motivo de la prestacion de sus servicios a la administradora del Vehiculo de Inversion, a sus Afiliadas o a
cualesquiera Vehiculos de Inversion, sociedades promovidas o coinversiones; y dichos reembolsos seran cubiertos por el Vehiculo
de Inversion correspondiente, ya sea directamente o en forma indirecta por conducto de sus sociedades promovidas, vehiculos de
tenencia, coinversiones y demas entidades en o a través de las que invierta. Las contraprestaciones y los reembolsos de gastos que
reciban los Consultores no se compartiran con el Vehiculo de Inversion correspondiente (o, indirectamente, con el Fideicomiso) ni
estaran sujetas(os) a compensacion con cualesquiera comisiones por administracion o distribuciones por desempefio pagaderas o que
corran por cuenta del Fideicomiso a través de su inversion en dicho Vehiculo de Inversion.

Inversiones en empresas incipientes

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en empresas que se encuentren en sus
primeras etapas de desarrollo. Estas empresas frecuentemente se caracterizan por contar con breves historiales operativos, por
ofrecer nuevas tecnologias y productos, por participar en mercados de rapida evolucién y por contar con equipos directivos que
llevan poco tiempo trabajando juntos, todo lo cual dificulta la evaluacion de estas oportunidades de inversion. Para que estas
empresas puedan triunfar y mantener su éxito, sera necesario que sus administraciones adopten e implementen las mejores
estrategias de mercadotecnia, finanzas, personal y otras estrategias operativas. Ademas, estas empresas estan sujetas a otros riesgos
operativos significativos, incluyendo la incertidumbre con respecto a la aceptacion de sus productos o servicios por el mercado; el
alto nivel riesgo relacionado con la regulacion de los modelos de negocios, productos y servicios nuevos o que no hayan sido
probados y/o comprobados; la existencia de una fuerte competencia con otras empresas que se encuentren ubicadas en posiciones
similares; la posesion de niveles de capitalizacion mas bajos y menores recursos financieros; y la posibilidad de que ocurran rapidos
cambios organizacionales o estratégicos. También es posible que los breves historiales operativos de dichas empresas no permitan
pronosticar su desempefio futuro y que las empresas que se encuentren en operacion generen flujos de efectivo negativos. Ademas,
las empresas en proceso de crecimiento pueden ser mas susceptibles a los efectos macroeconomicos y al desacelere de las industrias
en las que operan.

Inversiones en empresas que participan en industrias reguladas

Algunas industrias se encuentran altamente reguladas. En la medida en que un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el
Fideicomiso efectue inversiones en sociedades promovidas que estén sujetas a un mayor nivel de regulacion que otras industrias en
general, dichas inversiones podrian involucrar riesgos adicionales en comparacién con las inversiones en otras empresas. Los
cambios en la legislacion y regulacion aplicable, o los cambios en la interpretacion de dicha legislacion y regulacion, podrian dar
lugar a un incremento en los costos relacionados con su cumplimiento o a la necesidad de efectuar inversiones de capital
adicionales. Si alguna de dichas sociedades promovidas no cumple con estos requisitos legales, podria incurrir en responsabilidad
civil o penal y hacerse acreedora a la imposicion de sanciones. Las sociedades promovidas podrian verse afectadas en forma adversa
y significativa por las reformas a la legislacion y regulacion aplicable o por los cambios en la interpretacion de dicha legislacion y
regulacion por parte de las autoridades judiciales o administrativas, que den lugar a la imposicion de requisitos mas exhaustivos o
estrictos a dichas sociedades promovidas. Los gobiernos gozan de amplias facultades discrecionales para adoptar medidas de
regulacion que pueden afectar las actividades de una sociedad promovida; y pueden verse influenciados por consideraciones de
orden politico y tomar decisiones que afecten en forma adversa las actividades de una sociedad promovida. Ademas, es posible que
algunas sociedades promovidas tengan trabajadores sindicalizados o que estén amparados por contratos colectivos de trabajo, lo cual
podria sujetar las actividades y relaciones laborales de dichas sociedades promovidas a complejas leyes y reglamentos sobre la
materia. Mas atn, las operaciones y la rentabilidad de una sociedad promovida podrian verse afectadas si dicha sociedad promovida
se ve involucrada en conflictos laborales. También cabe la posibilidad de que una sociedad promovida no logre renegociar en
términos favorables sus contratos colectivos de trabajo al vencimiento de los mismos y que, en consecuencia, uno o varios de sus
establecimientos sean objeto de paros laborales debido al surgimiento de dificultades o demoras durante el proceso de renegociacion
de dichos contratos. Cualquier paro laboral en uno o varios de los establecimientos de una sociedad promovida podria tener un
efecto adverso significativo en las actividades, los resultados de operacion y la situacion financiera de dicha sociedad promovida.
Ademas, cualquiera de estos conflictos podria someter a escrutinio al Vehiculo de Inversion correspondiente o atraer atencion hacia
este, lo cual podria afectar en forma adversa la capacidad de dicho Vehiculo de Inversién para implementar sus estrategias y, por
tanto, podria afectar las actividades y los resultados financieros del Fideicomiso.

Implementacion de mejoras operativas
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En algunos casos, el éxito de la estrategia de inversion de un Vehiculo de Inversion dependera en cierta medida de la capacidad de
su administrador y sus Afiliadas para reestructurar las operaciones o los activos de una sociedad promovida e implementar mejoras
en la misma. La tarea de identificar e implementar programas de reestructuracion y mejoras operativas en las sociedades promovidas
conlleva un alto nivel de incertidumbre. No hay ninguna garantia de que los Vehiculos de Inversion lograran identificar e
implementar programas de reestructuracion y mejoras.

Inversiones en el sector de tecnologia

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en sociedades promovidas que estén
involucradas en el sector de tecnologia. El sector de tecnologia se enfrenta a diversos retos, incluyendo los rapidos cambios en las
condiciones del mercado y/o de participantes en el mismo, la introduccion de nuevos productos competitivos, las cambiantes
preferencias de los consumidores, los breves ciclos vitales de los productos y servicios y/o las mejoras a los productos o servicios
existentes. Las sociedades promovidas que operen en el sector de tecnologia competirdn en este volatil entorno. No hay ninguna
garantia de que los productos o servicios ofrecidos por dichas sociedades promovidas no se volveran obsoletos o se veran afectados
en forma adversa por los productos y servicios que compitan con los mismos, o de que dichas sociedades promovidas no se veran
afectadas en forma adversa por otros retos. Las barreras de acceso a las industrias del software y la tecnologia son bajas y facilitan la
rapida y amplia distribucion de nuevos productos y servicios a un costo relativamente bajo. Ademas, la competencia en este sector
puede ejercer una fuerte presion en favor de la reduccion de los precios.

Inversiones en el sector salud

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en sociedades promovidas que estén
involucradas en el sector salud. Las inversiones en empresas incipientes que operen en el sector salud conllevan riesgos
significativos, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los siguientes: historiales de operacion breves y experiencia
limitada en cuanto al establecimiento de politicas en materia de cumplimiento; rapidos cambios en la tecnologia y obsolescencia de
los productos; cambios en las politicas gubernamentales, e investigaciones por parte del gobierno; posibles litigios por presunta
negligencia, responsabilidad por productos, incumplimiento de garantias, violacion de derechos de propiedad industrial y otras
teorias juridicas; extensa y cambiante regulacion por parte del gobierno; pruebas clinicas preliminares con resultados desalentadores;
indicios de preocupacion con respecto a la seguridad; informacion sobre pruebas clinicas insuficiente para garantizar la seguridad o
eficacia de un producto proyectado; dificultades relacionadas con la obtencion de todas las aprobaciones necesarias de parte de las
autoridades reguladoras en cada una de las jurisdicciones previstas; incapacidad para fabricar cantidades suficientes de un producto
proyectado de manera que el mismo pueda desarrollarse o comercializarse oportunamente o a un costo eficiente; y el hecho de que
aun cuando se hayan obtenido las aprobaciones necesarias de parte de las autoridades, el producto y su fabricante estaran sujetos a
inspecciones constantes y el descubrimiento de cualesquiera problemas previamente desconocidos con respecto al producto o a su
fabricante podria dar lugar al establecimiento de restricciones o a la obligacion de retirar dicho producto del mercado. Cada uno de
estos riesgos podria tener un efecto adverso significativo en las inversiones de un Vehiculo de Inversion.

Riesgos relacionados con las inversiones en inmuebles destinados al sector de energia

Ademas de los riesgos antes descritos, cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia
de inversion concentrada en bienes inmuebles destinados al sector de energia o alguna otra estrategia relacionada con ello, o que
invierta en fondos que tengan dicha estrategia, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales, incluyendo, de manera enunciativa
pero no limitativa, los que se describen a continuacion.

Precios de los commodities

En la medida en que un Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso efectue inversiones en la industria del petréleo y
gas, su desempeno se vera afectado por los cambios en los precios del petroleo, gas natural y otros hidrocarburos, entre otras cosas.
Los precios de los hidrocarburos han sido y probablemente seguiran siendo volatiles y han estado y seguiran estando sujetos a
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fluctuaciones considerables debido a factores tales como (i) los cambios relativamente minimos en la oferta y la demanda de
hidrocarburos, incluyendo de petroleo, gas natural, liquidos de gas natural o carbdn; (ii) la incertidumbre con respecto al mercado y
a la situacion de diversas economias nacionales e internacionales (incluyendo las tasas de interés, los niveles de actividad
econdmica, los precios de los valores y la participacion de otros inversionistas en los mercados financieros); (iii) el entorno politico
o los conflictos armados en el Medio Oriente y en otras regiones productoras de petrdleo alrededor del mundo; (iv) los atentados
terroristas; (v) los niveles de produccion doméstica y de las importaciones y ventas de exportacion de hidrocarburos en ciertos
mercados relevantes; (vi) la demanda por parte de los consumidores; (vii) las condiciones climaticas; (viii) la competitividad del
petroleo, el gas natural, los liquidos de gas natural o el carbén como fuentes de energia en comparacion con otras fuentes; (ix) la
capacidad instalada y la capacidad utilizada de las refinerias de petréleo y demas instalaciones de procesamiento de hidrocarburos;
(x) el efecto de la regulacion fiscal, ambiental y de otra indole con respecto a la produccion, el transporte y la venta de petrdleo a
nivel federal, estatal e internacional, asi como la existencia de controles de precios; (xi) los precios y volumenes de las
importaciones provenientes de paises distintos a los Estados Unidos; (xii) el valor del dolar; (xiii) la disponibilidad de capacidad en
los oleoductos y gasoductos; (xiv) la capacidad de los paises miembros de la Organizacion de los Paises Exportadores de Petréleo
("OPEP") para mantener controles de precios y productos; y (xv) varios otros factores que se encuentran fuera del control del
Fideicomiso. Cualquier caida pronunciada y prolongada en los precios de los hidrocarburos tendria un efecto adverso en los
ingresos, la rentabilidad y los flujos de efectivo generados por las operaciones de los Vehiculos de Inversion.

En los ultimos anos los precios del petrdleo y el gas natural y, por tanto, los niveles de las actividades de exploracion, desarrollo y
produccion han experimentado un decline sostenido con respecto a los observados durante la segunda mitad de 2014 debido a la
creciente oferta de petrdleo a nivel global y a la decision de la OPEP de mantener sus niveles de produccion a pesar del decline de
los precios y el desacelere del crecimiento econdmico en la zona del euro y China. Desde noviembre de 2014, los precios del
petroleo se han debilitado en respuesta a los altos niveles de produccion a nivel global y el consiguiente crecimiento de los niveles
de inventarios. Recientemente la OPEP anuncid la celebracién de un acuerdo con respecto a la implementacion de lineamientos para
limitar la produccion de petroleo crudo, pero este acuerdo atn no se ha finalizado y es posible que persista el exceso de oferta a
nivel global. Este entorno podria ocasionar que los precios se mantengan en sus niveles actuales o disminuyan con respecto a estos.

Ademas, frecuentemente las reservas de hidrocarburos estimadas por ingenieros calificados constituyen un factor clave para efectos
de la valuacion de ciertos activos destinados a la industria del petrdleo y gas natural. Estas estimaciones estan sujetas a variaciones
significativas dependiendo de las asunciones técnicas subyacentes y los modelos de prondstico de precios empleados por dichos
ingenieros al estimar las reservas recuperables de petroleo y gas desde el punto de vista econémico. Por tanto, la volatilidad de los
precios de los commodities podria dar lugar a que dichas estimaciones se modifiquen en forma significativa de tiempo en tiempo, lo
cual podria provocar cambios significativos en el valor de los citados activos. Con frecuencia, estos cambios en el valor de los
activos ocasionan trastornos en el mercado para los inmuebles desarrollados dado que a los compradores y vendedores les es dificil
llegar a un acuerdo con respecto al valor de una transaccion. La volatilidad de los precios de los commodities también dificulta la
formulacién de presupuestos de adquisiciones y proyectos de desarrollo y la proyeccion de los retornos de dichas inversiones.

Riesgos relacionados con la operacion de los activos

La operacion de los activos dedicados a los sectores de petroleo y gas involucra una gran cantidad de riesgos inherentes. Estos
riesgos incluyen la presion o la existencia de irregularidades en las formaciones; el colapso de los pozos; la erupcion incontrolable
de petroleo, gas natural, liquidos de perforacion u otras sustancias peligrosas; los terremotos; y los riesgos ambientales y para la
salud y seguridad. Estos riesgos podrian ocasionar pérdidas sustanciales en caso de lesiones, muerte, exposicién a materiales
peligrosos, dafios graves en bienes y equipo o la destruccion de estos, contaminacion y otros daiios al medio ambiente y los recursos
naturales, suspension de operaciones, pérdidas no aseguradas causadas por la interrupcién de las actividades y pérdida de reservas
de hidrocarburos. Las operaciones realizadas en los inmuebles pertenecientes a un Vehiculo de Inversion podrian dar lugar a
responsabilidad por lesiones personales, dafos en bienes, derrames de petroleo, descargas de materiales peligrosos, costos de
remediacion y limpieza y otros dafos al ambiente y los recursos naturales. Las operaciones en mar abierto (offshore), de haberlas,
estaran sujetas a diversos riesgos adicionales que son caracteristicos del entrono maritimo, incluyendo huracanes y otras condiciones
climaticas adversas, asi como amplia regulacion y vigilancia por parte del gobierno. En algunos casos, la regulacion y vigilancia por
parte del gobierno pueden dar como resultado la adjudicacion de responsabilidad por dafios a causa de contaminacioén o conducir a
la interrupcion o el cese de las operaciones con base en consideraciones de orden ambiental o de otro tipo.
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Inversiones en activos operados por terceros

Cuando un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso sea propietario de un activo cuya operacion esté a cargo
de terceros, la capacidad de dicho Vehiculo del administrador del Vehiculo de Inversion para controlar la naturaleza de los
proyectos de desarrollo de los activos de petroleo y gas natural subyacentes, asi como los calendarios y costos de dichos proyectos,
sera limitada. En dichos casos existira el riesgo de que uno o varios operadores independientes tengan objetivos o intereses
econdmicos, juridicos o de negocios incompatibles con los del Vehiculo de Inversion, o de que esté(n) en posicion de tomar (o
vetar) decisiones en sentido opuesto a los objetivos de inversion del Vehiculo de Inversion. Ademas, las actividades de desarrollo
realizadas por los operadores independientes dependeran de una gran cantidad de factores que por lo general se encontraran fuera
del control del Vehiculo de Inversion. En la medida en que estos factores no estén alineados con los objetivos del Vehiculo de
Inversion, podrian tener un impacto adverso en la tasa de retorno proyectada y en el éxito del Vehiculo de Inversion y de las
inversiones efectuadas por este. Mas aun, como propietario sin el caracter de operador el Vehiculo de Inversion podra tener acceso
limitado a los sitios que se encuentren en proceso de desarrollo y a informacion operativa de rutina (por ejemplo, a reportes diarios).
En el supuesto de que un operador independiente no opere un activo en forma adecuada o eficiente o no actiie de acuerdo con el
mejor de los intereses del Vehiculo de Inversion, los niveles de produccion e ingresos podrian disminuir. Podria darse el caso de que
un operador independiente opte por no realizar actividades de desarrollo o por realizar dichas actividades de manera imprevista, lo
cual podria dar lugar a fluctuaciones significativas en los resultados de operacion y las distribuciones de efectivo. La reduccion de la
produccion en forma sostenida por parte de un operador independiente también puede afectar en forma adversa los resultados de
operacion y las distribuciones de efectivo.

Riesgos relacionados con las actividades de perforacion, ingenieria, construccion y desarrollo

Las actividades de desarrollo estan sujetas a multiples riesgos, incluyendo el riesgo de que la perforacion de nuevos pozos no
conduzca al descubrimiento de reservas productivas desde el punto de vista comercial y el riesgo de que un Vehiculo de Inversion
no logre recuperar la totalidad o parte de su inversion en dichos pozos. Las actividades de perforacion relacionadas con el petréleo y
el gas natural pueden involucrar esfuerzos que no resulten redituables debido al descubrimiento no sélo de pozos secos sino también
de pozos que sean productivos pero que no produzcan suficientes reservas netas para generar utilidades tras deducir los costos de
perforacion, operacion y de otro tipo. A menudo, los costos relacionados con la perforacion, conclusion y operacion de un pozo son
inciertos y el factor de los costos puede afectar en forma adversa los fundamentales econémicos de un proyecto. Ademas, las
operaciones de perforacion pueden verse restringidas, postergadas o canceladas como resultado de multiples factores.

En el supuesto de que un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso efectie inversiones en oportunidades de
desarrollo de proyectos de petrdleo y gas natural, dicho Vehiculo de Inversion probablemente estara expuesto a cierto nivel de
riesgo residual de que el desarrollo de los proyectos no se concluya dentro del presupuesto aprobado o del plazo convenido, o no se
apegue a las especificaciones estipuladas. Los principales riesgos durante la etapa de desarrollo incluyen las demoras en la
conclusion del proyecto y los consiguientes retrasos en el arranque de los flujos de efectivo; el aumento de las necesidades de capital
de trabajo para la conclusion de las actividades de desarrollo; la insolvencia del operador independiente, el contratista principal, los
subcontratistas mas importantes y/o los principales proveedores de equipo; las huelgas; las condiciones climaticas, ambientales o de
ingenieria imprevistas; y la falta de obtencion de (i) autorizaciones o permisos de parte de las autoridades reguladoras o de caracter
ambiental o de otro tipo, (ii) financiamiento, o (iii) equipo adecuado, ya sea en forma oportuna o del todo. Los costos de desarrollo
pueden sobrepasar las estimaciones al respecto por diversas razones, incluyendo la planeacion e ingenieria incorrecta, el aumento de
los costos de la mano de obra y los materiales de construccion o el surgimiento de problemas técnicos imprevistos en uno o mas
pozos. Estos costos imprevistos pueden dar lugar al aumento de los costos relacionados con el servicio de la deuda, a la insuficiencia
de recursos para concluir las actividades de desarrollo y a la incapacidad de los propietarios del proyecto para cubrir pagos de
intereses y principal mas elevados como resultado de la necesidad de contratar deuda adicional. Los retrasos en las actividades de
desarrollo frecuentemente ocasionan aumentos en el total de los costos de desarrollo y afectan los flujos programados de los
ingresos necesarios para la etapa de operacion y para cubrir los costos relacionados con el servicio de la deuda, los gastos de
operacion y mantenimiento y las penas convencionales por las demoras en la entrega del proyecto. Ademas, ciertas obras de
construccion conllevan riesgos inherentes que de tiempo en tiempo pueden dar lugar a reclamaciones o demandas en contra de un
proyecto. Los retrasos en la conclusion de un proyecto de desarrollo pueden dar lugar a la pérdida de oportunidades o ingresos o al
aumento de los gastos, incluyendo el aumento de los costos de operacion y mantenimiento del activo. Es posible que los activos en

proceso de desarrollo o los activos adquiridos para fines de desarrollo generen flujos de efectivo reducidos o no generen flujos de
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efectivo durante el periodo comprendido desde la adquisicion de los mismos hasta la conclusion de su desarrollo; y pueden generar
resultados de operacion deficitarios una vez concluidos. Ademas, las condiciones del mercado pueden cambiar durante el proceso de
desarrollo, ocasionando que el proyecto resulte menos atractivo de lo que se esperaba al momento de inicio.

Riesgos relacionados con los derechos sobre recursos minerales y regalias

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones la adquisicion de derechos sobre recursos
minerales y regalias. En términos generales, el Vehiculo de Inversion correspondiente inicamente recibira ingresos por concepto de
sus derechos sobre recursos minerales y regalias cuando el proyecto subyacente venda su produccion de petréleo, gas y otros
hidrocarburos o cuando se vendan los derechos sobre las regalias. No hay ninguna garantia de que se descubriran, desarrollaran o
produciran reservas ya sea del todo o en cantidades suficientes para generar los niveles proyectados de ingresos por concepto de
derechos sobre recursos minerales o regalias.

Responsabilidad y regulacion ambiental

La industria del petrdleo y el gas natural esta sujeta a riesgos ambientales tales como los derrames de petroleo, las fugas de gas
natural y las rupturas de gasoductos, las descargas de productos de petroleo y otras sustancias peligrosas y las actividades histéricas
de disposicion de dichos productos y sustancias. Estos riesgos ambientales podrian exponer a un Vehiculo de Inversion en el que
haya invertido el Fideicomiso a responsabilidad significativa por dafios en bienes, lesiones personales o dafios al ambiente y los
recursos naturales, incluyendo costos de investigacion y remediacion de los sitios contaminados. Los aspectos ambientales de la
industria del petroleo y el gas naturales estan sujetos a diversas leyes y reglamentos federales, estatales y locales de los Estados
Unidos, asi como a las leyes y reglamentos de otros paises. Los ordenamientos, reglas y reglamentos actuales y futuros podrian dar
lugar a gastos adicionales, disminuciones en los ingresos, restricciones o demoras que pueden afectar en forma adversa y
significativa las inversiones de un Vehiculo de Inversion y su rentabilidad en general, asi como su capacidad para operar conforme a
lo planeado. No hay ninguna garantia de que (i) la regulacion vigente aplicable a las inversiones o a las operaciones generales de un
Vehiculo de Inversion no sufrira reformas o cambios de interpretacion; (ii) no se promulgaran o haran extensivas a las inversiones u
operaciones de dicho Vehiculo de Inversion nuevas leyes, reglas y reglamentos; (iii) la tecnologia y el equipo seleccionado con el
objeto de que las inversiones cumplan con los requisitos establecidos por la regulacion vigente o futura efectivamente cumplird con
dichos requisitos; (iv) las actividades y la situacion financiera de un proyecto no se veran afectadas en forma adversa y significativa
por las futuras reformas o cambios en la interpretacion de dichas leyes, reglas y reglamentos (incluyendo la posible pérdida de
exenciones con respecto a dichas leyes o reglamentos) o por la falta de cumplimiento de cualquiera de las leyes, reglas y
reglamentos vigentes; o (v) las autoridades reguladoras o terceras personas no interpondran acciones legales en las que estén en
desacuerdo con las decisiones adoptadas por otras autoridades reguladoras. Cualquier falta de cumplimiento de las citadas leyes,
reglas y reglamentos podria exponer al Vehiculo de Inversion y a sus bienes a sanciones administrativas, civiles o penales
significativas o a otros tipos de responsabilidad. De tiempo en tiempo el cumplimiento de estas leyes puede dar lugar al aumento de
los costos de operacion o a la disminucion de la produccion y puede afectar los costos de adquisicion.

Ademas, algunas de las operaciones de los Vehiculos de Inversion estan sujetas a ciertos plazos maximos debido a consideraciones
de orden ambiental. Estas restricciones podrian ocasionar desaceleres en las operaciones de un Vehiculo de Inversion, causar
retrasos y tener un efecto negativo en los resultados de operacion del Vehiculo de Inversion correspondiente. Ademas, dicho
Vehiculo de Inversion (y sus Afiliadas) también pueden resultar responsables de los dafios ambientales causados por los antiguos
propietarios u operadores de un activo. Aun cuando el vendedor de dicho activo indemnice a dicho Vehiculo de Inversién por
cualquier responsabilidad derivada de la violacion de las leyes y reglamentos en materia ambiental que le sea imputada a este
ultimo, no hay ninguna garantia de que dicho vendedor tendra la capacidad financiera necesaria para pagar dicha indemnizacion, ni
de que el Vehiculo de Inversion lograra hacer valer sus derechos de indemnizacion. Algunas leyes y reglamentos en materia
ambiental exigen que el propietario u operador de un activo investigue y remedie la contaminacion ambiental preexistente, lo cual
podria tener un costo significativo. Con frecuencia, dichas leyes y reglamentos atribuyen la responsabilidad derivada de la
contaminacion ambiental al propietario u operador del inmueble sin importar si tenia conocimiento de la presencia de dicha
contaminacion o fue el causante de la misma.

Las leyes y los reglamentos en materia ambiental pueden jugar un papel significativo en la operacion de los proyectos relacionados
24 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

con el petréleo y el gas natural. Existen diversas iniciativas que han influido en la creciente demanda de gas natural. Al mismo
tiempo, los costos relacionados con el cumplimiento de ciertas leyes en materia ambiental han aumentado, lo cual ha tenido un
impacto adverso en los retornos generados por las inversiones en diversos segmentos de la industria. La industria energética y de
recursos naturales seguira estando sujeta a un nivel de supervision considerable por parte de las autoridades reguladoras en materia
ambiental y a una gran influencia por parte de organizaciones no gubernamentales y grupos de interés especiales. Los Vehiculos de
Inversion podran efectuar inversiones en activos que estén sujetos a leyes, reglas, reglamentos y requisitos para la obtencion de
permisos ambientales o de salud y seguridad cambiantes y cada vez mas estrictos. La promulgacion de nuevas leyes, reglamentos y
requisitos para la obtencion de permisos ambientales o de salud y seguridad, o la adopcioén de interpretaciones mas estrictas de las
leyes, reglamentos o requisitos vigentes, podria implicar costos adicionales significativos para tales proyectos y posibles
inversiones. El cumplimiento de los requisitos en materia ambiental presentes o futuros no constituye una garantia de que las
operaciones de un proyecto no causaran danos ambientales o a las personas bajo ninguna circunstancia, ni de que dicho proyecto no
se vera obligado a incurrir en gastos adicionales imprevistos con motivo de cuestiones de caracter ambiental.

Riesgos relacionados con las inversiones en bienes raices

Ademas de los riesgos antes descritos, cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia
de inversion concentrada en bienes raices o alguna otra estrategia relacionada con estos, o que invierta en fondos que tengan dicha
estrategia, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los que se
describen a continuacion.

Inversiones en bienes raices

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar en inversiones en bienes raices, las cuales estan
sujetas a diversos riesgos que pueden provocar fluctuaciones en los niveles de ocupacion, los precios de las rentas y los ingresos y
gastos de operacion o dificultar la venta o el financiamiento de dichos bienes en términos atractivos o del todo. Por ejemplo, es
posible que tras la rescision o el vencimiento del contrato de arrendamiento de un inquilino transcurra cierto periodo de tiempo antes
de que el Vehiculo de Inversion correspondiente comience a recibir pagos de rentas de conformidad con un nuevo contrato de
arrendamiento. Durante dicho periodo, el Vehiculo de Inversion continuara incurriendo en gastos fijos tales como pagos de
intereses, impuestos prediales, gastos de mantenimiento y otros gastos de operacion. Ademas, el deterioro de la situacién econémica
puede afectar la capacidad del Vehiculo de Inversion para atraer inquilinos sustitutos y cobrar rentas iguales o mayores que las
pagadas de conformidad con los contratos de arrendamiento previos. El aumento de la competencia para atraer inquilinos podria
forzar a un Vehiculo de Inversion a efectuar inversiones en mejoras que no efectuaria bajo circunstancias distintas. Cualesquiera
mejoras no presupuestadas efectuadas por el Vehiculo de Inversion podrian desviar recursos en efectivo que de lo contrario se
utilizarian para efectuar distribuciones a sus inversionistas, o podria requerir compromisos de aportacion de capital adicional. En
ultima instancia, en la medida en que un Vehiculo de Inversion no logre renovar sus contratos de arrendamiento o volver a arrendar
un local tras el vencimiento de un contrato, los flujos de ingresos generados por sus inquilinos disminuirian y ello podria tener un
impacto adverso en los resultados de operacion de dicho Vehiculo de Inversion y, por tanto, en los resultados de operacion del
Fideicomiso.

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podrian verse obligados a erogar recursos para corregir defectos o
efectuar mejoras en un inmueble antes de ponerlo a la venta. No hay ninguna garantia de que dichos Vehiculos de Inversion
contaran con recursos disponibles para corregir dichos defectos o efectuar las citadas mejoras. Es posible que al momento de
adquirir un inmueble un Vehiculo de Inversion asuma obligaciones que limiten en forma significativa su capacidad de vender dicho
inmueble durante cierto periodo de tiempo o le impongan otras restricciones, incluyendo limites con respecto a la cantidad maxima
de la deuda que podra contratar con respecto a dicho inmueble. Estos y otros factores que afecten la capacidad de un Vehiculo de
Inversion para responder a los cambios adversos en el desempefio de sus propiedades podrian afectar en forma significativa la
situacion financiera y los resultados de operacion de dicho Vehiculo de Inversion. Es posible que en algunos casos las mejoras
efectuadas por el inquilino de un inmueble perteneciente a un Vehiculo de Inversion constituyan el principal activo de dicho
inquilino, o que la responsabilidad del inquilino esté limitada al importe de las mejoras efectuadas por el mismo. En tales casos el
Vehiculo de Inversion tendra que aceptar los derechos de propiedad del inquilino con respecto a dichas mejoras a manera de garantia
de sus obligaciones. En el supuesto de que un inquilino incurra en incumplimiento o de que un contrato de arrendamiento se dé por
terminado en forma anticipada, el Vehiculo de Inversion podria experimentar demoras para hacer valer sus derechos como
arrendador, incurrir en costos significativos para proteger su inversion y reconocer un cargo por deterioro en el valor de la misma.
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Las inversiones en bienes raices son relativamente iliquidas y, por tanto, la capacidad de un Vehiculo de Inversion para transformar
rapidamente su cartera en respuesta a cambios en la situacion econdémica o de otro tipo podria ser limitada. A pesar de que estas
inversiones podran venderse en cualquier momento, es posible que ello no ocurra sino hasta transcurridos varios afios desde su
adquisicion. Ademas, una inversion que inicialmente haya constituido un derecho de propiedad de un inmueble podria
intercambiarse por acciones de una empresa privada o publica, por partes sociales de una sociedad de responsabilidad limitada o por
otros derechos o bienes (y viceversa), aportarse al capital de dichas entidades o convertirse en dichas acciones o partes sociales; y es
probable que de conformidad con el contrato de sociedad aplicable tal intercambio, aportacion o conversion no constituya una
enajenacion que genere recursos para su distribucion a los inversionistas ya sea en efectivo o en especie.

No hay ninguna garantia de que el valor razonable de mercado de una inversion en bienes raices efectuada por un Vehiculo de
Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso no disminuira en el futuro, ni de que dicho Vehiculo de Inversion reconocera el
valor integro de cualquier inmueble que sea vea forzado a vender para obtener liquidez.

Los Vehiculos de Inversion podran efectuar inversiones en bienes raices a través de instrumentos de deuda que pueden constituir
deuda no garantizada y pueden estar subordinados a una cantidad considerable de deuda garantizada integramente o en su mayor
parte. Ademas, es posible que dichas inversiones en deuda no estén amparadas por compromisos financieros o restricciones con
respecto a la contratacion de deuda adicional o al otorgamiento de garantias respecto de otras obligaciones de deuda o a obligaciones
de mantenimiento de calificaciones crediticias minimas. Otros factores que pueden afectar en forma adversa y significativa el precio
de mercado y la tasa de rendimiento de dichas inversiones incluyen, de manera enunciativa pero no limitativa, la demanda por parte
de los inversionistas, los cambios en la situacion financiera de las sociedades promovidas en las que invierta un Vehiculo de
Inversion, la politica fiscal del gobierno y la situacion econémica a nivel nacional o global.

Inversiones en terrenos y nuevos proyectos de desarrollo

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran adquirir derechos de propiedad directos o indirectos tanto en
terrenos como en inmuebles que no estén suficientemente desarrollados, lo que frecuentemente implica que dichos bienes no
generan ingresos. En la medida en que un Vehiculo de Inversion invierta en estos tipos de activos, estard sujeto a los riesgos
generalmente relacionados con la propiedad de dichos activos y con las actividades de desarrollo. Estos riesgos incluyen, de manera
enunciativa pero no limitativa, los relacionados con la disponibilidad y la obtenciéon oportuna de permisos de uso de suelo y otras
autorizaciones necesarias de parte de las autoridades reguladoras o las autoridades en materia ambiental, el costo y la conclusion
oportuna de las construcciones (incluyendo riesgos que se encuentran fuera del control del Vehiculo de Inversion, tales como las
condiciones climaticas, las condiciones de trabajo o la escasez de materiales) y la disponibilidad de crédito para la construccion y
financiamiento permanente en términos favorables. Estos riesgos podrian dar lugar a demoras o gastos imprevistos significativos y,
en algunos casos, podrian impedir la conclusion de las actividades de desarrollo tras el inicio de las mismas, cualquiera de lo cual
podria tener un efecto adverso en dicho Vehiculo de Inversion. Es posible que los inmuebles en proceso de desarrollo o adquiridos
para fines de desarrollo generen flujos de efectivo reducidos o no generen flujos de efectivo durante el periodo comprendido desde
la adquisicion de los mismos hasta la conclusiéon de su desarrollo; y pueden generar resultados de operacion deficitarios una vez
concluidos. Ademas, las condiciones del mercado pueden cambiar durante el proceso de desarrollo, ocasionando que el proyecto
resulte menos atractivo de lo que se esperaba al momento de inicio.

Mas atn, las inversiones en nuevos proyectos de desarrollo pueden ser mas susceptibles a irregularidades en la contabilidad y a
fraude. En caso de fraude por parte de una sociedad promovida en la que un Vehiculo de Inversion haya invertido, este ultimo
podria perder la totalidad o parte de su inversion en dicha sociedad promovida. No hay ninguna garantia de que dicha pérdida
quedara contrarrestada por la ganancia (si la hubiere) realizada sobre el resto de las inversiones de dicho Vehiculo de Inversion.

Condiciones del mercado de bienes raices

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso pueden tener estrategias de inversion basadas en la asuncion de que
dichos Vehiculos de Inversion podran adquirir bienes raices y negocios de bienes raices en Europa a precios mas favorables.
Ademas, la estrategia de un Vehiculo de Inversion puede depender en parte de la subsistencia de las condiciones de mercado
actuales (incluyendo, por ejemplo, los niveles de oferta y demanda) o, en algunos casos, de la recuperacion o mejora de las
condiciones de mercado durante el periodo de tenencia de una inversion. No hay ninguna garantia de que las inversiones en
empresas inmobiliarias o en bienes raices podran adquirirse o venderse a precios atractivos ni de que el mercado para dichos activos
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se mantendra estable o se recuperara o mejorard, segun el caso, dado que ello dependera de hechos y factores que se encuentran
fuera del control de sus administradores.

Ademas de la situacién econdémica en general, los mercados de bienes raices para usos comerciales en los que invierten los
Vehiculos de Inversion también se ven afectados por muchos otros factores que pueden tener un impacto considerable en el valor de
las inversiones en dichos bienes, incluyendo las tasas de interés y los diferenciales de los créditos, el indice de inflacion imperante,
la disponibilidad de financiamiento y los cambios en las leyes y practicas en materia de planeacion, arrendamiento para usos
comerciales, impuestos e¢ impacto ambiental. En particular, el valor de los bienes raices para usos comerciales depende de los
precios de renta y las tasas de ocupacion vigentes, el aumento proyectado de las rentas, la duracion de los arrendamientos, la calidad
crediticia y solvencia de los inquilinos, los rendimientos sobre las inversiones (que a su vez son una funcion de las tasas de interés,
el apetito del mercado con respecto a las inversiones inmobiliarias en general y a un determinado inmueble en particular) y la
naturaleza, ubicacion y condicion fisica del inmueble en cuestion. Los ingresos generados por las rentas y los valores de los
inmuebles para usos comerciales también se ven afectados por factores inherentes al mercado local donde se encuentra ubicado un
determinado inmueble, incluyendo la disponibilidad de espacio, la demanda de inmuebles para uso comercial y la competencia por
parte de otros espacios disponibles. Como resultado del reciente desacelere econémico a nivel global, la demanda de inmuebles para
usos comerciales ha disminuido en forma significativa y podria seguir disminuyendo debido a la considerable contraccion de la
disponibilidad de nuevos financiamientos (incluyendo mediante la bursatilizacion de carteras de activos inmobiliarios), entre otras
cosas. La disminucion de la demanda por parte de los arrendatarios podria provocar un aumento en los indices de desocupacion y
ejercer presion para que un Vehiculo de Inversion otorgue a sus inquilinos incentivos con respecto al pago de rentas, lo que a su vez
podria provocar una disminucion en los ingresos generados por las rentas, la tasa de crecimiento de las rentas y el valor de los
inmuebles que conforman la cartera del Vehiculo de Inversion, todo lo cual podria tener un efecto adverso significativo en las
actividades, la situacion financiera, los resultados de operacion y las perspectivas a futuro de dicho Vehiculo de Inversion.

Como resultado de lo anterior y de otros factores, tanto la capacidad de un Vehiculo de Inversiéon para mantener o aumentar los
indices de ocupacién de sus inmuebles mediante la celebracion de contratos de arrendamiento con nuevos inquilinos y la renovacion
de los contratos con sus inquilinos existentes, como su capacidad para aumentar sus rentas a largo plazo, podria verse afectada en
forma adversa. En particular, el inicio de procedimientos de concurso mercantil respecto de algun inquilino o el hecho de que un
inquilino significativo no renueve o dé por terminado en forma anticipada su contrato de arrendamiento, podria provocar una
disminucion significativa en los ingresos netos generados por las rentas de un Vehiculo de Inversion. En el supuesto de que los
ingresos netos generados por las rentas de un Vehiculo de Inversion disminuyan, dicho Vehiculo de Inversion contard con una
menor cantidad de recursos en efectivo para cubrir el servicio de su deuda y liquidar dicha deuda; y el valor de sus bienes podria
disminuir en ain mayor medida. Ademas, en términos generales los altos niveles de gastos relacionados con un inmueble,
incluyendo los gastos por concepto de impuesto predial, los gastos incurridos con el objeto de cumplir con nuevos reglamentos y los
costos de renovacion y mantenimiento, no disminuyen en forma proporcional a la disminucién de los ingresos provenientes de las
rentas generadas por dicho inmueble. En el supuesto de que los ingresos provenientes de las rentas generadas por un inmueble
disminuyan en mayor medida que los costos relacionados con dicho inmueble, los flujos de efectivo y la utilidad del Vehiculo de
Inversion correspondiente podrian verse afectados en forma adversa. Cualquier deterioro significativo de la situacion econdémica o
de las condiciones del mercado para los inmuebles para usos comerciales que dé como resultado una disminucion en los ingresos
generados por los arrendamientos o una disminucién adicional en los valores de mercado de los activos de un Vehiculo de Inversion,
podria afectar en forma adversa y significativa las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion de dicho
Vehiculo de Inversion.

Garantias en caso de "mala conducta”

Por lo general, los créditos otorgados con respecto a inmuebles para usos comerciales estan estructurados sin recurso en contra del
acreditado, lo cual confiere al acreditante el derecho de recurrir a los bienes otorgados en garantia del crédito mas no a otros bienes
del acreditado ni a los bienes de su sociedad controladora en caso de incumplimiento. Sin embargo, habitualmente los acreditantes
exigen que la sociedad controladora del acreditado otorgue las llamadas "garantias de excepcion a la falta de recurso” con el objeto
de proteger al acreditante en caso de mala fe u otros actos intencionales realizados por el acreditado en violacion de los documentos
del crédito. Las garantias por "mala conducta" generalmente confieren al acreditante un recurso para recuperar del garante las
pérdidas incurridas como resultado de ciertas conductas indebidas, incluyendo fraude, falsedad de declaraciones, desperdicio
intencional, dolo, actos constitutivos de delitos, apropiacion indebida de fondos, asuncion voluntaria de deudas prohibidas y dafios al
ambiente. Ademas, las garantias por "mala conducta" generalmente establecen que el crédito constituird una obligacion con pleno
recurso en contra del garante en caso de ciertos actos, incluyendo la transmision de los activos otorgados en garantia del crédito, el
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cambio de control del acreditado y el inicio voluntario de un procedimiento de concurso mercantil por parte del mismo. Por lo
general, los términos de los financiamientos relacionados con las inversiones de un Vehiculo de Inversion exigen que este otorgue
garantias por "mala conducta"; y en el supuesto de ejecucion de dichas garantias, los activos de dicho Vehiculo de Inversion podrian
verse afectados en forma adversa. Mas atn, las garantias por "mala conducta" otorgadas por un Vehiculo de Inversion podrian ser
extensivas a los actos realizados por los coinversionistas que hayan participado en la inversion en el inmueble en cuestion.

Litigios relacionados con los inmuebles

La adquisicion, propiedad y enajenacion de bienes inmuebles involucra ciertos riesgos especificos en caso de litigio. Cabe la
posibilidad de que se entablen litigios relacionados con los inmuebles adquiridos por un Vehiculo de Inversion en el que haya
invertido el Fideicomiso, en razon de actos realizados con anterioridad a la adquisicion de dichos inmuebles por dicho Vehiculo de
Inversion. Ademas, al momento de la venta de un determinado inmueble, un posible comprador del mismo podria alegar que se le
debi6 de haber ofrecido la oportunidad de adquirir dicho inmueble o podria demandar el reembolso de los gastos de auditoria
preliminar los que hubiere incurrido o el pago de los dafios que hubiere sufrido como resultado de la falsedad de la informacion
revelada al mismo si dicho comprador es descartado por el Vehiculo de Inversion en favor de otro comprador en un intento por
maximizar los recursos derivados de dicha venta. De manera similar, el comprador de un inmueble podra demandar posteriormente
al Vehiculo de Inversion correspondiente al amparo de diversas teorias de pago de dafios previstas por las leyes de los Estados
Unidos, incluyendo por causa de responsabilidad civil o pérdidas derivadas de defectos latentes o de otros problemas no
descubiertos durante el proceso de auditoria preliminar.

Responsabilidad ambiental

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran estar expuestos a un alto nivel de riesgo de pérdidas derivadas
de inversiones en inmuebles afectados por condiciones ambientales o de salud o seguridad en el trabajo desconocidas o que no
hubieren sido reveladas, o del mantenimiento de reservas o cobertura de seguros o la recepcion de pagos de seguros insuficientes
respecto de condiciones que hayan sido identificadas previamente. De conformidad con las leyes, ordenamientos y reglamentos de
muchas jurisdicciones, el propietario de un inmueble puede resultar responsable de los costos de remocion de ciertas sustancias
peligrosas o toxicas ubicadas en dicho inmueble, asi como de los costos de remediacion correspondientes. Dichas leyes pueden
adjudicar responsabilidad solidaria y subsidiaria, lo cual puede ocasionar que una persona sea vea obligada a pagar la totalidad de
los costos correspondientes o un porcentaje de los mismos que exceda de su porcentaje de participacion en la propiedad del
inmueble correspondiente. Ademas, el propietario de un inmueble puede resultar responsable sin importar si tenia conocimiento de
la presencia de dichas sustancias peligrosas o toxicas o si fue el causante de ello. En términos generales, dichas leyes no establecen
limites con respecto al monto de los costos de remediacion de un inmueble y a la responsabilidad del propietario por dicho concepto
y dichos costos podrian resultar superiores al valor del inmueble y/o al valor total de los activos de su propietario. La presencia de
las citadas sustancias o la falta de remediacion adecuada de la contaminacién ocasionada por las mismas podria afectar la capacidad
del propietario de un inmueble para vender dicho inmueble u obtener financiamiento garantizado por el mismo, lo cual podria tener
un efecto adverso en los retornos obtenidos por un Vehiculo de Inversion como resultado de dicha inversion. Las demandas
ambientales relacionadas con una determinada inversion podrian involucrar un monto superior al valor de dicha inversion y en
algunas circunstancias podrian sujetar a dichos pasivos al resto de los activos de un Vehiculo de Inversion. Ademas, ciertas leyes en
materia ambiental prevén la constitucion de gravamenes sobre los inmuebles contaminados en favor del gobierno o de entidades
gubernamentales en razon de los costos en los que lleguen a incurrir como resultado de dicha contaminacion.

La presencia continua de contaminacion ambiental, sustancias contaminantes u otros materiales peligrosos en un inmueble (sin
importar si a la fecha de adquisicion de dicho inmueble se tenia conocimiento de dicha circunstancia) también podria causar lesiones
(y, por consiguiente, resultar en responsabilidad) a personas ubicadas en dicho inmueble o a los encargados de la remocion de
dichos materiales, o dafios futuros o continuos en bienes (los cuales podrian afectar en forma adversa el valor del inmueble), o
podria dar lugar a reclamaciones de terceros, incluyendo en razon de la exposicion a dichos materiales como resultado de la
diseminacion de la contaminacion.

Ademas, los costos de operacion y el desempefio de un Vehiculo de Inversion podrian verse afectados en forma adversa por las
obligaciones de cumplimiento ambiental establecidas en las leyes, reglas y reglamentos aplicables a las inversiones de dicho
Vehiculo de Inversion, incluyendo cualesquiera obligaciones adicionales de cumplimiento ambiental derivadas de cualesquiera
reformas de dichas leyes, reglas y reglamentos. Las leyes, reglas y reglamentos aplicables también pueden imponer restricciones con
respecto al desarrollo y uso de bienes inmuebles. Ciertas medidas de remediacion adoptadas por entidades gubernamentales y otras
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personas también pueden imponer obligaciones relacionadas con las inversiones en inmuebles y resultar en costos adicionales para
un Vehiculo de Inversion.

Ademas, aun cuando el vendedor de un inmueble indemnice a un Vehiculo de Inversion por cualquier responsabilidad derivada de la
violacion de las leyes y reglamentos en materia ambiental que le sea imputada a este ultimo, no hay ninguna garantia de que dicho
vendedor tendra la capacidad financiera necesaria para pagar dicha indemnizacion, ni de que el Vehiculo de Inversion lograra hacer
valer sus derechos de indemnizacion.

Riesgos relacionados con las inversiones en créditos iliquidos

Ademas de los riesgos antes descritos, cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia
de inversion enfocada en los créditos iliquidos (incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, instrumentos de deuda de
mezzanine y situaciones especiales) o alguna otra estrategia relacionada con los mismos, o que invierta en un fondo de inversion en
créditos iliquidos, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los que se
describen a continuacion.

Inversiones en deuda subordinada

En la medida en que un Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso efectie inversiones en instrumentos de deuda
subordinada, dichos instrumentos constituirdn deuda no garantizada y las emisoras de los mismos podran incluir a empresas con
estructuras de capital altamente apalancadas a través de deuda con orden de prelacion superior al de la inversion del Vehiculo de
Inversion, la totalidad o una porcidn significativa de la cual constituird deuda garantizada. No obstante que las inversiones de los
Vehiculos de Inversion cuenten con los mismos beneficios que la deuda de prelacion superior por lo que respecta a compromisos
financieros y de otro tipo y a las disposiciones relativas a incumplimientos cruzados y derechos de garantia sobre los activos de la
emisora, es posible que la totalidad o algunos de dichos términos no sean aplicables a determinadas inversiones. Ademas, es
probable que la capacidad de un Vehiculo de Inversion para ejercer influencia en los asuntos de la emisora, especialmente durante
periodos de problemas financieros o después de que esta resulte insolvente, sea sustancialmente menor que la capacidad de los
tenedores de la deuda con prelacion superior. Por ejemplo, de conformidad con los convenios de subordinacion los acreedores senior
generalmente estaran en posibilidad de vetar las declaraciones de vencimiento anticipado de la deuda subordinada o el ejercicio de
otros derechos del Vehiculo de Inversion en su calidad de acreedor. Por tanto, es posible que un Vehiculo de Inversion no esté en
posibilidad de adoptar las medidas necesarias para proteger su inversion ya sea en forma oportuna o del todo; y no hay ninguna
garantia de que dicho Vehiculo de Inversiéon o una determinada inversion logrard alcanzar sus objetivos en materia de retornos.
Ademas, los instrumentos de deuda subordinada en los que invierta un Vehiculo de Inversiéon no estaran protegidos por los
compromisos financieros o las restricciones aplicables a la contratacion de deuda adicional, podran tener menores niveles de
liquidez y no estaran calificados por ninguna institucion calificadora de valores.

Las inversiones en deuda subordinada en general estan sujetas a diversos riesgos, incluyendo, de manera enunciativa pero no
limitativa: (i) el riesgo de que se determine que una inversion se efectud "en fraude de acreedores" de conformidad con las leyes
aplicables a la proteccion de los derechos de los acreedores, lo cual podria dar lugar a la nulidad de los gravamenes constituidos en
garantia de la inversion o a la nulidad de la obligacion derivada de la inversion; (ii) la existencia de derechos de preferencia por lo
que respecta a la recuperacion de los gravamenes perfeccionados o los pagos efectuados en relacion con una obligacion de deuda
durante el periodo de 90 dias anterior a la presentacion de una demanda de concurso mercantil; (iii) la interposicion de demandas de
pago en forma equitativa por otros acreedores; (iv) la interposicion de las llamadas "demandas de responsabilidad del acreditante"
por la emisora de los instrumentos; y (v) el surgimiento de responsabilidades ambientales relacionadas con los bienes afectos en
garantia de las obligaciones. En los Estados Unidos, en cuando menos un juicio de quiebra se determind que a un participante en el
mercado secundario de crédito le podia ser negado el derecho de recuperar la deuda del deudor si el tenedor anterior de dicha deuda
recibi6 y se rehusa a devolver un pago preferente o un pago en fraude de acreedores o realizé algin acto que le haya otorgado el
derecho de ser pagado en igual medida que el resto de los acreedores. Ademas, el acaecimiento de sucesos adversos en cuestion de
crédito por lo que respecta a una sociedad promovida, tales como el incumplimiento de la misma con un pago de intereses o
principal o su demora en cubrir dicho pago, la declaracion de quiebra de la misma, el nombramiento de un sindico o el intercambio
de deuda concursable podria ocasionar que el valor de la inversion efectuada por un Vehiculo de Inversion en dicha sociedad
promovida disminuya en forma significativa.
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Las inversiones de los Vehiculos de Inversion podran tener la forma de instrumentos de deuda subordinada, los cuales guardan un
orden de prelacion inferior al de los instrumentos de deuda no subordinada emitidos por el acreditado. Como resultado de ello, en el
supuesto de que el acreditado efectie una distribucion a sus acreedores como parte de un procedimiento de concurso mercantil,
quiebra, liquidacion, reestructuracion u otro procedimiento similar, los tenedores de la deuda no subordinada y/o la deuda
garantizada (hasta donde alcancen los bienes afectos en garantia de dichas obligaciones) del acreditado tendran derecho de ser
pagados integramente antes de que se efectie cualquier pago con respecto a la inversion del Vehiculo de Inversion. En el supuesto
de concurso mercantil, quiebra, liquidacion, reestructuracion u otro procedimiento similar con respecto a un acreditado, el Vehiculo
de Inversion participara en la distribucion de los bienes restantes del acreditado en la misma medida que los demas tenedores de la
deuda de dicho acreditado una vez que este haya pagado la totalidad de su deuda no subordinada y/o su deuda garantizada (hasta
donde alcancen los activos afectos en garantia de dichas obligaciones). Es posible que un acreditado no cuente con recursos
suficientes para pagar a la totalidad de sus acreedores y que el Vehiculo de Inversiéon no reciba pago alguno o sea pagado en
proporcion inferior que los tenedores de la deuda no subordinada y/o la deuda garantizada del acreditado o que los tenedores de su
deuda no subordinada.

No hay ninguna garantia de que los citados intentos para proteger la inversion efectuada por un Vehiculo de Inversion surtiran el
efecto deseado; y los posibles inversionistas deben tener presente que las inversiones efectuadas por el Vehiculo de Inversion son de
caracter especulativo y conllevan un alto nivel de riesgo.

Fraude por parte del acreditado; incumplimiento de compromisos

En términos generales, cuando ello resulte o se determine apropiado en vista de las circunstancias, los Vehiculos de Inversion en los
que invertira el Fideicomiso trataran de obtener estructuras, compromisos y otras protecciones contractuales con respecto a los
términos de sus inversiones. No hay ninguna garantia de que los esfuerzos de los Vehiculos de Inversion para proteger sus
inversiones resultaran en la obtencion de las protecciones deseadas. Una de las principales consideraciones involucradas en la
originacion de créditos o la adquisicion de instrumentos de deuda privada es la posibilidad de que las declaraciones efectuadas por el
acreditado o por otros proveedores de apoyo crediticio adolezcan de vicios u omisiones de caracter significativo, o de que dichas
partes no cumplan con sus compromisos. Dichas inexactitudes u omisiones y dichos incumplimientos podrian afectar en forma
adversa la valuacion de los activos otorgados en garantia de los créditos o las inversiones en deuda, o la capacidad de un Vehiculo
de Inversion para perfeccionar o ejecutar un gravamen sobre los bienes afectos en garantia de su deuda, o de realizar el valor de su
inversion.

Inversiones en operadores y administradores de plataformas

Los Vehiculos de Inversion en los que invertirda el Fideicomiso podran efectuar inversiones en empresas operadoras y
administradoras recién constituidas que tienen por objeto identificar oportunidades de otorgamiento de crédito y otras oportunidades
en materia de crédito a través de coinversiones y otros acuerdos para el establecimiento de una plataforma de originacion, inversion
o servicios. Es posible que estas empresas carezcan de historiales operativos o tengan historiales operativos muy breves, ofrezcan
nuevas tecnologias y productos y cuenten con equipos directivos que llevan poco tiempo trabajando juntos, todo lo cual dificulta la
evaluacion de estas oportunidades de inversion. Para que estas empresas puedan triunfar y mantener su €xito, serd necesario que sus
administraciones adopten e implementen las mejores estrategias y cuenten con los mejores recursos en materia de finanzas, personal
y otros aspectos operativos. Ademads, estas empresas estan sujetas a otros riesgos operativos significativos, incluyendo la
incertidumbre con respecto a la aceptacion de sus servicios por el mercado; la posible regulacion de los modelos de negocios (en su
caso), productos y servicios nuevos o que no hayan sido probados y/o comprobados, en la medida en que los mismos estén
relacionados con actividades sujetas a regulacion en la jurisdiccion correspondiente; la existencia de una fuerte competencia con
otras empresas que se encuentren ubicadas en posiciones similares; la posesion de niveles de capitalizacidon mas bajos y menores
recursos financieros; y la posibilidad de que ocurran rapidos cambios organizacionales o estratégicos. También es posible que la
ausencia de un historial operativo o la brevedad del mismo no permita pronosticar el desempeiio futuro de dichas empresas y que
aquellas que se encuentren en operacion generen flujos de efectivo negativos.

Riesgos relacionados con los créditos garantizados
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No obstante que los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones directas e indirectas en
créditos garantizados que a la fecha de la inversion correspondiente cuenten con garantias reales por un monto superior al necesario,
dichos Vehiculos de Inversion estaran expuestos al riesgo de pérdida como resultado de incumplimientos o del remate de los bienes
afectos en garantia. Por tanto, el valor de los bienes dados en garantia, la calidad crediticia del acreditado y la preferencia del
gravamen son de suma importancia. Los Vehiculos de Inversién no pueden garantizar la idoneidad de las protecciones de sus
derechos, incluyendo la validez o exigibilidad del crédito, el mantenimiento del orden de prioridad previsto y el perfeccionamiento
de los derechos de garantia aplicables. Ademas, los Vehiculos de Inversion no pueden garantizar que no se interpondran demandas
que puedan interferir con el ejercicio de sus derechos. Mas aun, en el supuesto de incumplimiento con un crédito garantizado
mantenido directa o indirectamente por un Vehiculo de Inversion, dicho Vehiculo de Inversidn estara expuesto al riesgo de pérdida
del monto principal en la medida de cualquier diferencia entre el valor de los bienes afectos en garantia y el monto principal mas los
intereses devengados por el crédito garantizado, lo cual podria tener un efecto adverso significativo en los flujos generados por las
actividades de operacion de dicho Vehiculo de Inversion.

En caso de remate, el Vehiculo de Inversion correspondiente podra adjudicarse directa o indirectamente la propiedad de los bienes
subyacentes. Es posible que los recursos derivados de la venta de dichos activos no sean suficientes para pagar en su totalidad el
monto principal insoluto del crédito y los intereses devengados por el mismo, lo cual dard como resultado que dicho Vehiculo de
Inversion sufra una pérdida. Los costos o retrasos involucrados en la ejecucion del crédito y el remate de los bienes subyacentes
reducird ain mas los recursos disponibles y, por tanto, incrementara el monto de la pérdida.

Calificaciones crediticias

Las instituciones calificadoras de valores califican los instrumentos de deuda con base en la evaluacion de la probabilidad de
recepcion de los pagos de principal e intereses. Las calificadoras de valores no toman en consideracion los riesgos relacionados con
las fluctuaciones en los valores de mercado u otros factores que pueden influir en el valor de los instrumentos de deuda. Por tanto, es
posible que la calificacion asignada a un determinado instrumento no refleje los verdaderos riesgos relacionados con las inversiones
en dichos instrumentos. Las calificadoras de valores pueden modificar sus métodos de evaluacion del riesgo crediticio y asignacion
de calificaciones. Estos cambios pueden ocurrir de manera repentina y frecuente. Aunque los Vehiculos de Inversion en los que
podré invertir el Fideicomiso podra tomar en consideracion las calificaciones crediticias hasta cierto punto, es posible que dichas
calificaciones no sean indicativas del verdadero riesgo crediticio involucrado en las inversiones en instrumentos calificados que en
su caso efectuen dichos Vehiculos de Inversion.

Valores con cupodn cero y valores pagaderos en especie

En virtud de que los tenedores de valores con cupon cero y valores pagaderos en especie no reciben pagos en efectivo sino hasta la
fecha de vencimiento o la fecha de pago en efectivo estipulada, las inversiones en dichos instrumentos generalmente involucran un
mayor riesgo de pérdida total del principal y/o de los retornos que las inversiones en instrumentos de deuda sujetos al pago de
intereses en forma periddica. Estas inversiones son mas vulnerables a la calidad crediticia de la emisora y de cualesquiera otras
partes de las que dependa el cumplimiento.

Plazo de vencimiento de las inversiones

El plazo de ciertos instrumentos de deuda mantenidos por los Vehiculos de Inversion en los que puede invertir el Fideicomiso puede
ser mayor que la duracion del Vehiculo de Inversion correspondiente; y ciertos instrumentos de deuda establecen periodos de gracia
de varios afios. Ademas, un Vehiculo de Inversion podra tomar en garantia valores representativos de capital comunes o preferentes
para los que no exista un mercado y otros activos iliquidos con caracteristicas de capital que, en la medida en que tengan algiin
valor, dicho valor probablemente no podra realizarse durante un periodo significativo. Por tanto, es improbable que los
inversionistas de dichos Vehiculos de Inversion reciban distribuciones significativas en varios afios tras sus aportaciones de capital y
es posible que tras la disolucion de dichos Vehiculos de Inversion resulte necesario vender ciertas inversiones a un precio inferior al
posible de las mismas.

Requisitos de amortizacion limitados
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Los Vehiculos de Inversion en los que podra invertir el Fideicomiso podran efectuar inversiones en créditos que impongan
requisitos minimos de amortizacion forzosa. Aunque estos créditos pueden obligar al deudor a liquidarlos con los recursos derivados
de la venta de activos o con sus flujos de efectivo anuales sobrantes, las obligaciones de pago pueden estar sujetas a restricciones
significativas en virtud de las cuales el acreditado podra conservar los recursos derivados de dichas ventas de activos o dichos flujos
de efectivo, lo cual prorrogara la vigencia promedio ponderada prevista de la inversion correspondiente. Ademas, los bajos niveles
de amortizacion de una deuda a lo largo de la vigencia de una inversion podran incrementar el riesgo de que el acreditado no logre
pagar o refinanciar la deuda mantenida por el Vehiculo de Inversion al vencimiento de la misma.

Riesgos relacionados con la adquisicion de instrumentos de deuda en el mercado secundario

Los Vehiculos de Inversion en los que podra invertir el Fideicomiso podran efectuar inversiones en créditos y valores
representativos de deuda adquiridos en el mercado secundario. Los Vehiculos de Inversion no podran negociar los términos de dicha
deuda como parte de sus inversiones y, por tanto, es posible que dichas inversiones no incluyan algunos de los compromisos y las
protecciones normalmente buscadas por los mismos. Aun cuando las inversiones de un Vehiculo de Inversion incluyan dichos
compromisos y protecciones, los términos de dichas inversiones pueden otorgar a las empresas promovidas un nivel de flexibilidad
significativo para determinar si se ha cumplido con dichos compromisos. Ademas, los términos en los que dichos instrumentos de
deuda se coticen en el mercado secundario podran ser representativos de una combinacion de factores, incluyendo la condicion de
dicho mercado y la evaluacion favorable o desfavorable de una determinada inversion por parte del vendedor de la misma.

Derechos de participacion

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones indirectas en créditos altamente
sindicados mediante la adquisiciéon de derechos de participacion en la totalidad o una porcion de los mismos, la adquisicion de
derechos de beneficiario (a diferencia de derechos de propiedad) de los pagos de principal e intereses sobre instrumentos de deuda
subordinada y cualesquiera activos afectos en garantia de los mismos, o la adquisicion de participaciones indirectas (por ejemplo, a
través de swaps u otras operaciones con instrumentos financieros derivados) en dichos derechos de beneficiario. La participacion en
un crédito creara una relacion contractual entre el Vehiculo de Inversion correspondiente y la institucion que sindicé o vendio la
porcion correspondiente del crédito, mas no con el acreditado. Los derechos de participacion Gnicamente conferiran a dicho
Vehiculo de Inversion el derecho de recibir pagos de principal e intereses de parte de la institucion que sindicé el crédito y no de
parte del obligado; y generalmente conferiran a dicho Vehiculo de Inversion en el o los otros administradores de los Vehiculos de
Inversion derechos limitados en cuanto a la necesidad de obtener su consentimiento para la modificacion de los documentos del
crédito subyacente. De manera similar, los Vehiculos de Inversion no tendran ningtin derecho directo ante la emisora de los valores
correspondientes, ningun derecho o recurso directo con respecto a los bienes afectos en garantia de dichos instrumentos, si los
hubiere, u ningin derecho de tratar directamente con la emisora. En términos generales, los tenedores de los valores tendran el
derecho de determinar si se ejerceran los recursos previstos en el acta de emision subyacente o si se renunciara a dichos recursos, sin
necesidad de consultar previamente al Vehiculo de Inversion u obtener su consentimiento previo. En el supuesto de que un Vehiculo
de Inversion efectué alguna de dichas inversiones indirectas o celebre alguna de dichas operaciones con instrumentos derivados, no
hay ninguna garantia de que la capacidad de dicho Vehiculo de Inversion en el o los otros administradores de los Vehiculos de
Inversion para realizar el valor de su participacion o de sus derechos de beneficiario no se vera afectada por el concurso mercantil o
la quiebra del acreditado, el tenedor de los valores o la contraparte de dicho Vehiculo de Inversion en dicha inversion indirecta u
operacion con instrumentos financieros derivados.

Riesgos relacionados con la adquisicion de créditos hipotecarios y derechos de participacion en los mismos

En la medida en que un Vehiculo de Inversion adquiera créditos hipotecarios o participaciones en los mismos, dicho Vehiculo de
Inversion estara expuesto al riesgo de que dichos créditos o participaciones constituyan créditos vencidos a la fecha de adquisicion
de los mismos o de que adquieran dicho caracter con posterioridad a dicha fecha por diversos motivos. Dichos créditos vencidos
podran requerir una cantidad sustancial de negociaciones para obtener el pago de los mismos o para reestructurarlos, lo cual podria
incluir una reduccion significativa de la tasa de interés aplicable y un descuento significativo del monto principal de los mismos. Sin
embargo, aun cuando la reestructuracion de un crédito hipotecario resulte exitosa, existira el riesgo de no logre obtenerse el
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refinanciamiento del mismo a su vencimiento. La compra de participaciones en créditos hipotecarios involucra muchos de los
mismos riesgos involucrados en las inversiones en dichos créditos y, ademas, el riesgo de liquidez y el riesgo de la ausencia de
poder de control. Es posible que un Vehiculo de Inversion determine que es necesario o conveniente ejecutar las garantias
correspondientes a uno o varios de los créditos hipotecarios adquiridos por el mismo. El proceso de ejecucion varia de una
jurisdiccion a otra y puede ser prolongado y costoso. Los acreditados frecuentemente impugnan los procedimientos de ejecucion de
garantias mediante la interposicion de diversas demandas, contrademandas y argumentos de defensa en contra del tenedor de un
crédito hipotecario, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, demandas de responsabilidad del acreditante, aunque las
mismas carezcan de fundamento, en un intento por prolongar la ejecucion. En algunas jurisdicciones, la conclusion de los
procedimientos de ejecucion puede involucrar un periodo de varios afios. Durante el procedimiento de ejecucion, el deudor podra
iniciar un procedimiento de concurso mercantil, lo cual podria suspender el procedimiento de ejecucién y ocasionar mayores
demoras. Los juicios de ejecucion tienden a afectar las percepciones del piblico con respecto al inmueble hipotecado y pueden
ocasionar trastornos en las operaciones de arrendamiento y la administracion de dicho inmueble.

Empresas pertenecientes al segmento intermedio del mercado

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso podran efectuar inversiones en sociedades promovidas pertenecientes
al segmento intermedio del mercado. Aunque en términos generales dichas sociedades tienen el potencial de crecer rapidamente, con
frecuencia conllevan riesgos debido a que carecen de la experiencia directiva, los recursos financieros, la diversificacion en términos
de productos y las ventajas competitivas que caracterizan a las empresas de mayor tamafo. Ademas, en muchos casos la frecuencia
de las operaciones con valores emitidos por empresas del segmento intermedio del mercado, incluyendo los certificados bursatiles,
asi como los volimenes de valores operados, son sustancialmente mas bajos que los correspondientes a empresas de mayor tamafio,
lo cual puede ocasionar que un Vehiculo de Inversion experimente dificultades para vender cualquier inversion en este tipo de
empresas al valor razonable de la misma.

Inversiones en situaciones especiales y empresas en crisis

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en valores emitidos por empresas que se
encuentren en situaciones especiales que involucren dificultades financieras y de negocios graves, incluyendo empresas que se
encuentren en proceso de concurso mercantil, quiebra o liquidacion, asi como en otras obligaciones y activos de dichas empresas.
Aunque estas inversiones pueden generar retornos significativos, involucran un alto nivel de riesgo. Por lo general, para que las
inversiones en activos en crisis resulten exitosas, es necesario contar con un alto nivel de sofisticacion para el analisis de dichas
inversiones desde el punto de vista tanto financiero como legal. No hay ninguna garantia de que un Vehiculo de Inversion lograra
evaluar acertadamente el valor de los activos afectos en garantia de su inversién o las posibilidades de éxito del proceso de
reestructuracion u otros procedimientos similares de una determinada empresa. Los procedimientos de concurso mercantil o
liquidacion de una empresa en la que haya invertido un Vehiculo de Inversidén podrian ocasionar que este pierda la totalidad de su
inversion, se vea forzado a aceptar efectivo o valores o activos cuyo valor sea inferior al monto invertido por dicho Vehiculo de
Inversion en el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion y/o se vea forzado a aceptar pagos a plazos.

En cualquiera de dichos casos, los retornos generados por la inversion podrian resultar insuficientes para compensar adecuadamente
a los inversionistas en razon del riesgo asumido. Las inversiones en empresas en crisis y otras inversiones de alto riesgo garantizadas
por activos deben monitorearse activamente y en ciertos casos requieren que su administrador se involucre en la estrategia de
negocios de las mismas o en sus procedimientos de reestructuracion. En la medida en que un Vehiculo de Inversion se involucre en
dichos procedimientos, podra participar en la administracion de la empresa en mayor medida que aquella en la que normalmente
participa un inversionista. Ademas, la participaciéon de un Vehiculo de Inversion en la reorganizacion de una empresa podria dar
lugar al establecimiento de restricciones que limiten la capacidad de dicho Vehiculo de Inversion para vender su posicion en la
emisora.

Riesgos relacionados con las inversiones en situaciones especiales
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Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones que dependan de ciertos acontecimientos
o involucren situaciones especiales tales como recapitalizaciones, escisiones, reestructuraciones, reorganizaciones, quiebra, litigios,
adquisiciones de control, acontecimientos corporativos y otras estrategias disefiadas para darles un giro radical. Estas inversiones
frecuentemente son dificiles de evaluar debido a que el historial de operaciones con dichos valores es limitado o dichos valores no
son cubiertos a fondo por los analistas. No obstante que los Vehiculos de Inversion utilizaran estrategias adecuadas de
administracion de riesgos, es posible que dichas estrategias no logren neutralizar por completo los riesgos inherentes a estas
actividades. Ademas, es posible que en ciertas situaciones un Vehiculo de Inversion no logre implementar o decida no implementar
estrategias de administracion de riesgos debido a los costos involucrados en las mismas o por otras circunstancias relevantes.

Inversiones en situaciones dependientes de los acontecimientos

El precio de oferta de los valores emitidos por una empresa que se encuentre involucrada en una transaccion anunciada
generalmente incluye una prima considerable por encima del precio de mercado de dichos valores inmediatamente antes de dicho
anuncio. Por tanto, en el supuesto de que la transaccién anunciada no se consume, el precio de los valores adquiridos por un
Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso podra disminuir y retornar al nivel en el que se encontraba ubicado antes de
dicho anuncio o a un nivel similar. Ademas, con frecuencia la diferencia entre el precio de compra pagado por un Vehiculo de
Inversion con respecto a los valores emitidos por una empresa que se encuentre involucrada en una transaccion anunciada y el valor
que recibira por concepto de los mismos tras la consumacion de dicha transaccion, es muy reducida. En el supuesto de que existan
indicios de que dicha transaccidon no se consumara o que de hecho la misma no se consume o sea aplazada, el precio de los mercados
normalmente disminuira y dicha disminucioén podra exceder de la ganancia que el Vehiculo de Inversion correspondiente esperaba
obtener.

Estrategias de activismo

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en emisoras con miras a desempefiar un
papel activo en la implementacién de cambios corporativos en las mismas. La cantidad de tiempo, recursos y capital involucrado en
este tipo de inversiones dependera de las circunstancias, las cuales pueden encontrarse fuera del control de los Vehiculos de
Inversion. Los gastos relacionados con las inversiones con fines de activismo, incluyendo los relacionados con posibles litigios y
otros costos relacionados con la transaccion, podran correr por cuenta del Vehiculo de Inversion correspondiente. Dichos gastos
pueden mermar los retornos u ocasionar pérdidas.

El éxito de las estrategias de activismo dependera, entre otras cosas, de lo siguiente: (i) la capacidad de un Vehiculo de Inversion
para identificar acertadamente emisoras en las que el precio de los valores representativos de su capital social pueda mejorarse
mediante la implementacién de medidas corporativas y/o estratégicas; (ii) la adquisiciéon de un nimero de acciones de la emisora por
el Vehiculo de Inversion, a un precio suficientemente atractivo; (iii) la reaccion positiva del equipo directivo de la emisora con
respecto a la participacion activa del nuevo accionista; (iv) la reaccion positiva del resto de los accionistas con respecto a la
participacion activa del nuevo accionista; y (v) la reaccion positiva del mercado ante los actos realizados por las emisoras en
respuesta a la participacion activa del nuevo accionista. No hay ninguna garantia del cumplimiento de las condiciones antes
descritas. Es posible que en ultima instancia los precios de cotizacion de los valores que en opinion de un Vehiculo de Inversion se
encuentren subvaluados o hayan sido valuados incorrectamente no lleguen a ubicarse en los niveles previstos por dicho Vehiculo de
Inversion ya sea del todo o dentro del plazo previsto no obstante el éxito de la estrategia de gobierno corporativo implementada.

Inversiones en ofertas publicas iniciales

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en valores emitidos en relacion con una
oferta publica inicial. Las inversiones efectuadas a través de ofertas publicas iniciales (o al poco tiempo de estas) pueden involucrar
mayores riesgos que las inversiones emitidas en relacion con ofertas publicas secundarias o compras en el mercado secundario
debido a diversos factores, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, el reducido niimero de acciones colocadas entre el
publico, el reciente inicio de la cotizacion de las mismas, la falta de conocimiento de la emisora por parte de los inversionistas y el
breve historial operativo de la emisora. Ademas, algunas empresas que llevan a cabo ofertas publicas iniciales operan en industrias o
lineas de negocios relativamente nuevas que los inversionistas no conocen a fondo. Algunas de estas empresas pueden tener niveles
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de capitalizacién mds bajos que los necesarios o pueden ser vistas como empresas en proceso de desarrollo que no generan ingresos
ni utilidades de operacion y no tienen proyectado hacerlo a corto plazo. Estos factores pueden contribuir a la existencia de un nivel
considerable de volatilidad en los precios de dichos valores.

Ventas en corto; préstamo de valores

Las ventas en corto involucran la venta de valores e instrumentos que no le pertenecen al vendedor sino que son obtenidos en
préstamo por el mismo para su entrega al comprador, quedando el vendedor obligado a reponer dichos valores o instrumentos
posteriormente. Las ventas en corto permiten que el vendedor obtenga una ganancia como resultado de la disminucion del precio de
mercado de los valores en la medida en que dicha disminucion exceda de los costos relacionados con la transaccion y los costos
relacionados con el préstamo del valor subyacente. Las ventas en corto que realicen los Vehiculos de Inversion en los que invierta el
Fideicomiso conllevan el riesgo de pérdidas que en teoria podrian ser ilimitadas debido a que en teoria el precio de los valores o
instrumentos subyacentes podria aumentar ilimitadamente, incrementando por consiguiente los costos relacionados con la compra de
dichos valores o instrumentos para cubrir la posicion en corto. No hay ninguna garantia de que un Vehiculo de Inversion lograra
obtener en préstamo los valores o instrumentos materia de la venta en corto. En dicho supuesto, el Vehiculo de Inversion podria
verse forzado a comprar los valores o instrumentos necesarios en ¢l mercado abierto para devolverlos a su prestador. Tampoco hay
ninguna garantia de que un Vehiculo de Inversion logrard adquirir los valores o instrumentos necesarios para cubrir una posicion en
corto al precio de cotizacion de los mismos o a un precio cercano al mismo. La compra de valores o instrumentos para cubrir una
posiciéon en corto por si misma puede ocasionar que el precio de dichos valores o instrumentos aumente, exacerbando por
consiguiente la pérdida.

Generalmente, la ganancia o pérdida derivada de una venta en corto se considera como una ganancia o pérdida de capital en la
medida en que los valores o instrumentos utilizados para cubrir la posicion en corto constituyan activos de capital. Salvo por ciertas
situaciones en las que a la fecha de la venta en corto los valores utilizados por el Vehiculo de Inversion para cubrir la posicion en
corto tenian un periodo de tenencia a largo plazo, las ganancias sobre las ventas en corto estan sujetas a reglas especiales de
conformidad con las cuales dichas ganancias constituyen ganancias de capital de corto plazo. Ademas, las pérdidas relacionadas con
las ventas en corto se consideran como pérdidas de capital a largo plazo si a la fecha de la venta en corto el Vehiculo de Inversion
contaba con "bienes sustancialmente iguales" y habia mantenido dichos instrumentos por un periodo de tenencia mayor que un afio.
Estas reglas también pueden interrumpir el periodo de tenencia de los "bienes sustancialmente iguales" mantenidos o adquiridos por
el Vehiculo de Inversion. Finalmente, por lo general las ventas en corto de posiciones financieras apreciadas pertenecientes a la
cartera del Vehiculo de Inversion (o la adquisicion de ciertos bienes sustancialmente iguales mientras una venta en corto con
ganancia incorporada se encuentra abierta) seran tratadas como ventas constructivas que requieren el reconocimiento inmediato de la
ganancia; y ciertos contratos de futuros o forwards, collars u otras transacciones también pueden ser consideradas como ventas
constructivas que deben ser reconocidas de inmediato.

Errores de operacion de valores

Los Vehiculos de Inversion pueden celebrar operaciones de compraventa de valores y efectuar operaciones que involucren multiplos
instrumentos, multiples intermediarios y contrapartes y multiples estrategias, con el objeto de obtener retornos positivos en los
mercados de capitales. Como resultado de ello, la ejecucion de las estrategias de operacion de valores y estrategias de inversion
empleadas en representacion de un Vehiculo de Inversion de el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion en el que
invierta al Fideicomiso frecuentemente involucra la rapida ejecucion de ordenes de compra y venta, altos volimenes operados,
ordenes complejas, 6rdenes de dificil ejecucion y el uso de términos negociados con las contrapartes tales como los relativos al uso
de instrumentos derivados y la ejecucion de operaciones respecto de instrumentos menos comunes o mas novedosos. En cada uno de
dichos casos el Vehiculo de Inversion buscara la mejor ejecucion y contard con personal de ejecucion y personal operativo
capacitado que se dedique a ejecutar, liquidar y compensar dichas compraventas de valores. Sin embargo, datos los altos volumenes
de valores, la complejidad y la diversidad involucrados, cabe la posibilidad de que ocurran algunos derrames, errores y
comunicaciones equivocadas con los intermediarios y las contrapartes, lo cual podria dar como resultado que el Vehiculo de
Inversion incurra pérdidas.
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En términos generales, el Vehiculo de Inversion serd responsable de cualesquiera pérdidas derivadas de errores en la ejecucion de
ordenes cometidos por el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion y sus Afiliadas con respecto a las inversiones de
dicho Vehiculo de Inversion, a menos que dichas entidades resulten responsables de ello de conformidad con las disposiciones de
liberacion de culpa contenidas en los documentos corporativos de dicho Vehiculo de Inversion y el o los otros administradores de
los Vehiculos de Inversion.

Riesgos relacionados con las coinversiones del o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion en México

Ademas de los riesgos antes descritos, cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia
de inversion concentrada en coinversiones de los administradores de los Vehiculos de Inversion en México o invierta en
coinversiones de los administradores de los Vehiculos de Inversion en México, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales,
incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los que se describen a continuacion.

La situacién politica relevante en México y eleccion del poder judicial en 2025.

El congreso mexicano ha aprobado reformas estructurales significativas en los tltimos afios, incluyendo reformas constitucionales
que han liberalizado ciertas areas de la economia, incluyendo el sector energético y en esta ocasion al poder judicial en México. El
Proceso Electoral Judicial es el primero que se celebra en México, en el que se elegiran los cargos de Ministras y Ministros de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion (SCIN), las Magistraturas de las Salas Superior y Regionales del Tribunal Electoral del
Poder Judicial de la Federacion (TEPJF), las personas integrantes del Tribunal de Disciplina Judicial y Magistraturas de Circuito y
Personas Juzgadoras de Distrito. El Administrador no puede predecir de manera acertada si los posibles cambios en la politica
gubernamental y econdmica podrian afectar de manera positiva o negativa las operaciones del Fideicomiso. Adicionalmente, ciertos
eventos, incluyendo las elecciones intermedias de 2027 y cualquier inestabilidad politica y econdmica que pudiese surgir en México,
podrian tener un impacto en el desempefio futuro del Fideicomiso. El grado de dicho impacto no puede ser predicho de manera
acertado. No existe garantia que la estabilidad relativa actual del ambiente politico mexicano continuara en el futuro.

Riesgos politicos, econémicos, legales y regulatorios en México

Los resultados derivados de las operaciones del Fideicomiso y de cualesquier Vehiculos de Inversiéon que mantengan coinversiones
con el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion en México dependeran de las condiciones econdmicas del pais. En
el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de crisis econdomicas, ocasionados por factores internos y externos. Estos
periodos se han caracterizados por la contraccion econdmica, inestabilidad en el tipo de cambio, alta inflacion, altas tasas de interés
domésticas, reduccion de los flujos de capital internacionales, reduccion de liquidez en el sector bancario, altas tasas de desempleo e
inestabilidad social. Aunque México ha demostrado ciertos indicadores de mercado positivos en términos de crecimiento del PIB en
los ultimos afios, las tasas de interés a largo plazo, inflacion, déficit de cuenta corriente, exportaciones e inversion extranjera. No
existe ninguna garantia de que las tendencias antes descritas se presentaran en el futuro. En el pasado, la economia mexicana ha
experimentado devaluaciones del Peso, importantes incrementos de inflacion y tasas de interés domésticas, asi como inestabilidad
en otros indicadores econdmicos, por lo que no puede haber ninguna garantia acerca de la estabilidad de la economia. De llegarse a
presentar los eventos antes descritos, el desempefio financiero del Fideicomiso podria verse afectado, toda vez que el Fideicomiso
no tiene control sobre dichos eventos. La disminucion en la tasa de crecimiento de la economia mexicana o en las economias locales
de los lugares en los que se ubiquen las coinversiones con el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion, periodos de
crecimiento negativo, asi como incrementos en la inflaciéon o en las tasas de interés, pudieran resultar en un efecto adverso en el
Fideicomiso y en los Vehiculos de Inversion que mantengan co-inversiones con el o los otros administradores de los Vehiculos de
Inversion en México. Toda vez que se espera que un alto porcentaje de los costos y gastos del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de
Inversion que mantengan coinversiones con el o los otros administradores de los Vehiculos de Inversion en México sean fijos, estos
podrian ser dificiles de reducir ante la ocurrencia de cualquiera de los eventos antes descritos. No existe ninguna garantia de que las
condiciones econdmicas en México no empeoraran, o de que éstas no tendran un efecto adverso sobre el desempefio financiero del
Fideicomiso. Dichas condiciones econdmicas también podrian impactar la capacidad del Fideicomiso para realizar inversiones, las
valuaciones de las mismas o los términos de financiamiento al momento en que se deba realizar la inversion inicial.

El resultado del Referéndum del Reino Unido en relacion con su salida de la Union Europea podria tener un efecto adverso
en la actividad econémica en México
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El 23 de junio de 2016, se aprobd por mayoria de votos en un referéndum nacional la salida del Reino Unido de la Unién Europea.
El referéndum tenia caracter consultivo, y los términos de cualquier salida estan sujetos a un periodo de negociacion que podria
durar cuando menos dos afios a partir de que el gobierno del Reino Unido inicie formalmente el proceso de salida. No obstante lo
anterior, el referéndum ha creado una incertidumbre significativa respecto a la relacion futura entre el Reino Unido y la Unidon
Europea, incluyendo respecto a las leyes y disposiciones que seran aplicables en la medida que el Reino Unido determine cuales
leyes de la Unién Europea reemplazar o replicar en el evento de su salida. El referéndum también ha dado lugar a que otros
gobiernos de la Unidén Europea consideren salirse. Estos eventos, o la percepcion de cualquiera de ellos pudiese ocurrir, han tenido y
continuan teniendo, un efecto material adverso en las condiciones econdmicas mundiales y en la estabilidad de los mercados
financieros globales. Ademas, estos podrian reducir significativamente la liquidez de los mercados globales y restringir la capacidad
de ciertos participantes clave del mercado para operar en ciertos mercados financieros. Cualquiera de estos factores podria causar
una reduccion de la actividad econdmica en México y restringir el acceso a capital y/o financiamiento del Fideicomiso, lo cual
podria tener un efecto material adverso en las Inversiones del Fideicomiso, su condicion financiera y el resultado de sus operaciones,
asi como reducir el valor de las inversiones del Fideicomiso. Adicionalmente, la capacidad del Fideicomiso para encontrar y
asegurar oportunidades de inversion atractivas, asi como el desempeflo de Inversiones realizadas, podria verse afectada
adversamente.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas; el gobierno mexicano ha ejercitado y contintia ejerciendo, una influencia
importante en la economia mexicana

Las inversiones en México conllevan riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se decreten leyes expropiatorias o se
impongan controles cambiarios, impuestos, u otras restricciones gubernamentales. El Fideicomiso estara constituido de conformidad
con las leyes de México y practicamente todas sus operaciones y activos estaran ubicados en México. Como consecuencia de lo
anterior, la situacion financiera y los resultados de operacion del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion que tengan
coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversion en México podrian verse afectados en forma negativa.

El gobierno federal mexicano ha ejercitado, y continua ejercitando, una fuerte influencia en la economia del pais. En consecuencia,
las acciones y politicas gubernamentales federales mexicanas relativas a la economia, a las empresas propiedad y controladas por el
estado y a las instituciones financieras financiadas o influenciadas, podrian llegar a tener un impacto importante sobre las entidades
del sector privado en general, sobre el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversidn que tengan coinversiones con el o los
Administradores de los Vehiculos de Inversion en México en particular y sobre las condiciones de mercado, precios y rendimientos
sobre valores mexicanos. El gobierno federal mexicano ha realizado cambios importantes en politicas y reglamentos, y puede
volverlo a hacer en el futuro. Las acciones para controlar la inflacion y otros reglamentos y politicas han involucrado, entre otras
medidas, un aumento en las tasas de interés, cambios en las politicas fiscales, controles de precio, devaluaciones de moneda,
controles de capital y limites en importaciones. La legislacion fiscal, en particular, en México se encuentra sujeta a cambios
continuos, y el Administrador no puede garantizar que el gobierno mexicano podra mantener vigentes las politicas econémicas u
otras o si los cambios pudieran llegar a tener un efecto material adverso sobre el desempefio financiero del Fideicomiso y/o de los
Vehiculos de Inversion que tengan coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversion en México. Las
medidas adoptadas por el gobierno podrian tener un efecto significativo en las entidades del sector privado en general, asi como en
la situacién de los mercados y en la rentabilidad de los valores emitidos por sociedades mexicanas, incluyendo el valor de los
Certificados.

Actualmente, ningun partido politico tiene la mayoria absoluta en ninguna camara del Congreso Federal Mexicano. La ausencia de
una mayoria clara en el poder legislativo federal, asi como cualquier conflicto entre el poder legislativo y el poder ejecutivo podria
resultar en un bloqueo y evitar la implementacion oportuna de las reformas estructurales, que a su vez podria tener un efecto adverso
sobre la economia mexicana. El Administrador y sus Afiliadas no pueden garantizar que los eventos politicos en México no tendran
un efecto adverso en el desempeiio financiero del Fideicomiso.

Altos niveles de actividad criminal en México

Desde 2006, México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con el narcotrafico y otro tipo de
crimen organizado. Los carteles de drogas han llevado a cabo un gran numero de ataques, en la mayoria de los casos, en contra de
otros carteles y agentes del estado; sin embargo, en el pasado también se han dirigido en contra de empresas y sus empleados,
pudiendo seguir haciéndolo en el futuro, a través de la extorsion, robo de camiones o de los sitios industriales, secuestros y otras
formas de crimen y violencia. Existe la posibilidad de que los recursos gubernamentales destinados para usos productivos, como el
desarrollo econdmico e iniciativas relacionadas, pudieran llegar a ser desviados para utilizarse para el combate a la violencia.
Adicionalmente, este incremento en la violencia ha aumentado los gastos de las compaiiias, como resultado del robo de productos y
la necesidad de aumentar la seguridad. Estas actividades, sobre las que el Fideicomiso no tiene control, su posible aumento y la
violencia asociada con estas, podrian tener un impacto negativo en el ambiente de negocios en zonas en las que operen los
Vehiculos de Inversion que tengan coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversiéon en México, y en
consecuencia, podria afectar de manera adversa el desempefio financiero del Fideicomiso.
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Las altas tasas de interés en Mexico podrian incrementar los costos de financiamiento

Adicionalmente, es posible que el Banco de México aumente la tasa de interés de referencia. Por lo tanto, si el Fideicomiso o los
Vehiculos de Inversion que tengan coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversion en México, incurren en
endeudamiento denominado en Pesos en el futuro, podria ser a una tasa de interés elevada, lo cual podria tener un efecto adverso en
el desempeifio financiero del Fideicomiso.

Acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso en la economia mexicana, el desempefio de los Vehiculos de
Inversion que tengan coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversion en México y sus sociedades
subyacentes, asi como el desempefio financiero del Fideicomiso

La economia mexicana podria ser, en diversos grados, afectada por las condiciones de mercado y econdémicas a nivel global, por las
condiciones de mercado y econdémicas en otros paises con economias emergentes, asi como por las condiciones de mercado y
economicas de socios comerciales importantes, en particular Estados Unidos, cuyo mercado representa mas del 80% de las
exportaciones de México. Incluso cuando las condiciones econdmicas en otros paises pueden variar significativamente respecto de
las condiciones econémicas en México, las reacciones de los inversionistas frente a los acontecimientos en otros paises podrian tener
un efecto adverso en el valor de mercado de los Vehiculos de Inversion en México. En afios recientes, por ejemplo, los precios de la
deuda y los valores mexicanos cayeron sustancialmente como resultado de acontecimientos en Rusia, Asia, y Brasil. En particular,
las condiciones econémicas en México estan altamente correlacionadas con las condiciones econdmicas en Estados Unidos como
resultado del Tratado de Libre Comercio de América del Norte, o TLCAN vy alto nivel de actividad econémica entre los dos paises.
Las condiciones econdmicas adversas en Estados Unidos, o la terminacion o renegociacion de TLCAN, segun lo propuesto por la
administracion actual, u otros eventos relacionados, podrian llegar a tener un efecto adverso en la economia mexicana. El
Administrador no puede garantizar que los acontecimientos en otros paises no tendran un efecto adverso en el desempefio financiero
del Fideicomiso, ademas, no existe garantia que el TLCAN no serd renegociado o terminado. Ademas, el impacto negativo de
dichos eventos en la economia mexicana podria afectar de forma adversa los negocios del Fideicomiso y, en consecuencia, reducir
las cantidades disponibles para pagar Distribuciones bajo los Certificados.

Volatilidad del precio del petroleo en la economia mexicana

El crecimiento econémico en México no solo depende de la exportacion de los bienes manufacturados, sino también de las
exportaciones de commodities, en particular de petréleo. El ingreso total del petrdleo representa una parte sustancial de los ingresos
del sector publico. Como resultado de lo anterior, ¢ incluso cuando el gobierno ha celebrado contratos de cobertura para cubrir
parcialmente sus ingresos de petrdleo, la economia mexicana es susceptible a fluctuaciones en el precio del petrdleo y otros
commodities y a fluctuaciones de moneda. Estas fluctuaciones podrian tener un efecto material adverso sobre el negocio de los
Vehiculos de Inversiéon que tengan coinversiones con el o los Administradores de los Vehiculos de Inversion en México y el
desempeiio financiero del Fideicomiso.

Guerra comercial impuesta por la administracion Trump

Los aranceles impuestos 2025 generaron un impacto significativo en el comercio internacional y en la percepcion de riesgo pais para
la inversion extranjera directa. Estas politicas, que incluyeron tarifas sobre productos de paises como China y la Unidén Europea,
buscaban proteger la industria nacional estadounidense, pero también podrian provocar tensiones comerciales y represalias.

Este entorno también pone de relieve los contrastes entre macro y microeconomia. En el plano macroeconémico, se observan
tendencias como la desaceleracion del crecimiento, mayor volatilidad en los flujos de capital y la afectacion de las balanzas
comerciales. En el plano microecondmico, las empresas podrian enfrentar una disyuntiva critica: continuar optimizando en funcion
de costos, o reestructuras mas complejas.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversion o desinversion previamente establecido. El Fideicomiso podria no ser
capaz de cumplir con el plan de negocios contenidos en el prospecto. Lo anterior podria afectar en forma adversa y significativa los
rendimientos obtenidos por los Tenedores.

El incumplimiento de las obligaciones por parte del Administrador u otro tercero que preste servicios al Fideicomiso podria tener un
efecto material adverso sobre el desempefio del Fideicomiso

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo tanto, el Fideicomiso dependerd del desempefio del Administrador para realizar sus
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funciones ejecutivas, asi como de terceros que presten servicios, para realizar otras funciones operativas y administrativas. En
particular, el Administrador llevara a cabo servicios de administracion que resultaran integrales para las operaciones y el desempefio
financiero del Fideicomiso. El incumplimiento como resultado de insolvencia, bancarrota u otras causas, por parte del
Administrador, u otro tercero que preste servicios de sus obligaciones con el Fideicomiso de acuerdo con los términos de su
nombramiento, podria tener efecto negativo sustancial en el desempefio del Fideicomiso. La terminacion de la relacion del
Fideicomiso con el Administrador, o con cualquier otro tercero que preste servicios, o cualquier retraso en la designacion de un
sustituto, podria interrumpir el negocio del Fideicomiso y podria tener un efecto negativo sustancial en el rendimiento del
Fideicomiso.

No existe ninguna verificacion o validacion por parte de un tercero independiente sobre el cumplimiento de las politicas de deposito,
transferencia o distribucion de los fondos del Fideicomiso

El Administrador serd responsable de tomar cualquier decision relacionada con el depodsito, transferencia o distribucion de los
fondos del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion. No existe ninguna
verificacion o validacion por parte de un tercero independiente sobre el cumplimiento de tales politicas, restricciones o
requerimientos, en la medida en que se realicen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Ausencia de recursos en contra del Administrador

El Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion contienen disposiciones exculpatorias e indemnizatorias que limitan los
casos en que el Administrador y sus Afiliadas son responsables frente al Fideicomiso o los Tenedores. Como resultado de ello, en
ciertos casos los Tenedores contaran con recursos limitados o nulos para interponer acciones contra el Administrador.

PLC podria ser objeto de una adquisicion por un tercero o de un cambio de control, el cual podria resultar en un cambio en la
manera en que PLC lleva a cabo sus negocios y actividades, y podria tener un efecto en la manera de actuar de sus profesionales de
inversion.

El Fideicomiso no tendra la capacidad para prevenir que los accionistas de PLC, transfieran de control del negocio a un tercero.
Asimismo, el hecho de que PLC sufra un cambio de control, no da derecho al Fideicomiso de dar por terminado el Contrato de
Administracion. Un nuevo propietario o un nuevo accionista de control, podria tener una filosofia diferente de administracion a la
filosofia actual de PLC, la cual podria utilizar para influir en el objetivo de administracion del Fideicomiso y podra contratar a otros
profesionales con menos experiencia o que sean menos eficientes para la administracion del Fideicomiso. En caso de que alguno de
los escenarios anteriores ocurriera, el negocio del Fideicomiso, sus resultados de operaciones y/o su condicion financiera, podrian
verse afectadas negativamente.

Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés

En el curso ordinario de sus negocios, el Administrador y personas relacionadas del mismo podrian estar involucrados en
actividades en las cuales sus respectivos intereses podrian entrar en conflicto con los intereses de los Tenedores. El Fideicomiso
establece ciertos mecanismos para atender dichos potenciales conflictos de interés, en caso que estos surgieren en relacion con una
Inversion u operacion a ser celebrada por el Fideicomiso.

A pesar de los mecanismos mencionados anteriormente, conflictos de interés adicionales, presentes, futuros o aparentes pueden
llegar a surgir como resultado de la actividad de inversion general del Administrador o los administradores de los Vehiculos de
Inversion y la relacion con sus Afiliadas y fondos de inversion y cuentas, incluyendo cuentas de propiedad, administradas por y/o
para el beneficio de las personas mencionadas por un lado, y el Fideicomiso y los Tenedores por el otro. Cualquier conflicto puede
surgir respecto del pago de honorarios y compensaciones pagadas al Administrador y sus Afiliadas. Mientras los honorarios y otras
compensaciones pagadas al Administrador y a los administradores de los Vehiculos de Inversion y sus Afiliadas son consideradas
por el Administrador a ser razonable y generalmente a tasas de mercado por las actividades relevantes, dicha compensacion es
generalmente determinada mediante negociaciones con partes relacionadas y no en términos de mercado.

El Administrador pueden cerrar distintos CERPIs

Sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores, el Administrador y cualquier administrador de los Vehiculos de Inversion,
podra cerrar otra emision de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion o similar en México, realizada por un
fideicomiso emisor (distinto del Fideicomiso) respecto del cual cualquiera de ellos actiie como promotor, administrador o fuente
primaria de transacciones, y que tenga lineamientos de inversion, periodos de compromiso y restricciones, sustancialmente iguales
y/o similares a los aplicables al Fideicomiso.

Transgresion de las medidas de seguridad cibernética y robo de identidad

Los sistemas de informacion deposito, transferencia o distribucion de los fondos del Fideicomiso y de las sociedades promovidas de
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los Vehiculos de Inversion, seglin el caso, pueden ser vulnerables a dafios o interrupciones como resultado de virus, fallas en sus
redes, fallas en sus sistemas de computo y telecomunicaciones, infiltraciones por parte de personas no autorizadas y transgresiones
de sus medidas de seguridad, errores de uso imputables a sus especialistas, apagones y catastrofes tales como incendios, tornados,
inundaciones, huracanes y terremotos. Aunque los administradores de los Vehiculos de Inversion han implementado y las
sociedades promovidas por los Vehiculos de Inversion probablemente implementaran diversas medidas para administrar los riesgos
relacionados con estos tipos de acontecimientos, en el supuesto de que sus sistemas se vean comprometidos, dejen de funcionar por
largos periodos de tiempo o dejen de funcionar adecuadamente, el Administrador, el Fideicomiso, el administrador del Vehiculo de
Inversion correspondiente y/o las sociedades promovidas por dicho Vehiculo de Inversion podria verse en la necesidad de efectuar
inversiones significativas en la reparacion o el reemplazo de dichos sistemas. La falla de los citados sistemas y/o de los planes de
recuperacion en caso de desastre, por cualquier causa, podria provocar interrupciones significativas en las operaciones del
Administrador, el Fideicomiso, del administrador de un Vehiculo de Inversiéon o de las sociedades promovidas por este y podria
ocasionar fallas en el mantenimiento de la seguridad, confidencialidad o privacidad de datos sensibles, incluyendo datos personas de
los inversionistas (y de los beneficiarios de los derechos de propiedad de estos tltimos). Dichas fallas podrian danar el prestigio del
Administrador, el Fideicomiso, de los administradores de los Vehiculos de Inversion o de las sociedades promovidas por este
ultimo, exponer a dichas entidades y a sus respectivas Afiliadas a demandas legales y afectar por demas sus operaciones y su
desempeno financiero. No hay ninguna garantia de que el Fideicomiso no se veria afectado en forma adversa por alguna falla de este
tipo.

Riesgos relacionados con la estructura de la operacion
No se han identificado la totalidad de las inversiones especificas que realizara el Fideicomiso

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre otros factores) de la
capacidad del organo correspondiente en términos del Contrato de Fideicomiso para identificar, implementar, ejecutar y cerrar
oportunidades de inversion. No hay garantia de que se podran ubicar dichas oportunidades de inversion, de que podra
implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con éxito. Ademas, los Tenedores deberan considerar que las Inversiones
podrian no generar ningtn flujo de efectivo o rendimiento o no generarlos en los niveles esperados o que incluso podrian perder la
totalidad de la inversion.

El Fideicomiso buscara invertir al menos 10% del Monto Méximo de la Emision en inversiones en México a la terminacion del
Periodo de Compromiso, sin embargo, no existe garantia que el Administrador tendra éxito en la busqueda de dichas oportunidades
de inversion o que el fideicomiso realizara dichas inversiones.

No hay rendimientos preestablecidos y podrian no existir rendimientos de las Inversiones

Las Inversiones del Fideicomiso pueden o no generar rendimientos. Los rendimientos generados por las Inversiones seran
canalizados al Fideicomiso para hacer Distribuciones a los Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso. Sin embargo, es
posible que, por diversas razones, incluyendo el rendimiento de las sociedades promovidas de los Vehiculos de Inversion, la
ausencia de liquidez respecto a las Inversiones, entre otras, no se generen rendimientos en relacion con la Inversion, en cuyo caso el
Fideicomiso podria no contar con recursos para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Incapacidad de cumplir con los objetivos en materia de rendimientos

En términos generales, las Inversiones efectuadas por el Fideicomiso se basardn, entre otros factores, en las tasas de retorno internas
y los multiplos proyectados por los administradores de los Vehiculos de Inversion, que a su vez se basaran en las proyecciones
relativas a las tasas de crecimiento y tasas de interés futuras de las Inversiones del Fideicomiso, asi como en los costos aplicables de
mercado, desarrollo, remodelaciéon y en las fechas de desinversion correspondientes y en los recursos derivados de las
desinversiones, todo lo cual conlleva una incertidumbre inherente. No existe garantia de que las tasas de retorno internas reales del
Fideicomiso seran iguales o superiores a los objetivos en materia de rendimientos comunicados a los Tenedores. Los rendimientos
reales, los rendimientos proyectados y los objetivos en materia de rendimientos descritos en este prospecto no deben interpretarse
como declaraciones o garantias en de que el Fideicomiso o una determinada Inversion lograra un cierto nivel real de desempefio o
lograra, o es probable que logre, un determinado resultado, o de que los posibles Tenedores no sufrirdn pérdidas, incluyendo la
pérdida total de sus Inversiones.

Los Certificados solamente podran ser vendidos a inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, cuando su régimen de inversion expresamente lo prevea
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Debido a la naturaleza restringida de la oferta publica, los Certificados unicamente podran ser ofrecidos a inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas.

Los Certificados son instrumentos de reciente creacion con caracteristicas complejas, por lo tanto, no es posible anticipar el
comportamiento de dichos instrumentos. Dichos instrumentos no son aptos para inversionistas adversos al riesgo y estan disefiados
para satisfacer necesidades de inversionistas que comprenden la estructura de los Certificados y conozcan los riesgos inherentes a
realizar Inversiones en activos iliquidos para los que no existen rendimientos garantizados.

La decision de invertir en los Certificados requiere, entre otras cosas, de un analisis detallado de los Lineamientos de Inversion, la
estrategia de inversion y los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los demas Documentos de la
Emision.

Riesgo de las tasas de interés

En el pasado, las tasas de interés en México han fluctuado. Como resultado de ello, la inflacion y la volatilidad de las tasas de interés
podria tener un efecto negativo en los retornos reales y nominales obtenidos por los Tenedores de los Certificados.

Ausencia de un dictamen de calificacion crediticia

Los Certificados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision expedida por una institucion calificadora de
valores, los potenciales Tenedores deberan tomar esto en consideracion al tomar decisiones de inversion.

Inexistencia de pagos requeridos bajo los Certificados

Los Certificados no garantizan el pago de cantidad alguna a los Tenedores, ni la obtenciéon de rendimiento alguno. Las
Distribuciones, que estan sujetas a las limitantes descritas en esta seccion, representan los unicos montos que los Tenedores podrian
llegar a recibir.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones o cualquier otro pago conforme a los Certificados
Bursatiles, y que tengan derecho a suscribir Certificados de conformidad con una Llamada de Capital, podria ser dificil

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan
en la Emision Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucion punitiva. Por el contrario, el
Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de
Suscripeion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al numero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la
Emision Adicional ya no es titular de los mismos.

Los rendimientos recibidos por los inversionistas seran inferiores a los rendimientos brutos generados por las Inversiones

Los Tenedores deben estar conscientes de que los rendimientos generados por las Inversiones no les seran distribuidos integramente.
El Patrimonio del Fideicomiso se utilizard, entre otras cosas, para cubrir los gastos al Administrador de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Administracion, lo cual reducira los rendimientos recibidos por los Tenedores ya que las Distribuciones
se pagaran netas de dichos gastos, honorarios y comisiones, asi como de los impuestos aplicables a los Tenedores, tomando en
consideracion el régimen particular fiscal aplicable a los Tenedores.

El mercado para los Certificados es limitado

Los Tenedores deberan tomar en consideracion que no existe actualmente un mercado secundario para los Certificados. No se prevé
que existird un mercado secundario para los Certificados y, en caso de que exista, que el mismo se desarrollara con amplitud y
profundidad. Se ha solicitado la inscripcion de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. No obstante, no se prevé que
surgird un mercado de negociacion activa para los Certificados o que los mismos seran negociados a un precio igual o superior al de
oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados al precio y en el momento
deseado. Ademas, el Contrato de Fideicomiso contiene ciertas restricciones de transmision. Por tanto, los posibles inversionistas
deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversion en los Certificados hasta el vencimiento de los mismos.

Posibles dificultades para liquidar el Patrimonio del Fideicomiso
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El Administrador podra llevar a cabo la disposicién del Patrimonio del Fideicomiso, en su totalidad o en parte, en cualquier
momento durante la duracién del Contrato de Fideicomiso. Ademas, los acreedores del Fideicomiso tendran derecho a recibir el
producto de la liquidacion en forma preferente a los Tenedores. El Fideicomiso no podra liquidarse totalmente sino hasta que se
hayan saldado todas las cantidades adeudadas a sus acreedores.

Diversos niveles de gastos

Tanto el Fideicomiso como sus Inversiones (incluidos los Vehiculos de Inversion) incurriran en costos y gastos de administracion
y/o administrativos y en obligaciones de pago incentivos, o aplicaran cargos por dicho concepto. Los Tenedores tendran que
sufragar, directa o indirectamente, la parte proporcional de dichas comisiones costos y gastos que les corresponda.

Es administrador de los Vehiculos de Inversion podrian incumplir con su obligacion de invertir conjuntamente con el Fideicomiso.

Los administradores de los Vehiculos de Inversion, directamente o a través de sus Afiliadas, deberan comprometerse a invertir en
cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso (ya sea a través de aportaciones o aportaciones atribuidas) un
monto equivalente a los montos dispuestos en los documentos corporativos del Vehiculo de Inversion correspondiente y en los
términos previstos en el mismo. Existe el riesgo que el administrador del Vehiculo de Inversion no cumpla, o no este en
posibilidades de cumplir con dicho compromiso, lo cual podria ocasionar que no estén plenamente alineados los intereses de los
administradores de los Vehiculos de Inversion y los Tenedores.

La valuacién de las Inversiones podria ser dificil e imprecisa

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion sera determinado por los administradores de los Vehiculos de Inversion
conforme a las politicas internas de valuaciéon del Administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversiéon. Los
resultados de dicha valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El
Valuador Independiente utilizard dichas valuaciones y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacion
trimestral del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion reconocidas internacionalmente con la finalidad de
determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base agregada. Ni el Fiduciario, ni el Representante
Comun, ni el Intermediario Colocador, ni ninguna de las Afiliadas o subsidiarias estara obligada a verificar o revisar dichas
valuaciones de los Vehiculos de Inversion o los procedimientos utilizados. En virtud de la naturaleza de las Inversiones, la valuacion
de dichas Inversiones podria ser dificil e imprecisa derivado de una posible falta de informacién comparable de mercado y esto
podria resultar en una valuacion incorrecta de las Inversiones.

El analisis realizado por el Valuador Independiente se basa en un nimero de factores, incluyendo informacion presunciones y
valuaciones de los Vehiculos de Inversion recibidas del Administrador y fuentes externas, y que el Valuador Independiente
considera como correctos sin hacer alguna verificacion previa. Adicionalmente, incluso cuando el Valuador Independiente podra
utilizar informacion de fuentes externas en adicion a las valuaciones internas del Administrador de las Inversiones del Fideicomiso a
efecto de llevar a cabo sus valuaciones, es posible que el Valuador Independiente elija utilizar tnica o predominantemente la
informacion proporcionada por el Administrador. Todas las presunciones, opiniones y estimados del Valuador Independiente son a
cierta fecha y estan sujetas a cambio sin previo aviso. En ningin caso, el Valuador Independiente, sus partes relacionadas,
empleados o agentes, seran responsables ante los Tenedores o ante cualquier tercero por cualquier monto, bajo cualquier teoria, por
dafios relacionados con los servicios o asesoria del Valuador Independiente. El Valuador Independiente no esta haciendo alguna
recomendacion, y no sera responsable, ante cualquier tercero con respecto a hacer una decision de inversion relacionada con los
Certificados.

Normas de contabilidad aplicables a los Vehiculos de Inversion

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso prepararan sus estados financieros auditados anuales de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos, en tanto que los estados financieros auditados del
Fideicomiso seran preparados de conformidad con las NIIF.

Riesgo del tipo de cambio
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Los Certificados estan denominados en Délares u otras monedas, por lo tanto, los posibles Tenedores deberan considerar las
variaciones en los tipos de cambio.

Se prevé que el Fideicomiso efectuara aportaciones en dolares u otras monedas a los Vehiculos de Inversion; y que las
distribuciones que el Fideicomiso recibira de los Vehiculos de Inversion estaran denominadas en dolares. Sin embargo, los
Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran hacer inversiones en otras monedas; y los ingresos que los
Vehiculos de Inversion reciban con respecto a dichas inversiones podran estar denominados en tales monedas. Las fluctuaciones en
los tipos de cambio pueden afectar en forma adversa el valor en délares de las inversiones de los Vehiculos de Inversion y de los
intereses, dividendos y otros flujos de ingresos que reciba, asi como las ganancias y pérdidas realizadas como resultado de la venta
de dichas inversiones y el importe de las distribuciones que el Fideicomiso reciba de los Vehiculos de Inversion, de haberlas.
Ademas, los Vehiculos de Inversion incurririan en costos al convertir de una moneda a otra los recursos generados por sus
inversiones. Los Vehiculos de Inversion podran celebrar operaciones de cobertura para reducir el riesgo del tipo de cambio. Las
sociedades promovidas en las que inviertan los Vehiculos de Inversion también podran estar expuestas a riesgos relacionados con
las fluctuaciones en los tipos de cambio. Si una sociedad promovida sufre consecuencias adversas como resultado de dichas
fluctuaciones, los Vehiculos de Inversion y el Fideicomiso también podrian verse afectados como resultado de ello.

Factores de Riesgo relacionados con la estructura fiscal

Impuestos en paises distintos de México

Las inversiones que los Vehiculos de Inversion lleven a cabo en otros paises podrian estar sujetas a tributacion en el extranjero, lo
cual podria afectar adversamente el desempefio del Fideicomiso. Los Tenedores no podran acreditar los impuestos pagados
indirectamente en el extranjero, contra el ISR a su cargo en México.

Disposiciones fiscales en materia de fideicomisos pasivos

Se espera que el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales conforme a la
regla 3.1.14., fraccion I de la RMF, por lo que éste calificara como un fideicomiso pasivo.

El régimen fiscal vigente aplicable a fideicomisos pasivos y las interpretaciones correspondientes a dicho régimen, son
relativamente nuevos y estan evolucionando constantemente. No podemos asegurar que la Ley Aplicable en materia fiscal a
fideicomisos pasivos, o su interpretacion o aplicacion, no cambiaran en una forma que afecte adversamente el tratamiento fiscal del
Fideicomiso, de los Certificados, de las operaciones o Distribuciones del Fideicomiso. En la medida que las autoridades fiscales
mexicanas establezcan lineamientos mas especificos al respecto, o cambien los requisitos para que un fideicomiso califique como un
fideicomiso pasivo, es posible que sea necesario ajustar la estrategia del Fideicomiso y, consecuentemente, causar impuestos que
pudieran afectar adversamente los rendimientos de los Certificados, su valor de mercado o liquidez. En caso de no cumplir con la
Ley Aplicable, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce sus operaciones, lo
que a su vez podria afectar su desempefio financiero, el precio de cotizaciéon de los Certificados o su liquidez, y la capacidad del
Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desempeiio financiero del Fideicomiso

Las Autoridades Gubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos. El Administrador no puede
asegurar que las Autoridades Gubernamentales mexicanas no impondran nuevos impuestos 0 que no incrementaran los impuestos
aplicables a la industria o industrias en la o las que el Fidecomiso invierte, lo cual podria tener un efecto adverso sobre el negocio,
condicion financiera y resultados de la operacion.

Reformas fiscales y legales inesperadas

La legislacion fiscal en México es continuamente modificada y/o adicionada, por lo que no hay garantia que en el futuro el régimen
legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, en materia fiscal, no sufrira modificaciones que puedan afectar
el desempefio del Fideicomiso y/o los Vehiculos de Inversion, los rendimientos de los Certificados o los ingresos de las operaciones
del Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores o al Fideicomiso, o generandoles consecuencias adversas significativas. En

43 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

particular, no es posible garantizar que el régimen fiscal previsto en la regla 3.1.14., fraccion I de la RMF, y las demas disposiciones
fiscales aplicables no sufriran modificaciones en el futuro, y que dichas modificaciones no afecten adversamente a los Tenedores.

Concurso Mercantil

En caso de que las autoridades fiscales consideraran que se realizan actividades empresariales a través del Fideicomiso, el
Patrimonio del Fideicomiso podria ser objeto de un procedimiento de concurso mercantil.

De ser este el caso, si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen insuficientes para cumplir
con las obligaciones de pago del Fiduciario, dicho Patrimonio del Fideicomiso podria ser declarado en concurso mercantil y, entre
otras cosas, los Tenedores tendrian que comparecer al procedimiento de concurso mercantil para solicitar el reconocimiento de sus
créditos y su prelacion en el pago. Ademas, las disposiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la distribucion
de los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectadas por las disposiciones de la Ley de Concursos
Mercantiles, incluyendo la posible ineficacia de Distribuciones recibidas por los Tenedores de parte del Fiduciario.

Si el Fideicomiso es considerado un fideicomiso empresarial, podria ser sujeto de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea considerado un fideicomiso empresarial si (a) las autoridades fiscales consideran al
Fideicomiso como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales en México; o (b) se incumple con el
requisito previsto en la regla 3.1.14., fraccion I de la RMF, relativo a que los ingresos pasivos representen al menos el 90% de los
ingresos totales del Fideicomiso.

De ser asi, el Fideicomiso tributaria conforme al articulo 13 de la LISR y las demas disposiciones fiscales aplicables (fideicomiso
empresarial), y el Fiduciario estaria obligado a cumplir por cuenta de los Tenedores, ciertas obligaciones fiscales, tal como la de
efectuar pagos provisionales de ISR y determinar el resultado fiscal de cada ejercicio, lo cual podria afectar el Patrimonio del
Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes

Los inversionistas, antes de invertir en los Certificados, deberan tomar en consideracion que la interpretacion o aplicacion de las
disposiciones fiscales aplicables a los Tenedores, el Fideicomiso o los ingresos derivados de las Distribuciones o la adquisicion,
tenencia o enajenacion de los Certificados, no ha sido revisada o confirmada por las autoridades fiscales competentes. Los
inversionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales.

Retenciones de impuestos

Existe la posibilidad de que el Fideicomiso sea sujeto de retenciones de impuestos en México y en el extranjero, respecto de las
Inversiones que realice. Al respecto, no es posible asegurar que el Fideicomiso o los Tenedores podran acreditar o, en su caso,
obtener la devolucion de las retenciones de impuestos que se llegaran a realizar.

Nivel de Endeudamiento o apalancamiento e indice de cobertura al servicio de la deuda.

El fideicomiso declara que toda vez que no se encuentra en los supuestos establecidos en el articulo 7o., fraccion VI, inciso a),
numeral 4.1 de la CUE y el articulo 70., fraccion VI, inciso a), numeral 4.2 de la CUE derivado que desde el inicio del Fideicomiso
hasta la fecha de este reporte no ha contratado créditos o préstamos, deuda, servicio de deuda o apalancamiento con cargo al
patrimonio del Fideicomiso, por lo tanto no tiene dicha obligacion, mencionado lo anterior ningtin potencial riesgo es identificado
por los participantes del Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El resultado de la operacion por el periodo del presente reporte representa principalmente (i) el reconocimiento del aumento en el
valor de los Vehiculos de Inversion durante el trimestre que asciende a la cantidad de USD$2,121,851,092 (dos mil ciento veintian
millones ochocientos cincuenta y un mil noventa y dos dolares), (ii) el valor razonable de las Inversiones generadas por los
tenedores al cierre del trimestre que asciende a la cantidad de USD$6,571,562 (seis millones quinientos setenta y un mil quinientos
sesenta y dos dolares), (iii) los rendimientos de las inversiones permitidas por un monto de USD$131,712 (ciento treinta y un mil
setecientos doce dolares) y (iv) pérdida cambiaria por un monto de USD($4,883,929) (Cuatro millones ochocientos ochenta y tres

mil novecientos veintinueve dolares).

En los periodos posteriores al cierre del trimestre reportado, se continuaran celebrando los compromisos de inversion en Vehiculos
de Inversion en cumplimiento con los objetivos del Fideicomiso.

A continuacion, se presenta un resumen de los activos netos del Fideicomiso al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025.

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros
designados a valor razonable

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a Fondos
Otras cuentas por cobrar

Total activo

Pasivo
Cuentas por pagar proveedores
Préstamos
Intereses por pagar

Total pasivo

Activos netos

2026 2025
USD § 1,727,038 USD $ 13,152,734
2,121,851,092 1,939,535,497
693,979 -

1,309,524 1,105,530

95,499 68,724

USD § 2,125,677,132 USD $ 1,953,862,485

USD $ 425,337 UsD $ 333,868

252,275,387 371,524,661

1,944,323 9,794,563

USD $ 254,645,047 USD $ 381,653,092

USD $ 1,871,032,085 USD § 1,572,209,393

Serie Fondo Moneda | Monto contribuido
A Fondo 1 UsSD 48,725,933
A Fondo 2 UsSD 91,887,613

B Fondo 3 USD 0

B Fondo 4 EUR 51,119,640
B Fondo 5 EUR 21,797,185
B Fondo 6 USD 17,874,797
B Fondo 7 UsSD 11,036,098

Al cierre del periodo concluido el
31 de marzo de 2026 el
Fideicomiso ha realizado las
siguientes contribuciones a los
distintos vehiculos de inversion
suscritos:
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B Fondo 8 USD 48,852,843
B Fondo 9 USD 41,600,000
B Fondo 10 EUR 45,403,221
B Fondo 11 EUR 7,792,539
B Fondo 12 EUR 30,341,255
B Fondo 13 USD 63,600,000
B Fondo 14 USD 111,524,121
B Fondo 15 USD 100,000,000
B Fondo 16 EUR 44,183,196
B Fondo 17 USD 61,040,380
B Fondo 19 USD 58,993,020
B Fondo 31 uUSD 90,000,000
C Fondo 20 USD 9,531,685
C Fondo 21 USD 10,162,290
C Fondo 22 USD 50,000,000
C Fondo 23 uUSD 58,623,483
C Fondo 24 USD 19,500,000
C Fondo 25 USD 38,248,222
C Fondo 26 MXN 290,248,730
C Fondo 27 uUSD 29,691,631
C Fondo 28 uUSD 53,050,750
C Fondo 29 uUSD 6,965,417
C Fondo 30 USD 8,000,000
C Fondo 31 uUSD 90,000,000
C Fondo 32 uUSD 82,500,000
C Fondo 33 USD 370,000
C Fondo 34 USD 9,732,156
C Fondo 35 USD 96,901,252
C Fondo 36 uUSD 45,000,000
C Fondo 37 EUR 30,515,806
C Fondo 38 uUSD 10,000,000
C Fondo 39 uUSD 0
C Fondo 40 uUSD 8,750,790
C Fondo 42 uUSD 13,327,905
C Fondo 43 USD 15,175,532
C Fondo 44 USD 19,500,000
C Fondo 45 USD 49,995,000
C Fondo 46 uUSD 35,000,000
B Fondo 47 uUSD 10,443,634
C Fondo 49 MXN 1,962,500,000
C Fondo 50 MXN 0

A B,C Fondo 51 uUSD 150,000

ARo:

Al cierre del periodo reportado el Fideicomiso aprobé tres nuevas inversiones (Fondo 49, 50 y 51).

2026

Moneda:

No Consolidado

usSD

A la fecha de cierre del periodo reportado se han transferido, cedido, transmitido los derechos, titulos, intereses y compromisos de 9

Fondos al fondo 51.
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Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Cada uno de los administradores de las Inversiones en las que invierta el Fideicomiso, determinaran los retornos del Fideicomiso y
las Inversiones basado en métodos usuales de valuaciéon como Tasa Interna de Retorno (TIR), flujos descontados, y multiplos
comparables.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El proposito de la presente operacion es la constitucion de un Fideicomiso para la emision de certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion a través de una oferta publica restringida en México, que buscara proporcionar a los inversionistas con
apreciacion de capital a largo plazo mediante la realizacion de compromisos de inversiones en, Vehiculos de Inversion que se
encuentren disponibles para suscripcion durante el Periodo de Compromiso y, mediante la realizacion de co-inversiones en México.

El Fideicomiso es administrado externamente por Operadora PLC, S.C., es una empresa independiente de servicios de gestion de
vehiculos de inversion fundada en 2018, la cual celebro a principio de 2025 un contrato para vender el 100% de las partes sociales a
Grupo TMF, una empresa lider a nivel global en servicios administrativos, con mas de 10,000 colegas distribuidos en 125 oficinas
en 86 jurisdicciones alrededor del mundo.

47 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

En caso de que el Fideicomiso invierta en cualquier Vehiculo de Inversion conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, o directamente celebre contratos de coinversion con otros inversionistas para co-invertir junto con el Fideicomiso,
dichas inversiones y dichos contratos de co-inversion deberan establecer que el Fideicomiso tendrd las mismas facultades
economicas y de voto que otros inversionistas en situaciones similares que inviertan en los mismos montos, tiempos, términos y
condiciones que el Fideicomiso.

El objetivo del Fideicomiso es mantener las inversiones realizadas por éste en (i) cada Vehiculo de Inversion hasta la terminacion,
desinversion y liquidacion final de dichos vehiculos de inversion; y (ii) cada co-inversion hasta el momento en que el Vehiculo de
Inversion principal que hubiera liderado la transaccion, abandone su inversion.

Las Inversiones se realizaran con la informacion disponible al momento de dicha Inversion, la cual podra estar sujeta a cambios vy,
por lo tanto, la tasa interna de retorno final podria variar significativamente.

El desempefio de las Inversiones del Fideicomiso podria diferir de las proyecciones. No se puede asegurar que la tasa interna de
retorno que efectivamente alcancen los inversionistas sera igual o que exceda el objetivo de rendimiento establecido en el prospecto.
El objetivo de rendimiento es meramente indicativo y no se debera interpretar como una garantia de los resultados que
efectivamente logre el Fideicomiso. Los potenciales inversionistas deberan tener en cuenta que los retornos brutos no reflejan las
comisiones por administracion, distribucion por desempefio, impuestos y otros gastos; por lo que cualesquier retornos netos a los
Tenedores seran menores debido al impacto de dichas comisiones y gastos, los cuales, en su acumulado, se espera que sean
substanciales.

Desempeiio de los Valores

El siguiente es un resumen de las principales caracteristicas de los Certificados hasta el final del periodo del presente reporte:

Serie A:
. ., Numero de P,rec,l? de Monto de la
Fecha Clave de pizarra Emision . suscripcion de los .
certificados . emision
Certificados
28/09/2018 QTZALPI 18 I“:l“fl‘::;n 1,000,000 USD100 USD100,000,000
31/05/2021 QTZALPI 18 er Emision 239,996 USD50 USD11,999,800
Adicional
2do Emision
14/02/2022 QTZALPI 18 - 359,997 USD25 USD8,999,925
Adicional
18/07/2022 QTZALPI 18 3er Emision 639,996 USDI2.5 USD7,999,950
Adicional
23/09/2022 QTZALPI 18 4to Emision 3,199,996 USD6.25 USD19,999,975
Adicional
Sta Emisi6
17/06/2024 QTZALPI 18 a Emision 3,199,996 USD3.125 USD9,999,988
Adicional
Total de Certificados emitidos USD8,639,981 USD158,999,638
Serie B:
) Preci o
Fecha Clave de pizarra Emision Nmflem de recio de sufcrlpcmn Monto de la Emision
certificados de los Certificados
03/03/2023 QTZALPI 23 Emision Inicial 200 USD100 USD20,000
03/03/2023 QTZALPI 23-2 Emision Inicial 200 USD100 USD20,000
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Clave de Cotizacion:

03/03/2023

03/03/2023

03/03/2023

03/03/2023

03/03/2023

27/07/2023

27/07/2023

27/07/2023

27/07/2023

27/07/2023

27/07/2023

26/09/2023

06/12/2023

06/12/2023

06/12/2023

06/12/2023

06/12/2023

06/12/2023

06/12/2023

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

03/07/2024

QTZALPI 23-3
QTZALPI 23-4
QTZALPI 23-5
QTZALPI 23-6

QTZALPI 23-7

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23-7

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23-7

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23-7

QTZALPI 23-7

QTZALPI

Emision Inicial

Emision Inicial

Emision Inicial

Emision Inicial

Emision Inicial

ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional
ler Emision
Adicional

2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional

3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional

200
200
200
200

200

20,029

57,322

91,954

105,250

111,955

113,490

970,000

57,389

146,999

139,865

164,571

173,448

174,157

143,571

5,390

8,110

115,680

131,120

149,290

157,350

53,710

720,000

UsD100

USD100

USD100

USD100

uUsD100

UsD100

USD100

USD100

USD100

uUsD100

USD100

USD100

uUsD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

uUsD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

UsD100

Trimestre: 1

USD20,000
USD20,000
USD20,000
USD20,000

USD20,000

USD2,002,900

USD5,732,200

USD9,195,400

USD10,525,000

USD11,195,500

USD11,349,000

USDY7,000,000

USD5,738,900

USD14,699,900

USD13,986,500

USD16,457,100

USD17,344,800

USD17,415,700

USD14,357,100

USD539,000

USD811,000

USD11,568,000

USD13,112,000

USD14,929,000

USD15,735,000

USD5,371,000

USD72,000,000

ARo:

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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Clave de Cotizacion:

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

02/09/2025

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2

QTZALPI 23-3

QTZALPI 23-4

QTZALPI 23-5

QTZALPI 23-6

QTZALPI 23

QTZALPI

4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional

Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional

6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional

7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional

8va Emision
Adicional

39,999

95,140

172,370

224,510

237,000

230,980

48,819

129,260

190,400

203,420

213,440

214,660

24,419

64,630

95,190

101,710

106,720

107,330

14,649

38,780

57,120

61,030

64,020

64,400

31,079

USD100

uUsD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

uUsD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

Trimestre: 1

USD3,999,900

USD9,514,000

USD17,237,000

USD22,451,000

USD23,700,000

USD23,098,000

USD4,881,900

USD12,926,000

USD19,040,000

USD20,342,000

USD21,344,000

USD21,466,000

USD2,441,900

USD6,463,000

USD9,519,000

USD10,171,000

USD10,672,000

USD10,733,000

USD1,464,900

USD3,878,000

USDS,712,000

USD6,103,000

USD6,402,000

USD6,440,000

USD3,107,900

ARo:

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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ARo:

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1
02/09/2025 QTZALPI 23-2 8va Emision 82,300 USD100 USDS8,230,000
Adicional
02/09/2025 QTZALPI 23-3 §va Emision 121,210 USD100 USDI12,121,000
Adicional
02/09/2025 QTZALPI 23-4 8va Emision 129,510 USD100 USD12,951,000
Adicional
02/09/2025 QTZALPI 23-5 8va Emision 135,900 USD100 USD13,590,000
Adicional
23/01/2026 QTZALPI 23 ona Emision 5,629 USD100 USD562,900
Adicional
23/01/2026 QTZALPI 23-2 9na Emision 14,360 USD100 USD1,436,000
Adicional
23/01/2026 QTZALPI 23-3 9na Emision 61,780 USD100 USD6,178,000
Adicional
23/01/2026 QTZALPI 23-4 9na Emision 88,620 USD100 USDS,862,000
Adicional
ona Ermisis
23/01/2026 QTZALPI 23-5 na tousion 73,570 USD100 USD7,357,000
Adicional
23/01/2026 QTZALPI 23-6 8va Emision 256,040 USD100 USD25,604,000
Adicional
Total 7,612,044 USD761,204,400
Serie C:
. ., Nimero de Precio de suscripcion .,
Fecha Clave de pizarra Emision certificados de los Certificados Monto de la emision
20/07/2023 QTZALPI 23-8 Emisién Inicial 200 USD100 USD20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-9 Emisién Inicial 200 USD100 USD20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-10 Emisién Tnicial 200 USD100 USD20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-11 Emisién Inicial 200 USD100 USD20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-12 Emisién Inicial 200 USD100 USD20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-13 Emisién Tnicial 200 USD100 USD20,000
12/06/2024 QTZALPI 23-8 fer Emision 180,000 USD100 USDI18,000,000
Adicional
12/06/2024 QTZALPI 23-9 fer Emision 220,020 USD100 USD22,002,000
Adicional
12/06/2024 QTZALPI 23-10 fer Emision 15,540 USD100 USDI,554,000
Adicional
Lor Emmisic
12/06/2024 QTZALPI 23-11 er zmision 33,890 USD100 USD3,389,000
Adicional
12/06/2024 QTZALPI 23-12 fer Emision 85,670 USD100 USDS8,567,000
Adicional
12/06/2024 QTZALPI 23-13 fer Emision 38,130 USD100 USD3,813,000
Adicional
04/11/2024 QTZALPI 24 Emisién Inicial 100 USD100 USD10000
19/11/2024 QTZALPI 24 fer Emision 600,000 USD100 USD60,000,000

Adicional

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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Clave de Cotizacion:

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

02/06/2025

02/06/2025

02/06/2025

02/06/2025

02/06/2025

02/06/2025

02/06/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI 24

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI

2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional

3era Emision
Adicional

3era Emision
Adicional

3era Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
2da Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional

Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional

226,489.00

156,840.00

157,200.00

173,960.00

150,200.00

135,310.00

88,749.00

78,150.00

34,750.00

37,770.00

29,300.00

31,280.00

200,000.00

39,469

68,760

89,980

104,550

106,800

90,440

23,679

41,250

53,990

62,730

64,080

54,270

USD100

UsSD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

Trimestre: 1

USD22,648,900

USD15,684,000

USD15,720,000

USD17,396,000

USD15,020,000

USD13,531,000

USD8,879,900

USD7,815,000

USD3,475,000

USD3,777,000

USD2,930,000

USD3,128,000

USD20,000,000

USD3,946,900

USD6,876,000

USD8,998,000

USD10,455,000

USD10,680,000

USD9,044,000

USD2,367,900

USDA4,125,000

USDS5,399,000

USD6,273,000

USD6,408,000

USDS5,427,000

ARo:

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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Clave de Cotizacion:

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI 23-8

QTZALPI 23-9

QTZALPI 23-10

QTZALPI 23-11

QTZALPI 23-12

QTZALPI 23-13

QTZALPI 24

Total

QTZALPI

6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional

7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional

8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional

96,369

167,880

219,700

255,270

260,780

57,869

113,890

163,280

190,570

199,070

475,320

61,359

120,770

173,160

202,080

211,110

115,830

415,690

6,974,543

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

USD100

UsD100

USD100

USD100

Trimestre: 1

USD9,636,900

USD16,788,000

USD21,970,000

USD25,527,000

USD26,078,000

USD5,786,900
USD11,389,000
USD16,328,000
USD19,057,000
USD19,907,000

USD47,532,000

USD6,135,900
USD12,077,000
USDI17,316,000
USD20,208,000
USD21,111,000
USD11,583,000

USD41,569,000

ARo:

USD697,454,300.00

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

En esta seccion se detallan los siguientes apartados:

Patrimonio del Fideicomiso:

1. Desempeiio de los valores emitidos
2. Términos y condiciones de los contratos a ser celebrados por el Fideicomiso.
3. Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

4. Derechos

S. Distribuciones
Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso se conformara de los siguientes activos:

la Aportacion Inicial;

el Monto de la Emision Inicial, para cada Serie o Subserie Subsecuente de Certificados, cualesquiera cantidades que
resulten de las Emisiones Adicionales de cada Serie o Subserie Subsecuente de Certificados, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

cualquiera de los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o cualquier otra participacion en el capital,
relacionado con o derivado de cualesquier Vehiculos de Inversion que adquiera el Fiduciario, directa o indirectamente a
través de Vehiculos de Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos;

cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o
derivado de una Desinversion de las mismas;

las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
los Compromisos Restantes de los Tenedores;
en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

todos y cada uno de los demads activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi como las obligaciones
que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y

todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados
con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, la inversiéon u
operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de indemnizaciones, multas y penalidades por
incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

i. Desempeifio de los valores emitidos

A continuacion, se muestra el valor de los certificados al cierre del periodo reportado:
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
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Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD
Clave Precio (USD) | Precio (MXP)
QTZALPI 18 17.072044 308.435503
QTZALPI 23 122.574057 | 2,214.508720
QTZALPI 23-2 120.892525 | 2,184.128973
QTZALPI 23-3 120.346762 | 2,174.268842
QTZALPI 23-4 120.328864 | 2,173.945485
QTZALPI 23-5 119.783956 | 2,164.100789
QTZALPI 23-6 119.002128 | 2,149.975752
QTZALPI 23-7 119.492861 | 2,158.841673
QTZALPI 23-8 119.646590 | 2,161.619041
QTZALPI 23-9 118.920677 | 2,148.504192
QTZALPI 23-10 118.695803 | 2,144.441466
QTZALPI 23-11 118.176229 | 2,135.054474
QTZALPI 23-12 115.589999 | 2,088.329829
QTZALPI 23-13 116.367862 | 2,102.383249
QTZALPI 24 108.860252 | 1,966.745520

Evolucion de los activos fideicomitidos.

A la fecha del presente reporte, el fideicomiso tiene registrados los siguientes activos:

Al 31 de marzo de 2026

Serie A Serie B Serie C LDC Total
Activo
Efectivoy equivalentes de ;) ¢ 23,168 1,361,646 342,224 - usps 1,727,038
efectivo
Instrumentos financieros
designados a valor 148,556,040 966,735,788 1,006,559,264 - 2,121,851,092
razonable
Cuentas por cobrar - - 693,979 - 693,979
Cuentas por cobrar a 595,238 714,286 - 1,309,524
Fondos
Otras cuentas por cobrar 4,398 39,093 52,008 - 95,499

UsD $ 148,583,606 968,731,765 1,008,361,761 - Usps  2,125,677,132
Al 31 de diciembre de 2025

Serie A Serie B Serie C LDC Total
Activo
Efectivo y equivalentes de 1, ¢ 368,912 2754726 10,029,096 - usps 13,152,734
efectivo
Instrumentos financieros 152,848,216 928,804,017 857,883,264 - 1,939,535,497
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designados a valor

razonable

Cuentas por cobrar a i 1,105,530 ) ) 1,105,530

Fondos

Otras cuentas por cobrar 3,056 27,160 38,508 - 68,724
USD $ 153,220,184 932,691,433 867,950,868 - USD$ 1,953,862,485

Informacién disponible para los Tenedores.

La informacion y documentos relacionados con la aprobacion de cualquier compromiso vinculante a un Vehiculo de Inversion a ser
llevado a cabo por el Fideicomiso, estaran disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comn para revision por parte de los Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores respectiva. Dicha informacién podra incluir, entre otras
cosas, el prospecto o documento de revelacion similar relacionado con dicho Vehiculo de Inversion KKR, de un Vehiculo de
Inversion, la sociedad de responsabilidad limitada (partnership) relacionada o algun contrato similar, ejemplos numéricos del pago
de las comisiones y distribuciones al momento de realizarse los compromisos vinculantes a dicho Vehiculo de Inversion KKR y a un
Vehiculo de Inversion, asi como otra informacion relevante con dicha transaccion.

ii. Términos y condiciones de los contratos a ser celebrados por el Fideicomiso.

En relacion con cualquier inversion, adquisicion o desinversion celebrada por el Fideicomiso, dichos contratos podran contener,
entre otras cosas, el porcentaje de participacion en dichas inversiones, el plazo objetivo de la inversion, los posibles mecanismos de
desinversion de acuerdo con las caracteristicas propias de la inversion de que se trate, prohibiciones o limitaciones que en cada caso
establezcan, condiciones para la terminacion anticipada o rescision del contrato. En relacioén con lo anterior, el Administrador debera
proporcionar a los Tenedores la informacion relacionada con los términos y condiciones de cada Vehiculo de Inversion KKR y de
cada Vehiculo de Inversion en el que el Fideicomiso lleve a cabo compromisos vinculantes, previo a la Asamblea General de
Tenedores o de una Asamblea Especial de Tenedores respectiva, en la que se pretenda obtener la autorizaciéon correspondiente.

iii. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

A la fecha del presente reporte, no tenemos conocimiento de que exista procedimiento judicial, administrativo o arbitral alguno
pendiente en contra del Fiduciario, en tal caracter, o el Fideicomitente, que pudiera tener un impacto significativo en la informacioén
financiera del Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte el Fideicomitente no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de
la Ley de Concursos Mercantiles, y no se ha declarado, planea declararse o ha sido declarada en concurso mercantil.

iv. Derechos.

A efecto de proteger los intereses de los Tenedores para la mejor consecucion de sus intereses, y de conformidad con los términos
previstos en la LMV, la Circular Unica y el Contrato de Fideicomiso, los Documentos de la Emision prevén los siguientes derechos
para los Tenedores:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y economicos a su Tenedor. Cada Tenedor tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra
derecho a asistir y votar en la Asamblea General de Tenedores o en la Asamblea Especial de Tenedores respectiva. Asimismo,
los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho a: (a)
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea General de Tenedores o en la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores o en la Asamblea Especial de Tenedores,
segun aplique; (b) aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de estas
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asambleas de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; (c) designar o,
segun corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes; (d) ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emision; y/o (e) oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea General de Tenedores o en la Asamblea Especial de Tenedores respectiva. Los Tenedores tendran el derecho de celebrar
convenios de voto en relacion con su derecho a votar en las asambleas respectivas.

Los Tenedores de Certificados que tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones
de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que si una Persona no
esta facultada para votar de conformidad con este parrafo dicha Persona no computara para el calculo del quorum de instalacion y
votacion del punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, tener acceso de manera gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Administrador no
estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emision o la Ley Aplicable, incluyendo, sin limitacion,
informacion relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por los inversionistas de un Vehiculo de Inversion, en relacion con
algun asunto respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, segun resulte aplicable, en el
entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para el Fideicomiso que
deba ser divulgado conforme a lo establecido en el Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso debera divulgar dicho evento
relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la
informacion a que se refiere este inciso debera acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados, en su caso.

v. Distribuciones.

El Comité de Monitoreo y Administracion esta facultado para instruir al Fiduciario el destino de los montos depositados en las
Cuentas de Distribuciones y en las Cuentas de Reciclaje respectivas de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso
e instruira al Fiduciario la distribucion de los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el propio Comité de
Monitoreo y Administracion determine a su entera discrecion.

Las Distribuciones se realizaran a través de Indeval. El Comité de Monitoreo y Administracion, o en caso de que éste no esté
conformado, la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente correspondiente, instruira al
Fiduciario para que destine los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones de dicha Serie o Subserie Subsecuente para
realizar Distribuciones a los Tenedores, El Administrador debera calcular el monto distribuible a los Tenedores bajo el concepto de
Ingresos por Inversiones Permitidas, en el entendido que el Contrato de Fideicomiso no contempla una cascada de distribucion a
nivel del Fideicomiso.

Durante el primer trimestre de 2026 el Fideicomiso no realizo Distribuciones a los Tenedores.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Plan de Negocios.

Prevemos que el Fideicomiso invertira en multiples fondos de mercados privados y fondos de créditos privados y, tratindose de
inversiones enfocadas en México, realizara inversiones, directa o indirectamente, en actividades o proyectos en México, que sean
aprobadas previamente por la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente, por un monto total equivalente al 10% (diez por
ciento) del Monto Maximo de las Series de Certificados. Nuestro segmento de capital privado generalmente se concentra en la
btasqueda de oportunidades para invertir una cantidad sustancial de capital en la adquisicién de participaciones controladoras en
empresas lideres que, en nuestra opinidn, cuenten con franquicias de negocios solidas, perspectivas de crecimiento atractivas,
posiciones de mercado defendibles y capacidad para generar retornos atractivos. Nuestro segmento de negocios energéticos busca
entregar retornos periodicos a los inversionistas de nuestros fondos, a través de distribuciones generadas en razon de la produccion y
venta de reservas de petroleo y gas natural y la apreciacion del capital. Nuestro segmento de infraestructura busca obtener retornos
—incluyendo ingresos periodicos— mediante la adquisicion y mejora operativa de activos importantes para el funcionamiento de la
economia. Nuestro segmento de bienes raices busca oportunidades para asociarnos con propietarios, proveedores de financiamiento,
operadores y desarrolladores de bienes a fin de suministrar capital flexible en respuesta a las necesidades especificas de cada
transaccion, incluyendo la compra inmediata o el financiamiento de activos o empresas existentes y el financiamiento de futuras
oportunidades de desarrollo o adquisicion. En nuestras estrategias de créditos privados, buscamos realizar inversiones en
operaciones mezanine o similares originadas por terceros, asi como inversiones en empresas en Crisis.

El Fideicomiso no cuenta con un calendario de inversién o desinversion previamente establecido. El Fideicomiso podria no ser
capaz de cumplir con el plan de negocios contenidos en el prospecto y en el presente reporte. Lo anterior podria afectar en forma
adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores.

Calendario de retornos, inversiones y distribuciones.

El desempeiio de las Inversiones (incluyendo las Inversiones Originadas por Tenedores) del Fideicomiso podria diferir de nuestras
proyecciones y objetivos. No hay ninguna garantia de que la tasa interna de retorno que efectivamente obtengan los inversionistas
del Fideicomiso serd igual o superior a la tasa de retorno proyectada indicada en el presente. Los retornos proyectados son
meramente indicativos y no deben interpretarse como garantia de los resultados que efectivamente lograra el Fideicomiso. Los
posibles inversionistas deben tomar en consideracion que los retornos brutos no reflejan las comisiones por administracion, las
comisiones por desempeilo y los impuestos y otros gastos, por lo que cualesquier retornos netos que reciban los Tenedores seran
menores debido al impacto de dichas comisiones y gastos, que se prevé que ascenderan a un monto considerable.

El Fideicomiso tiene planeado conservar en su patrimonio sus inversiones (i) en cada Vehiculo de Inversion KKR y en cada
Vehiculo de Inversion, hasta la disolucion y liquidacion definitiva de dicho vehiculo de inversion correspondiente; y (ii) en cada
coinversion KKR, hasta que el Vehiculo de Inversion KKR emblematico que haya celebrado la transaccion enajene su inversion o
en cada co-inversion realizada para satisfacer las Inversiones Minimas en México.

Se prevé que todos los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso cobrardn comisiones por administracion y
comisiones por desempefio. El precio especifico de cada vehiculo de inversion variara dependiendo de la estrategia. Se prevé que
todas las inversiones en los Vehiculos de Inversion que efectie el Fideicomiso estardn sujetas a términos econdomicos
sustancialmente similares a los aplicables a otros inversionistas similares del Vehiculos de Inversion correspondiente.
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La periodicidad de los desembolsos suftrira variaciones dependiendo del momento en el que se encuentren disponibles oportunidades
de inversion especificas.

Valuacién [bloque de texto]

Con base a las Resoluciones Unanimes de fecha 13 de enero de 2023 adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores adoptaron por unanimidad la contratacion de los servicios de valuacion al Fideicomiso, nombrando Quantit, S.A. de C.V.
(“Quantit”) como Valuador Independiente, confirmando asi también la independencia de dicho Valuador Independiente. Dicho
Valuador independiente cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, incluyendo la
valuacién de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso.

La emisora no cuenta con una politica especifica de rotacion en la contratacion de los servicios de valuacion, asi como el apego del
proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional, sin embargo, en los documentos de la emision se
establece el mecanismo de escalamiento a la asamblea de tenedores en cuanto a la sustitucion del valuador independiente de los
certificados con el fin de llevar a cabo la revision de estas caracteristicas.

Valuaciones y Reportes.

1. Valuacion de las Inversiones. El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion, en los cuales hubiere invertido el
Fideicomiso, seran determinados por el administrador de dicho vehiculo de inversion, conforme a las politicas
internas de valuacion del administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de
dicha valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El
Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar
una valuacion trimestral del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion reconocidas
internacionalmente con la finalidad de determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una
base agregada. El resultado de las valuaciones del Valuador Independiente sera entregado al Fiduciario, al
Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma
confidencial, y los costos de dichas valuaciones seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

2. Valuacion de los Certificados. El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los Certificados al menos de manera
trimestral y/o cuando ocurra una modificaciéon a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las
valuaciones preparadas por el Valuador Independiente, y debera divulgar el precio de los Certificados al publico
inversionistas de conformidad con la Ley Aplicable.

3. Estados Financieros No Auditados. Dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la terminacion de cada uno de los tres
primeros trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto
trimestre de cada ejercicio fiscal, el Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del
Comité Técnico, a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de Emisnet o STIV segun resulte

59 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

aplicable, los estados financieros trimestrales no auditados del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la
Circular Unica, los cuales seran preparados por el Administrador o el Contador del Fideicomiso; en el entendido,
que si al menos el 70% del Monto Maximo de la Emision se pretende destinar a la inversion en vehiculos de
inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces dichos estados financieros no auditados podran
ser revelados dentro de los 20 o 40 Dias Habiles, segiin corresponda, siguientes al ultimo dia del trimestre inmediato
siguiente a aquel trimestre al cual corresponda la informacion contenida en los mismos; en el entendido, que si al
menos el 70% del Monto Méaximo de la Emision se pretende destinar a la inversion en vehiculos de inversion
colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces dichos estados financieros no auditados podran ser
revelados dentro de los 20 o 40 Dias Habiles, segun corresponda, siguientes al ultimo dia del trimestre inmediato
siguiente a aquel trimestre al cual corresponda la informacion contenida en los mismos; en el entendido, ademas,
que si a la fecha en que se dé por terminado el Periodo de Compromiso, el Fiduciario no ha invertido o
comprometido al menos el 70% del Monto Méximo de la Emision en vehiculos de inversion colectiva no listados en
alguna bolsa de valores, entonces los estados financieros trimestrales de cada trimestre deberan ser revelados dentro
de los 20 Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio
fiscal, y dentro de los 40 Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio fiscal.

4. Estados Financieros Auditados. Al final de cada ejercicio fiscal del Fideicomiso, el Auditor Externo auditara los estados
financieros anuales del Fideicomiso y debera entregar dichos estados financieros auditados al Administrador para
que sean incluidos en el Reporte Anual al que se refiere la Clausula 14.4(b) del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que los estados financieros auditados deberan incluir la carta de independencia emitida por dicho Auditor
Externo conforme lo establece el articulo 84 de la Circular Unica.

5. Reporte Trimestral del Administrador. El Administrador deberd preparar y entregar al Fiduciario, al Representante
Comun, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV (a través de STIV-2), a la BMV y al
publico inversionista a través del Emisnet, un Reporte Trimestral, que deberd contener los estados financieros
trimestrales internos del Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la informacién econdmica,
contable y administrativa requerida, incluyendo sin limitacion los flujos provenientes de inversiones, desinversiones
o adquisiciones conforme a los formatos electronicos de la Bolsa, segin aplique, y que muestre de manera
comparativa las cifras del trimestre respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las
reglas contables aplicables. El Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité
Técnico, a la CNBV (a través de STIV2), a la Bolsa y al publico inversionista a través del Emisnet o DIV, cada
Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los estados financieros trimestrales internos de conformidad
con el numeral 3. anterior.

6. Reporte Anual. A mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador y el Fiduciario prepararan y entregaran al Representante Comun y a los miembros del Comité
Técnico un Reporte Anual en los términos del Anexo N Bis 5 de la Circular Unica; en el entendido, que si al menos
el 70% del Monto Maximo de la Emision se pretende destinar a la inversion en vehiculos de inversion colectiva no
listados en alguna bolsa de valores, entonces dicho Reporte Anual podra ser presentado a mas tardar el 30 de junio
de cada afo; en el entendido, ademas, que si a la fecha en que se dé por terminado el Periodo de Compromiso, el
Fiduciario no ha invertido o comprometido al menos el 70% del Monto Maximo de la Emision en vehiculos de
inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores, entonces dicho Reporte Anual debera ser presentado a
mas tardar el 30 de abril de cada afio. El Fiduciario tendra la obligacion de entregar a CNBV (a través de STIV-2),
BMYV (a través de Emisnet) y al publico inversionista, a través del STIV, Emisnet o DIV o cualquier otro medio que
resulte aplicable, el Reporte Anual en la misma fecha que se establece en el presente parrafo.

7. Reporte de Desempeiio del Administrador. En adicion a los reportes descritos en los numerales 6. y 7. anteriores, el
Administrador debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del
Comité de Monitoreo y a cualquier Tenedor que asi lo solicite por escrito (habiendo acreditado su calidad de
Tenedor previamente mediante la entrega de las constancias emitidas por Indeval para dichos fines), un reporte
trimestral describiendo su desempefio en su encargo durante el trimestre correspondiente.
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Reporte de Valuaciéon
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Quantit

Valuacion Independiente

Reporte de Valuacion
Independiente

Marzo 31, 2026

QTZALPI 18

QTZALPI 23

QTZALPI 23-2
QTZALPI 23-3
QTZALPI 23-4
QTZALPI 23-5
QTZALPI 23-6
QTZALPI 23-7

QTZALPI 23-8
QTZALPI 23-9
QTZALPI 23-10
QTZALPI 23-11
QTZALPI 23-12
QTZALPI 23-13
QTZALPI 24

No Consolidado

Moneda: USD
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INFORMACION GENERAL

ANTECEDENTES

El 13 de septiembre de 2018, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable FID6176 (anteriormente
CIB/3079), bajo el cual se emitieron los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion no
amortizables, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra "QTZALPI 18"
con CIBanco, 5. A, Institucion de Banca Multiple como fiduciario, mismo que fue sustituido por Banco
Actinver, S.A. Institucién de Banca Multiple, conforme a las resoluciones unanimes aprobadas fuera de
asamblea de Tenedores de fecha 27 de junio de 2025, mediante la firma del convenio de sustitucion
fiduciaria de fecha 7 de julio de 2025 entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario
sustituido, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable; Operadora PLC, S.C. como
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,

Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores.

El 28 de septiembre de 2018 se realizd, la emision inicial por un monto de USD $100,000,000 (equivalente?

a MXN $1,898,700,000) representados por 1,000,000 de certificados a un precio de USD $100 por titulo.

El plazo de la vigencia de la emisién corresponde a 18,263 dias, equivalente a 5o afios contados a partir de
la fecha de emision inicial, en el entendido, que dicho plazo podra, extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos

establecidos en el articulo 220 de la LGTOC2.

El 3 de marzo de 2023 se realizd, la actualizacion de la inscripcion en el Registro Macional de Valores de los
certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversion, Serie 18 "KKR2P118D", en la cual se celebra la
ratificacion del cambio de clave de pizarra de los Certificados Bursatiles Serie 18, para que sean
identificados con la clave de pizarra “QTZALPI 18" y la aprobacion de la clave de pizarra de las Subseries,

asi como autorizacion de difusion al publico de la informacién correspondiente.

2 Tipode Cambio $18.9870 MXN/USD {Aviso Informative de Emisidn)
2 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
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A continuacion, se mencionan las llamadas de capital realizadas para la QTZALPI 18 al 31 de marzo de

2026:

El 31 de mayo de 2021 se realiza la Primera Llamada de Capital por un monto de USD $11,999,800
(equivalente? a MXN £239,380,410) representados por 239,996 certificados a un precio de USD 50
por titulo.

El 14 de febrero de 2022 se realiza la Segunda Llamada de Capital porun monto de USD $8,999,925
(equivalente* a MXN $183,731,668) representados por 359,997 certificados a un precio de USD $25
por titulo.

El 18 de julio de 2022 se realiza la Tercera Llamada de Capital por un monto de USD $7,999,950
(equivalente® a MXN $161,118,993) representados por 639,996 certificados a un precio de USD
$12.50 por titulo.

El 23 de septiembre de 2022 se realiza la Cuarta Llamada de Capital por un monto de USD
$19,999,975 (equivalente® a MXN $402,759,497) representados por 3,199,996 certificados a un
precio de USD $6.25 por titulo.

El 17 de junio de 2024 se realiza la Quinta Llamada de Capital por un monto de USD $9,999,988
(equivalente” a MXN $ 175,33¢4,781) representados por 3,199,996 certificados a un precio de USD
$3.13 por titulo.

El 3 de marzo de 2023 el Fideicomiso emitid el primer derecho de suscripcion de las subseries 23, 23-2, 23-

3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-7, con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,896) representados
por 200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,896) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo

2 Tipo de Cambic $19.9487 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
+Tipo de Cambio $20.41548 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)
*Tipo de Cambio $20.1400 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)
“Tipo de Cambio $20.1380 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
7Tipo de Cambio $18.5248 MXN/USD (Aviso Infermative de Emisidn)
2Tipo de Cambio $18.3548 MXN/USD (Aviso Informative de Emisicn)
2 Tipe de Cambio $18.3548 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
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QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,896) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,896) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $20,000 (equivalente** a MXN $366,896) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,896) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-7. Por un monto de USD $20,000 (equivalente® a MXN $366,8596) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 27 de julio de 2023 el Fideicomiso emitio la primera Colocacion Adicional*® por derechos de suscripcién

de las subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $ 2,002,900 (equivalente a MXN $33,722,226)
representados por 20,029 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $ 5732200 (equivalente a MXN $96,511,332)
representados por 57,322 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $ 9,195,400 (equivalente a MXN si54,820,191)
representados por 91,954 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $ 10,525,000 (equivalente a MXN $177,206,268)
representados por 105,250 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $ 11,195,500 (equivalente a MXN $188495,275)
representados por 111,955 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $11,349,000 (equivalente a MXN $191,079,708)

representados por 113,490 titulos a un precio de USD $100 por titulo

**Tipo de Cambio $18.3448 MXN/USD (Aviso Informative de Emisidn)
“Tipo de Cambio $18.3448 MXN/USD (Avise Informativo de Emisidn)
*Tipo de Cambio $18.3448 MXN/USD (Aviso Informative de Emisidn)
4 Tipo de Cambio $18.3448 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)
2 Tipo de Cambio $18.3448 MXN/USD (Aviso Informative de Emisidn)
2 Tipo de Cambio $16.8367 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
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El 26 de septiembre de 2023 el Fideicomiso emitié la primera Colocacién Adicional por derechos de

suscripcion de la subserie 23-7 con las siguientes caracteristicas:

e QTZALPI Serie 23-7. Porun monto de USD $ 97,000,000 (equivalente®® a MXN $1,665,247,500)
representados por 970,000 titulos a un precio de USD s$100 por titulo

El 06 de diciembre de 2023% el Fideicomiso emitié la segunda Colocaciéon Adicional por derechos de
suscripcion de la subserie 23 con las siguientes caracteristicas:
¢ QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $5,738,900 (equivalente a MXN $98,791,146)
representados por 57,389 titulos a un precio de USD $100 por titulo
¢ QTZALPI Serie 23-2. Por un monto de USD $14,699,900 (equivalente a MXN $253,048,489)
representados por 146,999 titulos a un precio de USD $100 por titulo
¢ QTZALPI Serie 23-3. Por un monto de USD $13,986,500 (equivalente a MXN $240,767,807)
representados por 139,865 titulos a un precio de USD $100 por titulo
¢ QTZALPI Serie 23-4. Por un monto de USD $16,457,100 (equivalente a MXN $283,297,457)
representados por 164,571 titulos a un precio de USD $100 por titulo
¢ QTZALPI Serie 23-5. Por un monto de USD $17,344,800 (equivalente a MXN $298,578,591)
representados por 173,448 titulos a un precio de USD $100 por titulo
® (QTZALPI Serie 23-6. Por un monto de USD $17,415,700 (equivalente a MXN $299,799,085)
representados por 174,157 titulos a un precio de USD $100 por titulo
® QTZALPI Serie 23-7. Por un monto de USD $14,357,100 (equivalente @ MXN $247,147,427)

representados por 143,571 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 20 de julio de 2023 el Fideicomiso emitié la Emision Inicial*® por derechos de suscripcion de las subseries

23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12, 23-13 con las siguientes caracteristicas:

e QTZALPI 23-8. Por un monto de USD $20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo

*Tipo de Cambio $17.1675 MXN/USD (Aviso Informativo de Emision)
*Tipo de Cambio $17.2153 MXN/USD (Avise Informativo de Emisién)
*Tipo de Cambio $16.8g905 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
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QTZALPI 23-g. Por un monto de USD $20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-11. Por un monto de USD 20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por
200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $20,000 (equivalente a MXN $337,810) representados por

200 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 12 de junio de 2024 el Fideicomiso emitio la tercera Colocacion Adicional por derechos de

suscripcion de las subseries 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-7 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $535,000 (equivalente a MXN $9,843,326)
representados por 5,390 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $811,000 (equivalente a MXN $14,810,644) representados
por 8,110 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $11,568,000 (equivalente a MXMN $211,257,130)
representados por 115,680 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD s$13,112,000 (equivalente a MXN $239,453,966)
representados por 131,120 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $14,929,000 (equivalente a MXN $272,636,384)
representados por 149,290 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD s$15735000 (equivalente a MXN $287,355,717)
representados por 157,350 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-7. Por un monto de USD $5371,000 (equivalente a MXN $98,086,276)

representados por 53,710 titulos a un precio de USD $100 por titulo

25 Tipo de Cambio $18.2622 MXNJUSD {Aviso Informativo de Emisidn)
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El12 de junio de 2024*° el Fideicomiso emitié la segunda Colocacion Adicional por derechos de suscripcién

de la subserie 23 con las siguientes caracteristicas:

¢ QTZALPI 23-8. Por un monto de USD $18,000,000 (equivalente a MXN $328,719,600)
representados por 180,000 titulos a un precio de USD 100 por titulo

¢ QTZALPI 23-9. Por un monto de USD $22,002,000 (equivalente a MXN $401,804,924)
representados por 220,020 titulos a un precio de USD $100 por titulo

¢ QTZALPI 23-10. Por un monto de USD si554,000 (equivalente a MXN $28,379,459)
representados por 15,540 titulos a un precio de USD $100 por titulo

¢ QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $3,389,000 (equivalente a MXN $61,890,596)
representados por 33,890 titulos a un precio de USD $100 por titulo

¢ QTZALPI 23-12. Por un monto de USD s8567,000 (equivalente a MXN $156,452,267)
representados por 85,670 titulos a un precio de USD $100 por titulo

¢ QTZALPI 23-13. Por un monto de USD s3,813,000 (equivalente a MXN $69,633,769)

representados por 38,130 titulos a un precio de USD 100 por titulo.

El 03 de julio de 2024>* el Fideicomiso emitié la cuarta Colocacion Adicional por derechos de suscripcién
de la subserie 23-7 con las siguientes caracteristicas:
¢ QTZALPI 23-7. Por un monto de USD $72,000,000 (equivalente a MXN $1,313,841,600)

representados por 720,000 titulos a un precio de USD $100 por titulo.

El 4 de noviembre de 2024 el Fideicomiso emitié el primer derecho de suscripcion de la subserie 24 con las
siguientes caracteristicas:
*  QTZALPI Serie 24. Por un monto de USD $10,000 (equivalente®* a MXN 201,617) representados

por 100 titulos a un precio de USD $100 por titulo

*Tipo de Cambio $18.2622 MXN/USD (Aviso Infermativo de Emision)
=Tipo de Cambio $18.2478 MXN/USD (Aviso Informative de Emisidn)
=Tipo de Cambio $20.1617 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)
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El 19 de noviembre de 2024 el Fideicomiso emitio la primera Colocacion Adicional®® por derechos de

suscripcion de la subserie 24 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 24. Por un monto de USD $60,000,000 (equivalente a MXN $ 1,236,150,000)

representados por 600,000 titulos a un precio de USD s100 por titulo

El 11 de diciembre de 2024** el Fideicomiso emitio la cuarta Colocacién Adicional por derechos de

suscripcion de las subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12 y 23-13 con las

siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $3,999,900 (equivalente a MXN $80,907,977)
representados por 39,999 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $g,514,000 (equivalente a MXN $192,444,435)
representados por 95,140 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $17,237,000 (equivalente a MXN $348,661,418)
representados por 172,370 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $22,451,000 (equivalente a MXN $454,127,603)
representados por 224,510 titulos a un precio de USD s100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $23700,000 (equivalente a MXN $479,391,750)
representados por 237,000 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $23,098,000 (equivalente a MXN $467,214,795)
representados por 230,980 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI Serie 23-8. Por un monto de USD $ 22,648,900 (equivalente a MXN $458,130,625)
representados por 226,489 titulos a un precio de USD s100 por titulo

QTZALPI 23-g. Por un monto de USD $15684,000 (equivalente a MXN $317,248,110)
representados por 156,840 titulos a un precio de USD s100 por titulo

QTZALPI 23-10. Por un monto de USD s$15720,000 (equivalente a MXN $317,976,300)
representados por 157,200 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $17,396,000 (equivalente a MXN $351,877,590)

representados por 173,960 titulos a un precio de USD $100 por titulo

aTipo de Cambio $20.6025 MXN/USD (Aviso Informative de Emision)
= Tipo de Cambio $20.2275 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)

70 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1

Moneda: USD

QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $15,020,000 (equivalente a MXN $303,817,050)

representados por 150,200 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $13,531,000 (equivalente a MXN $273,698,303)

representados por 135,310 titulos a un precio de USD 100 por titulo

El 02 de junio de 20257 el Fideicomiso emitid una Colocacion Adicional por derechos de suscripcion de las

subseries 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12, 23-13 Y 24 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23-8. Por un monto de USD $8,874,900 (equivalente a MXN $172,173,060)
representados por 88,749 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-9. Por un monto de USD s7,815000 (equivalente a MXN $151,611,000)
representados por 78,150 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $3,475000 (equivalente a MXN $67,415,000)
representados por 34,750 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $3,777,000 (equivalente a MXN $73,273,800)
representados por 37,770 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $2,930,000 (equivalente a MXN $56,842,000)
representados por 29,300 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $3,128,000 (equivalente a MXN $60,683,200)
representados por 31,280 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 24. Por un monto de USD $20,000,000 (equivalente a MXN $388,000,000)

representados por 200,000 titulos a un precio de USD 100 por titulo

El o de junio de 2025%° el Fideicomiso emitié una Colocacidn Adicional por derechos de suscripcién de las

subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5 y 23-6 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $4,881,900 (equivalente a MXN $94,639,537)
representados por 48,819 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $12,926,000 (equivalente a MXN $250,580,851)

representados por 129,260 titulos a un precio de USD $100 por titulo

*Tipo de Cambio $19.5 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisidn)
% Tipo de Cambio $19.3858 MXN/USD (Aviso Infoermativo de Emisién)
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QTZALPI 23-3. Por un monto de USD s$19040,000 (equivalente a MXN $369,105,632)

representados por 190,400 titulos a un precio de USD s$100 por titulo
QTZALPI 23-4. Por un monto de USD s$20,342,000 (equivalente a MXN $394,345,944)
representados por 203,420 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $21,344,000 (equivalente a MXN $413,770,515)
representados por 213,440 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $21,466,000 (equivalente a MXN $416,135,583)

representados por 214,660 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 03 de julio de 20257 el Fideicomiso emitid una Colocacion Adicional por derechos de suscripcién de las

subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12 Y 23-13 con las siguientes

caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $2,441,900 (equivalente a MXN $45,822,254)
representados por 24,419 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $6,463,000 (equivalente a MXN $121,378,195)
representados por 64,630 a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD s$9,519,000 (equivalente a MXN $178,624,035)
representados por 95,190 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $ $10,171,000 (equivalente a MXN $190,858,815)
representados por 101,710 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $10,672,000 (equivalente a MXN s$200,260,080)
representados por 106,720 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $10,733,000 (equivalente a MXN $201404,745)
representados por 107,330 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-8. Por un monto de USD s$3,946,900 (equivalente a MXN $74,063,579)
representados por 39,469 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-9. Por un monto de USD $6,876,000 (equivalente a MXN $129,028,140)

representados por 68,760 titulos a un precio de USD $100 por titulo

*Tipo de Cambio $18.765 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisién)
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QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $8,998,000 (equivalente a MXN $168,847,470)

representados por 89,980 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI 23-11. Por un monto de USD s$10,455,000 (equivalente a MXN $196,188,075)
representados por 104,550 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $10,680,000 (equivalente a MXN $200,410,200)
representados por 106,800 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $9,044,000 (equivalente a MXN $169,710,660)

representados por 9o,440 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 17 de julio de 2025 el Fideicomiso emitid una Colocacion Adicional por derechos de suscripcién de las

subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12 y 23-13 con las siguientes

caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD s$1,464,900 (equivalente a MXN $27,598,277)
representados por 14,649 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI23-2. Porun monto de USD $3,878,000 (equivalente a MXN $73,060,357) representados
por 38,780 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD s$5712,000 (equivalente a MXN $107,612,366)
representados por 57,120 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD 36,103,000 (equivalente a MXN s114,978,689)
representados por 61,030 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $6,402,000 (equivalente a MXN $120,611,759)
representados por 64,020 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $6,440,000 (equivalente a MXN $121,327,668)
representados por 64,400 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-8. Por un monto de USD $2,367,900 (equivalente a MXN $44,610,526)
representados por 23,679 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-9. Por un monto de USD $4,125,000 (equivalente a MXN $77,713,763) representados

por 41,250 titulos a un precio de USD $100 por titulo

*Mipo de Cambio $18.8357 MXN/USD (Aviso Informativo de Emisién)
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QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $5.399,000 (equivalente a MXN $101,715,540)

representados por 53,990 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $6,273,000 (equivalente a MXN $118,181,438)
representados por 62,730 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $6,408,000 (equivalente a MXN $120,724,798)
representados por 64,080 titulos a un precio de USD %100 por titulo
QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $5,427,000 (equivalente a MXN $102,243,052)

representados por 54,270 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El 02 de septiembre de 20259 el Fideicomiso emitié una Colocacion Adicional por derechos de suscripcién

de las subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11Y 23-12 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $3,107,900 (equivalente a MXN $57,969,172)
representados por 31,079 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $8,230,000 (equivalente a MXN $153,507,606)
representados por 82,300 a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $12,121,000 (equivalente a MXN $226,083,316)
representados por 121,210 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $12,951,000 (equivalente a MXN $241,564,642)
representados por 129,510 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD $13,590,000 (equivalente a MXN $253,483,398)
representados por 135,900 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-8. Por un monto de USD $9,636,900 (equivalente a MXN $179,749,386)
representados por 96,369 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-9. Por un monto de USD $16,788,000 (equivalente a MXN $313,133,134)
representados por 167,880 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $21,970,000 (equivalente a MXN s$409,788,834)

representados por 219,700 titulos a un precio de USD $100 por titulo

25Tipo de Cambio $18.6522 MXN/USD (Aviso Informativo de Emision)
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1

Moneda: USD

QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $25527,000 (equivalente a MXN $476,134,709)

representados por 255,270 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $26,078,000 (equivalente a MXN $.486,412,072)

representados por 260,780 titulos a un precio de USD s100 por titulo

El 23 de enero de 2026" el Fideicomiso emitié una Colocacion Adicional por derechos de suscripcion de

las subseries 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12 Yy 23-13 con las siguientes

caracteristicas:

QTZALPI Serie 23. Por un monto de USD $562,900 (equivalente a MXN $9,907,490)
representados por 5,629 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-2. Por un monto de USD $1,436,000 (equivalente a MXN $25,374,749)
representados por 14,360 a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-3. Por un monto de USD $6,178,000 (equivalente a MXN $108,737,742)
representados por 61,780 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-4. Por un monto de USD $8,862,000 (equivalente a MXN $155,978,290)
representados por 88,620 titulos a un precio de USD 100 por titulo

QTZALPI 23-5. Por un monto de USD s$7,357,000 (equivalente a MXN $129,489,086)
representados por 73,570 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-6. Por un monto de USD $25,604,000 (equivalente a MXN $450,650,883)
representados por 256,040 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-8. Por un monto de USD s$5,786,900 (equivalente a MXN $101,854,070)
representados por 57,869 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-9. Por un monto de USD $11,389,000 (equivalente a MXN $200,455,511)
representados por 113,890 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI 23-10. Por un monto de USD $16,328,000 (equivalente a MXN $287,385,862)

representados por 163,280 titulos a un precio de USD $100 por titulo

307ip0 de Cambio $17.6008 MXNJUSD (Aviso Informativo de Emisidn)
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1

Moneda: USD

QTZALPI 23-11. Por un monto de USD $19,057,000 (equivalente a MXN $335,418,446)

representados por 190,570 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-12. Por un monto de USD $19,907,000 (equivalente a MXN $350,379,126)
representados por 199,070 titulos a un precio de USD $100 por titulo
QTZALPI 23-13. Por un monto de USD $47,532,000 (equivalente a MXN $836,601,226)

representados por 475,320 titulos a un precio de USD $100 por titulo

El o5 de febrero de 20263 el Fideicomiso emitio una Colocacion Adicional por derechos de suscripcién de

las subseries 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12, 23-13 ¥ 24 con las siguientes caracteristicas:

QTZALPI Serie 23-8. Por un monto de USD $6,135,900 (equivalente a MXN $106,341,283)
representados por 61,359 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 23-g. Por un monto de USD $12,077,000 (equivalente a MXN $209,306,487)
representados por 120,770 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 23-10. Por un monto de USD $17,316,000 (equivalente a MXN $300,103,596)
representados por 173,160 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 23-11. Por un monto de USD $20,208,000 (equivalente a MXN $350,224,848)
representados por 202,080 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 23-12. Por un monto de USD $21,111,000 (equivalente a MXN $365,874,741)
representados por 211,110 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 23-13. Por un monto de USD $11,583,000 (equivalente a MXN $200,744,973)
representados por 115,830 titulos a un precio de USD $100 por titulo

QTZALPI Serie 24. Por un monto de USD $41,569,000 (equivalente a MXN $720,432,339)

representados por 415,690 titulos a un precio de USD $100 por titulo

311155 de Cambio $17.3320 MXN/USD (Aviso Informativo de Emision)
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

QTZALPI

Trimestre: 1  Afo:

2026

Moneda: USD

PROPOSITO

El objetivo es realizar compromisos de inversion e
inversiones en Vehiculos de Inversion en un portafolio
diversificado que maneje moltiples clases de activos,

principalmente de capital privado.

METODOLOGIA DE VALUACION

Esta valuacion fue realizada considerando informacion de
mercado que se tuvo disponible. El valor presentado en
este reporte es una estimacion del valor justo de las
Inversiones del Fideicomiso. Algunos eventos vy
circunstancias que podrian impactar la valuacién de un
activo, se analizara si son relevantes para el proposito de

este reporte.

El valor obtenido en este reporte se basd en informacion
provista por el cliente y otras fuentes. Se asume que dicha

informacion es exacta y completa.

Sin embargo, Quantit no ha avditado dicha informacion
por su exactitud e integridad. Es importante hacer notar
que la estimacion de valor presentada es un valor
razonable de mercado y puede ser considerado como un

valor final de los activos y del Fideicomiso.

MNuestro objetivo es proveer un enfoque global orientado
a la valuacién de instrumentos, activos y pasivos. En la
valuacién de este tipo de instrumentos incluimos métodos
profesionales de wvalvacién bajo las  normas
internacionales de valuacion.

Las metotodologias de valuacion bajo NIIF (IFRS, por sus

siglas en inglés) como la valuacién por el enfoque de valor

de activos netos (Net Asset Value por sus siglas en
inglés), de mercado, de ingresos y de costos han sido
utilizadas para obtener la valuacién del instrumento

y del Fideicomiso.

Enfoque de Valor de Activos Netos

El valor de los activos netos del Ultimo estado financiero
reportado. Se podran realizar ajustes al valor de las
inversiones basados en: la liquidez de las inversiones
subyacentes, la fecha proporcionada del valor neto de los
activos, los flujos de efectivo (llamadas [ distribuciones)
desde la Ultima fecha de valuacidn y la base contable en

caso de gue sea diferente al valor justo.

Enfoque de Mercado

En este enfogue se cuenta con informacién reciente y
comparable de activos en condiciones similares para fines
0 usos similares.

Para valuar activos bajo este enfoque se analizan
transacciones comparables.

Enfoque de Ingresos

El enfoque de ingresos se basa en que el valor de una
empresa proviene de los ingresos futuros que generara.

A partir de los flujos de efectivo se estima el valor de la
empresa por moltiplos, tasas de capitalizacion y tasas de
descuento.

Enfoque de Costos

Es el monto pagade de efectivo o equivalentes por un
activo o servicio al momento de su adquisicién o el costo
de adquirir un activo idéntico a uno que esta actualmente

en uso.

15

77 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI

Trimestre: 1 Afno: 2026

Moneda: USD

LINEAMIENTOS DE REPORTE Y CUMPLIMIENTO IVS

De acverdo con el lineamiento IVS 103 de los Estandares Internacionales de Valuacion ("IVS") un reporte estd en

cumplimiento con dichos estandares cuando se proporciona a los usuarios de dicho reporte un entendimiento claro de

la valuacion.

Los reportes de valvacién deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio realizado, asi

como el proposito de la valuacion, el uso intencionado y los supuestos utilizados para el ejercicio, ya sea de manera

explicita dentro del reporte o de manera implicita a través de referencia a otros documentos (reportes

complementarios, mandatos, politicas internas, propuesta de alcance del servicio, etc.)

Ellineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a serincluidos en los reportes. Para facilidad del usuario, Quantit

pone a su disposicidn las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requeridos:

Alcance del Ejercicio:

Uso previsto del reporte:

Enfoque Adoptado:

Metodologia(s) Aplicada(s):

Principales Variables:
Supuestos:
Conclusiones de Valor:

Fecha del reporte:

Favor de referirse a la Portada del presentereporte

Favor de referirse al Aviso de Limitacion yResponsabilidad

Favor de referirse a la pagina 15 del presente reporte

Favor de referirse a la pagina 15 del presente reporte

Favor de referirse a la pagina 15 del presente reporte.
Favor de referirse a la pagina 15 del presente reporte
Favor de referirse a las paginas 21 a 35 del presente reporte

31 de marzo de 2026

Quantit confirma gue el presente ejercicio de valuacion fue elaborado en total apego a los IVS emitidos por

el Consejo de las Normas Internacionales de Valuacion (*IVSC").
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

INFORMACION Y BALANCE ACTUAL DE LAS INVERSIONES

Al31de marzo de 2026%, el Fideicomiso Irrevocable nimero 6176 Serie 18, ha realizado tres inversiones® las cuales se muestran a continuacion3.

Aportaciones Valor Razonable

al1T2026 Fid. 6276 al 1T2026

Fondes Privados (2) Fondo de Capital Privado en el Extranjero  $148,688,649 $148,556,040 Enfoque de Mercado
Inversion Inversion de Deuda %0 $0 Enfoque de Valor
Razonable
Total (USD) $148,688,649 $148,556,040

# Durante el 2T2024, la inversion en deuda amortizé en su totalidad de manera anticipada.
#Cifrasen USD.
* Las aportaciones al "1T2026" corresponden al total contribuido al 31 de marzo de 2026
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afno: 2026

Moneda: USD

INFORMACION Y BALANCE ACTUAL DE LAS INVERSIONES

Al 31 de marzo de 2026%, el Fideicomiso Irrevocable nimero 6176 Serie 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6 y 23-7, ha realizado veintion inversiones®*®

las cuales se muestran a continvacion®.

Aportaciones al Valor Razonable

Inversién ZEEEIEEED 1T2026 Fid. 6276 al 1T2026

Fondos Privades (21) Fondos de Caprta.l Privado en el $999,631,047 $966,735,788 Enfoque de Mercado
Extranjero
Total (USD) $999,632,047 $966,735,788
SDurante el 3T2024, la inversicn en deuda amortizé en su totalidad de manera anticipada.
¥ Cifras en USD.
TLas aportaciones al “1T2026" corresponden al total contribuida al 31 de marzo de 2026.
18
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afno: 2026

Moneda: USD

INFORMACION Y BALANCE ACTUAL DE LAS INVERSIONES

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso Irrevocable nimero 6176 Serie 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12, 23-13 ¥ 24 ha realizado veintinueve

inversiones® las cuales se muestran a continuacion®.

Inversién Descrincion Aportaciones Valor Razonable Metodologia de
P al1T2026 Fid. 6276 al 1T2026 Valu
Fondos Privados (27) Fondos de Capital Privado en el Extranjero  $908,654,278 $874,303,192 Enfoque de Mercado
- -y Enfoque de Valor
Inversion (2) Inversién de Deuda $131,098,070 $132,256,072 Razonable
Total (USD) $1,039,752,345 $1,006,559,264

* Cifras en USD.
Elas i | *1T2026" cor al total contribuido al 31 de marzo de 2026
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afno: 2026

Moneda: USD

BALANCE GENERAL E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de marzo de 2026, se muestra el Balance General del Fideicomiso Irrevocable nimero 6176,

incluyendo las inversiones temporales, los pasivos y el patrimonio.

Balance General al 31.03.26

Activo 31-mar-26
Efectivo y Equivalentes de Efectivo $1,727,038
Cuentas por Cobrar de Inversiones $2,003,503
Pagos Anticipados $95,499
Inversién en Subsidiarias

Inversiones a Valor Razonable $2,121,851,092
Valor Razonable de las Inversiones al 31.03.26 $2,121,851,092
Total Activos $2,125 677,132
Cuentas por Pagar $425,337
Crédito Bancario $252,275,387
Interés Financiero $1,944,323
Capital Social $1,617,641,611
Distribuciones ($86,754,979)
Resultados Acumulados $341,322,462
Perdida del Ejercicio ($1,177,008)
Total Capital $1,871,032,086
Total Pasivo y Patrimonio $2,125,677,132

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31.03.26

Serie Monto

Serie A $23,168
Serie B $1,361,646
Serie C $342,224
Total $1,727,038

20

82 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 18 AL 31-03-20264°

Valor de Emisién $100,000,000
Gastos de Emisidn ($26,727)
Primera Llamada de Capital $11,999,800
Sequnda Llamada de Capital $8,999,925
Tercera Llamada de Capital $7,999,950
Cuarta Llamada de Capital $19,999,975
Quinta Llamada de Capital $9,999,988
Actividades de Inversion ($153,486,036)
Distribuciones ($86,754,979)

Utilidades Acumuladas $80,235,581
Saldo Inicial ($1,022,524)

Intereses Ganados $1,849
Pérdida o Ganancia Cambiaria

Ganancia no realizada en Inversiones en Deuda
Otros Ingresos

Gastos de Administracidn y Operativos ($13,216)
Gastos Financieros ($15,352)
Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldeo Final al 31/mar/z2026 ($1,053,901)
Inversién en Subsidiarias al 31/mar/2026 $153,486,036
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026 ($4,929,996)
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2026 $148,556,040
Patrimonio del Fideicomiso $147,502,139

Valor Inicial Certificados
Mo. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN) $308.435503

2 Cifras en dolares (USD).
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23 AL 31-03-2026%*

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Novena Llamada de Capital
Actividades de Inversian

$20,000
$2,002,900
5,738,900
$539,000

($31,002,295)

Distribuciones $0
Cuenta por Cobrar (LDC) $0
Utilidades Acumuladas $4,568,127
Saldo Inicial ($2,673,968)
Intereses Ganados $2,254
Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda $0
Ingresos por Intereses de Inversiones $0
Otros Ingresos $0
Gastos de Administracion y Operativos ($5,203)
Gastos Financieros (%1,436)
Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor R ble de las | 1es al 31/mar/2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

< Cifras en ddlares (USD).

($1,906,872)
$31,002,295
$1,254,159
$32,256,454
$30,349,582

$100
247,602

$122.574057

$2,214.508720
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-2 AL 31-03-2026%

Valor de Emisién

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llarmada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Movena Llamada de Capital

$6,463,000
$3,878,000
$8,230,000
$1,436,000

Actividades de Inversion ($80,884,747)
Distribuciones

Cuenta por Cobrar (LDC)

Utilidades Acumuladas _ %12,070216
Saldo Inicial ($5,204,531)

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversién

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/marf2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/marf2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
Mo. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

42 Cifras en dolares (USD).

$5,533
($456,795)

($541,228)
(85,645,758)
580,884,747
$1,781,760
$82,666,506
$77,020,748

$100
637,201

$120.892525

$2,184.128973
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-3 AL 31-03-20264

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llarmada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Novena Llamada de Capital
Actividades de Inversion

$20,000
$9,195,400
$13,986,500
$11,568,000
$17,237,000
$19,040,000
$9,519,000
$5,712,000
$12,121,000
$6,178,000
($131,199,042)

Distribuciones $0
Cuenta por Cobrar (LDC) $0
Utilidades Acumuladas $19,608,661
Saldo Inicial ($7,013,482)

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresas por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversién

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor Razonable de las Inversiones al 312/marf2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

41 Cifras en ddlares (USD).

($3,035,338)
($8,048,820)
$131,199,042
$2,704,690
$133,903,732
$125,854,913

$100
1,045,769

$120.346762

$2,174.268842
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-4 AL 31-03-20264

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llarmada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Novena Llamada de Capital
Actividades de Inversion

$20,000
$10,525,000
516,457,100
$13,112,000
$22,451,000
$20,342,000
$10,171,000
$6,103,000
$12,951,000
$8,862,000
($152,054,368)

Distribuciones $0
Cuenta por Cobrar (LDC) $0
Utilidades Acumuladas $22,745,393
Saldo Inicial ($8,314,876)

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresas por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/marf2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/marf2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

< Cifras en dolares (USD).

$10,247
($878,706)
$0

$0

$0
($23,053)
($6,525)
($6,255)
($361,006)

($1,265,298)
($9,580,174)
$152,054,368
$3,116,631
$155,171,000

$145,590,826

$100
1,209,941

$120.328864

$2,173-945485
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-5 AL 31-03-2026%

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Novena Llamada de Capital

$20,000
$11,195,500

$10,672,000
$6,402,000
$13,590,000
$7,357,000

Actividades de Inversidn ($161,000,004)
Distribuciones

Cuenta por Cobrar (LDC)

Utilidades Acumuladas $24,222,128
Saldo Inicial ($10,223,575)

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresas por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 312/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/marf2026
Valor Razonable de las Inversiones al 312/marf2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

5 Cifras en ddlares (USD).

($5,193)
($285,304)
($2,256,919)
($23,480,495)
$161,000,004
$2,072,237
$163,072,241
$151,591,746

$100
1,265,543

$119.783956

$2,164.100789
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-6 AL 31-03-20264°

Valor de Emisian $20,000
Primera Llamada de Capital $11,349,000
Segunda Llamada de Capital $17,415,700
Tercera Llamada de Capital $15,735,000
Cuarta Llamada de Capital $23,098,000
Quinta Llamada de Capital $21,466,000
Sexta Llamada de Capital $10,733,000
Séptima Llamada de Capital $6,440,000
Octava Llamada de Capital $25,604,000
Novena Llamada de Capital $0
Actividades de Inversion ($162,615,067)
Distribuciones

Cuenta por Cobrar (LDC)

Utilidades Acumuladas

saldo Inicial ($6,603, 441)
Intereses Ganados $10,760
Pérdida o Ganancia Cambiaria ($949,711)

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversidn

Otros Gastas ($638,486)
Subtotal ($1,626,572)
Saldo Final al 31/mar/2026 ($8,230,023)
Inversién en Subsidiarias al 31/mar/2026 $162,615,067
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 32/marf2026 $2,531,995
Valor Razonable de las Inversiones al 31/marf/2026 $165,147,052
Patrimonio del Fideicomiso $156,917,039
Valor Inicial Certificados $100
No. de Certificados Bursatiles 1,318,607

Valor Final de los Certificados (USD) $119.002128

Valor Final de los Certificados (MXN) $2,149.975752

55 Cifras en ddlares (USD).
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-7 AL 31-03-2026%7

Valor de Emision

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Novena Llamada de Capital
Actividades de Inversiéon
Distribuciones

Cuenta por Cobrar (LDC)
Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracién y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 32/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/marj2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

<7 Cifras en ddlares (USD).

$20,000
$97,000,000
$14,357,100
$5,371,000
$72,000,000
$0

$0

$0

$0

$0
($235,713,937)

($9,902,088)

$6,490
($686)

$0

$0

$0
($14,531)
($4,233)
$0
$936,650
$923,790

($8,978,298)
$235,713,937
($1,295,134)

$234,518,803

$225,549,505

$100
1,887,481

$119.492861

$2,158.841673
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-8 AL 31-03-2026%®

Valor de Emision

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversion
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

$20,000
$18,000,000
22,648,900
$8,874,900
$3,946,900
$2,367,900
$9,636,900
$5,786,900
$6,135,900
(s108,992,153)
50

$15, fttﬂé
($16,532,877)

$5,242
($45,040)

Gastos de Administracidn y Operativos ($10,247)
Gastos Financieros ($8,361)
Gastos de Inversién ($12,790)
Otros Gastos (s &)
Subtotal ($324,083)

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor R ble de las Inversi al 31/mar/z026

Patrimonio del Fideicomiso

Walor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

48 Cifras en ddlares (USD).

($16,856,960)
$108,992,153
$493,163
$109,485,315

$92,628,356

$119.646590

$2,161.619041
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-g AL 31-03-20264°

Walor de Emision

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversidn
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos

$20,000
$22,002,000
$15,684,000
$7,815,000
$6,876,000
$4,125,000
$16,788,000
$11,389,000
$12,077,000
($140,808,101)
50
$18,029,533
($26,002,568)

$8,708
($72,993)

Gastos Financieros ($16,456)
Gastos de Inversion (s18,399)
Otros Gastos ($247,568)
Subtotal ($226,943)

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversidn en Subsidiarias al 32/marfz026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 32/mar/2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2026

Patrimonio del Fideicomiso

Walor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

<2 Cifras en ddlares (USD).

($26,229,510)
$140,808,101
$508,083
$141,316,185
$115,086,674

$100
967,760

$118.920677

$2,148.504192
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-10 AL 31-03-20265°

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversion
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

$20,000
$1,554,000
$15,720,000
$3,475,000
$8,998,000
$5,399,000
$21,970,000
$16,328,000
$17,316,000
($143,208,410)
s0
$17,103,486
($35,324,924)

$10,397

Gastos de Inversidn ($22,640)
Otros Gastos ($368,674)
Subtotal ($404,747)

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/z026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursétiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

== Cifras en dolares (USD).

($35,729,672)
$143,208,410
$273,311
$143,481,722
$107,752,050

$100
907,800

$118.695803

$2,144. 441466
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-11 AL 31-03-20265*

Valor de Emisién $20,000
Primera Llamada de Capital $3,389,000
Segunda Llamada de Capital $17,396,000
Tercera Llamada de Capital $3,777,000
Cuarta Llamada de Capital $10,455,000
Quinta Llamada de Capital $6,273,000
Sexta Llamada de Capital $25,527,000
Séptima Llamada de Capital $19,057,000
Octava Llamada de Capital 520,208,000

Actividades de Inversion
Distribuciones
Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracidn y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 32/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 32/mar/2026
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/marf/z026
Valor R ble de las Ir i al 31/mar/2026 $164,100,886

Patrimonio del Fideicomiso $125,387,342

Valor Inicial Certificados $100
No. de Certificados Bursatiles 1,061,020

Valor Final de los Certificados (USD) $118.176229

Valor Final de los Certificados (MXN) $2,135.054474

= Cifras en ddlares (USD).
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 23-122 AL 31-03-2026%

Valor de Emision

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversion
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 31/mar/2026

Inversion en Subsidiarias al 31/mar/2026
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 32/marj2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2z026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

= Cifras en dolares (USD).

$20,000
$8,567,000
$15,020,000
$2,930,000
$10,680,000
$6,408,000
$26,078,000
$19,907,000
$121,111,000
($165,541,656)
50

$16, 291

($37,849,365)

$17,966
($161,700)

($28,765)
($29,117)
($128,827)
($233,088)

($38,082,453)

$165,541,656
$523,200
$166,064,855

$127,982,402

$100
1,107,210

$115.589999

$2,088.320829
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

QTZALPI

Trimestre:

1

Afo:

2026

Moneda:

uUsD

VALUACION QTZALPI 23-123 AL 31-03-2026%

Valor de Emisidn

Primera Llamada de Capital
Segunda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversidn
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracion y Operativos
Gastos Financieros

Gastos de Inversion

Otros Gastos

Subtotal

Saldo Final al 32/marf2026

Inversion en Subsidiarias al 31/marf2026

Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/mar/2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Burséatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

= Cifras en ddlares (USD).

$20,000
$3,813,000
$13,531,000
$3,128,000
$9,044,000
$5,427,000
$47,532,000
$11,583,000
$0
($133,896,293)
$0

$15,980,871
($23,837,422)

$11,909
($154,832)
$0

$87,705

$0
($22,690)
($42,624)
($18,713)
($580,735)
($728,980)

($24,556,402)

$133,896,293
$136,666
$134,032,959
$109,476,557

$100
940,780

$116.367862

$2,102.383249
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

VALUACION QTZALPI 24 AL 31-03-20265

Valor de Emision

Primera Llamada de Capital
Sequnda Llamada de Capital
Tercera Llamada de Capital
Cuarta Llamada de Capital
Quinta Llamada de Capital
Sexta Llamada de Capital
Séptima Llamada de Capital
Octava Llamada de Capital
Actividades de Inversion
Distribuciones

Utilidades Acumuladas
Saldo Inicial

Intereses Ganados

Pérdida o Ganancia Cambiaria

Pérdida o Ganancia en Inversiones en Deuda
Ingresos por Intereses de Inversiones

Otros Ingresos

Gastos de Administracidn y Operativos

SERIE 24
$10,000
$60,000,000
$20,000,000
$41,569,000
$0

$0

$0

$0

$0
($151,092,875)
$0
$14,332,504
($15,281,370)

$8,664
($2,550)

Gastos Financieros ($28,971)
Gastos de Inversidn ($8,069)
Otros Gastos ($599,259)
Subtotal ($544,766)

Saldo Final al 32/marf2026

Inversidn en Subsidiarias al 31/mar/2026
Cambio en Valor Razonable Subsidiarias al 31/marj2026
Valor Razonable de las Inversiones al 31/mar/2026

Patrimonio del Fideicomiso

Valor Inicial Certificados
No. de Certificados Bursatiles

Valor Final de los Certificados (USD)

Valor Final de los Certificados (MXN)

= Cifras en dolares (USD).

($15,726,136)

$151,092,875
($3,015,533)
$148,077,342

$132,351,206

$1,966.745520
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado

Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

GRAFICAS DEL PRECIO HISTORICO

Precio Histérico | Serie A
(Cifras en MXN)
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s Precio Valuacion Independiente w—— Precio Capitalizando Gastos de Emision
Precio Histérico | Serie B-1
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= Precio Valuacién Independiente = Precio Capitalizando Gastos de Emision
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Precio Historico | Serie B-2
(Cifras en MXN)
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w— Precio Valuacion Independiente e PrieCio Capitalizando Gastos de Emision

Precio Historico | Serie B-3
(Cifras en MXN)
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Precio Histdrico | Serie B-4
(Cifras en MXN)
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Precio Historico | Serie B-g
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Precio Histdrico | Serie B-6
(Cifras en MXN)
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Precio Histdrico | Serie C-1
(Cifras en MXN)
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Precio Historico | Serie C-3
(Cifras en MXN)
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Precio Historico | Serie C-5
(Cifras en MXN)
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Precio Historico | Serie C-7
(Cifras en MXN)
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GRAFICA DE ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS TENEDORES

e QTZALPI18, QTZALPI 23y QTZALPI 24:

Activos Netos Atribuibles a los Tenedores
(Cifras en miles de USD)
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M SerieA ESerieB W Serie C

El desempefio de QTZALPI, se podra ver en la rentabilidad del patrimonio durante la vida del

instrumento.

* QTZALPI18:
o Enel1T2026, el patrimonio disminuy¢ debido al resultado del ejercicio y cambio en el
valor razonable de las inversiones.
e QTZALPIl23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-6, 23-7:
o Enel 1T2026, el patrimonio aumentd debido al resultado del ejercicio y cambio en el
valor razonable de las inversiones.
e QTZALPI 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12,23-13:
o Enel 1T2026, el patrimonio aumentd debido al resultado del ejercicio y cambio en el
valor razonable de las inversiones.
* QTZALPI 24
o Enel 1T2026, el patrimonio aumento debido al resultado del ejercicio y cambio en el
valor razonable de las inversiones.

a4

106 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

ANALISIS DE SENSIBILIDAD DEL PORTAFOLIO

El objetivo es identificar la exposicion del precio de los certificados a variables que pueden influir
en el valor del portafolio.

El impacto aplicado sobre el escenario base se realiza sobre incrementos o decrementos del 5%,
con base a las posibles fluctvaciones o volatilidades que se produzcan en el mercado, lo cual
muestra los diferentes escenarios en el precio del certificado y el valor del portafolio.

Para determinar las variaciones en las inversiones de los Fondos 1y 2, va en relacion con la tasa de
descuento aplicada, tasa de valor terminal, ingresos, costos, gastos, etc. Corresponde a la parte de
la valuacion de cada fondo en particular para QTZALPI 18, QTZALPI 23, 23-2, 23-3, 23-4, 23-5, 23-
6, 23-7, 23-8, 23-9, 23-10, 23-11, 23-12, 23-13 Y QTZALPI 24.

En las siguientes tablas®, se muestra el analisis de sensibilidad:

¢ QTZALPI18:

Valor del Portafolio Precio por Certificado  Precio por Certificado

Concepto

(UsD) (UsD) (MXN)

Escenario Base $148,556,040 $17.072044 $308.435503
Escenario 1 T 5% $155,983,842 $17.925647 $323.857278
l -5% $141,128,238 $16.218442 $293.013728
Eecenario 2 T 10% $163,412,644 $18.779249 $339.279054
1 -10% $133,700,436 $15.364840 $277.591953
Escenario 3 1 15% $170,839,446 $19.632851 $354.700829
l -15% $126,272,634 $14.511238 $262.170178

55 Para el calcule del precio en MXN se utilizo el Tipo de Cambio para Solventar Obligaciones al 31.03.2026 de $18.0667 MXN/USD
(Banco de México).
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e QTZALPI 23 (2-7)

SERIE2 SERIE23-2
Valor del Precio por Predio por Valor del Precio por Precio por
T A% portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN) D A% portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN)

Escenario Base - $32,256,454 $122.574057 $2,214 5oB720 Escenario Base - $8z 666,506 $120.852525 £2,185 128573
. T % %33,86g,276 $128.702760 $2,325 234156 . T 5% 586,799,832 5126937151 £2,293.335422
Estenario 1 Escenario 1
4 -5%  $30,643, 6331 5136445354 $2,103 783284 b 5% $78,53318 $114 247893 £2,074.922525
. T ¥ s35482,009 5134831463 52,435.959592 . T 10% 550,933,157 $132 981777 £2,402.541871
Estenaric 2 Escenario 2
1 -10% $25,030,808 $110.316652 £1,553.057848 | -10% $74,395,856 s108. 803272 $1 565,716
. T o1s%  s37.054,922 $140.560166 £2,546.685028 } T ¥ $g5,066,482 $139.026403 $2,511.748319
Escenario 3 Escenario 3
- £27, 41 1 £104. $1882.332412 -1 570,266, 530 5102.758656 $1 856
SERIE 23-3 SERIE 23-4
Concepto A% Valor del Precio por Predio por IS A% Valor del Precio por Precio por

Portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN) Portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN)

Escenario Base - $133 903, 732 £130. 2 i:,:q.r,.zﬁ&&sz Escenario Base - $155, 171, 000 £120.32886 £2,173.
T oW $140,558 g1 $126.364100 %2282 gB228g T 5% $162,929, 550 $126.345307 $2,282 642759
Escenario 1 Escenarioa
1l -5¥  s127,208,546 $114.329424 52,065.555500 1 -5M 5147,512,450 $114.312421 £2,065.258210
. T 0% $147204,206 $132.3B1438 $2,391 655727 . T 10%  s170,6BE100 $132.361750 $2,391.340033
Escenario 2 Escenario 2
1 -10%  $120,513,359 $108.312086 £1,956.841958 | -10%  $139,653,5900 £108. 295977 $1,5956.550936
. T 15%  s153,08g,292 $138.308776 52,500.409165 . T a5% 278,446,649 $138.378193 £32,500.037307
Estenarioy Escenario
1 -15% $113,818 173 $102.294748 51,848.128016 | -15%  $131,895350 $102.279534 $1 847853662
SERIE 23-5 SERIE 23-6
Valor del Predio por Predio por Valor del Precio Precio por
Concepto A% - - po - “ Concepto A% - por " =
Portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN) Portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN)
Escenario Base - $163,072,241 s$119.783956 $2,164 100789 Escenario Base - $165,147,052 5119002128 £2,145.975752
. T sH $171,225,853 $125.773153 52,272.305828 . T 5% 5173,404,405 $124.952235 $2,257.474540
Escenario 1 Escenarioa
1 -5¥  s154,918 629 $113.794758 $2,055 895745 | -5%  s156,889,609 $113.052022 £2,042.476965
~ T £175,379,465 5131762351 %2,380.510868 . T 0% 5181, 661,757 $130.502341 %$2,364.973328
Escenario 2 Escenario 2
1 -10%  $146,765,017 $107.Boss6o $1,947.690710 1 -10%  5148,632,347 $107.101916 51,534.978177
. T % sa87533,077 $137.751549 $2,488.715907 . T 5%  siBg,g1g,110 $136.852448 $2,472.472115
Escenario 3 Escenario g
| -u5%  $138,611,405 5101816362 51,835.485671 1 1% 540,374,994 s101.151809 $1,827.479390
SERIE 237
Valor del Precio por Predo por
Conc 4% 3 - -
o Portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN)
Escenario Base - $234,518,Bog $115.452861 52,158 851673
. T % $246,244,743 5125467504 $2,266.783757
Escenario 1
1 -5%  $232,792,863 $113.518218 £2,050.855585
Escenario 2 T 10%  s257,570,683 $131 442147 $2,374.725840
1 -10%  s2m,066,923 $107.543575 $1,942.957506
[ T 15% 5269696624 $137.426790 52,482.667924
-5 %159 340,983 $101.568532 51835015422
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o QTZALPI23(8-13) y QTZALPI 24

SERIE 23-8 SERIE 23-9
Valor del Preclo por Predo por Valordel Predopor Preclo por
Concepte A% ortafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXN) e A% o ontafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MON)

Escenario Base - L2 B 5 64 $2 161 041 Escenario Base - !Eﬁilﬁ 'lﬂi mBEoEE: $2, 3550&&,
Escenario 1 £ Bl $126. 628 32,2 i Escenario 1 3 $124 866 32,2 25402
Tk suosanfy  Siabiasg 83377760945 ) T 0% sus4srBoy  smeBuges 82363346
Escerario 2 -10% 3 & .| 5 Excenario -10% 412 !ﬂ&ﬁ S0 :0,5502 ‘ﬁ E: is:iia
T ash  saooBasz | $a375m3si8  $2.4Bs Bbaded ) Tk sbasabar | $a367s878 | 83,470.77983

MInj 062, $101. 6gghol 31 B3y 28 Blm-!‘ﬂj -15% 4120, $101.082 41,826,228

SERIE 23-10 SERIE 23-11
Valor del Preclo por Predo por Valor del Predo por Precio por
Concapto A% portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MOXN) B A% ponafolio (USD) Certificado (USD) Certificade (MOXN)

Escenario Base - 5143 481,722 $128.695803 $2 344 453466 Escenario Base - s364,300 BEG $118.176229 $2,235.054474
Escenario 1 T &% sage beg Bod 8124630553 32,251 663539 Escenario1 1 5% sa72308930 3334 685040 33 243 Bopagy
cooa 1 0% 8357820804 533056083 52356 665613 cooa 1 9% sosog  Sageds:  82,348.55993
| 0% 129,133,550 $206.826223 $1929.997315 | -10%  $147,690,797 $106.358605 $1,521 549026
oy | W% 65003900 smbsooms  s2466a07680 oy | ST SBAZBMY  ssguiffy  siessaates
Lg% siagsn4By  si008gm3 53822775245 | 5% 5130485753 5100449795 334798303

SERIE 23-12 SERIE 23-1:
Valor del Preclo por Predo por Valor del Predo por Precio por
Conceptn A% portafolio (USD) Certificado (USD) Certificado (MXXN) BT A%  portafolio (USD) Certificado (USD) Cartificado (MXN)
- 134 032 $116. 36

Escenario Base - !lﬁﬁﬁ 555 l&ﬂsﬂ 32, m.i)ﬁzﬂ Escenario Base EII i &5! i ﬂ! 42 ma.ﬂpﬁ
Escenario 1 [ ﬂ !lﬁ 558258 lﬂl&ﬁ (12!.:&2&20 Escenario 1 kS $122 1862 42 . 11
o2 T w8183 61341 w127 18505 83,257 162813 Escensrio T 1w 9147436, 255 s128 poy648 32,313 621574
-10%% £ 2 2104 O30 l‘].,a?g.x'ﬁa&ﬁ | -10% !ﬂﬂﬁ&ﬁﬁi !g.alﬂﬁ !3&15&5&
. oy ] MW $900748BL  Su203Bu8 4340575303 Escenaioy | 5 $54a37,803 s133.823040 2,437 140736
168 12 358,21 o8 -15% 8. 68 3: 025761
SERIE L
P 4 Valor del Preclo por Predo por
oRcepte Portafolio (USD) Certificado (USD) Cartificado (MXN)
Escenario Base - L2 o $108.860252 £ 20
Escenario 1 L2 20 4 . 30320 $2 065 0B2
T w¥  $16288g 076 s115. 756277 22,163 420072
Escenaric 2 -10% !l}: !am !2.2232: !aml_‘oaaﬁs
Ewcmnarioy | W% swo2dlas  susagge 52200757348
$12¢6 BE 52 1 2
ATENTAMENTE
Miguel Revilla Cebrian
Director Valuacion
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RESOLUCION DE LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS

Con referencia a la resolucidn que meodifica las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisaras,
"CUE"), publicada el 16 defebrerodel 2021. Enelnumeralromano ll, Informacién requerida en el reporte
anual, inciso C) Informacion que deberan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2)
Estructura de |a operacion, sub-inciso c) Valuacidn, los Anexos N Bis 2+ y M Bis 55 se menciona lo
siguiente:

"Se debera presentar la informacién relativa a las valuaciones gue se hayan efectuado a titulo
fiduciario durante el pericdo que se reporta. Adicionalmente se debera indicar la denominacion
social de la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, los afios de experiencia
valuando certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo o instrumentos de inversidn semejantes,
el nimero de afios que ha prestado sus servicios a la emisora de manera ininterrumpida, las
certificaciones que acrediten la capacidad técnica para valuar este tipo deinstrumentos con las
que cuente la persona moral contratada para efectuar las valuaciones, asi como las personas
fisicas responsables de realizar las valuaciones; si la persona moral contratada para efectuar las
valuaciones mantiene una politica de rotacidn en la contratacion de los servicios de valvacidn, asi
como &l apego del proceso de valuacién a los estandares de reconocido prestigio internacional
que resulten aplicables”.

Con relacién a la resolucion de la CUE, Quantit da respuesta a dicha resolucién:

® Larazon de la Empresa responsable de la valuacion independiente es Quantit, 5.A. de C.V.
La Empresa tiene mas de 10 afios de experiencia valuando certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo. Quantit ha prestado los servicios de valuacion al Fideicomiso 6176 desde el afio 2022

® Las metodologias de valvacion utilizadas por Quantit siguen los lineamientos del International
Private Equity and Venture Capital Guidelines y del International Valuation Standars Council.
Adicionalmente se apega a las normas internacionales de Informacién Financiera y en particular a
|3 IFRS 13 (Medicion de Valor Razonable) y la IFRSg (Reconocimiento y Medicion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros)

® Los miembros del equipo de Quantit cuentan con las siguientes certificaciones: Crédito y riesgo
de Crédito (Bank of America), Analisis y Administracion de Riesgo de Inversiones en Activos
Alternativos e Instrumentos Financieros (Riskmathics), Evalvacion de Proyectos (FOA
Consultores) Inversion y Valuacion de Fibras (Riskmathics), Valuacion de Activos Alternativos
(Riskmathics), Financial Modeling & Corporate Valuation (Training the Street), Financial Modeling
Valuation Analyst (Corporate Finance Institute), Real Estate Finance and Investments {Linneman
Associates). Algunos miembros estan en proceso de obtener el CFA y capacitandose en temas de
valuacién de proyectos de Energia Limpia, Infraestructura y Capital de Riesgo

® Quantit cuenta con una politica de rotacién de personal para atender a los clientes en promedio
cada 5 afos. Esta rotacion depende en algunos cases de gue el analista cubra al 100% el
conocimiento dela especialidad en cada sector, la cual la determina el Comité de valuacion

En la aprobacién de los Reportes de Valuacion, Quantit cuenta con un Comité de Valuacion el cual se encarga de la
revision de las metodologias de valuacion y modelos financieros wtilizados para valuar las inversiones que realizan los
CKDes y los CERPIs, buscando que los criterios utilizados en las metodologias de valuacion obedezcan y se basen en las
Normas Internacionales de Valuacidn y reflejen un valor razonable y bien fundamentado en cada periodo

+Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo (*CKDs™)
s Instructivo para la elaboracion del reporte anual aplicable a certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion (“CERPIs”)
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AVISO DE RESPONSAEILIDAD

El presente documento es de caracter exclusivamente informativo y contiene una opinién de Quantit, S.A.
de C.V., que ha sido elaborada conforme a sus mejores esfuerzos con base en su experiencia profesional,
en criterios técnicos y en datos del dominio piblico. Esta opinidn no implica la prestacion de servicio
alguno de asesoria, y no formula recomendacion para que se invierta en o se celebren operaciones con los
valores, titulos yfo documentos a que la misma se refiere. En virtud de la naturaleza del contenido de esta
opinion, Quantit, S.A. de C.V., podria modificar su opinién por cualquier causa superveniente a la fecha de
emision de la opinién. En virtud de lo anterior, Quantit, S.A. de C.V. no asume responsabilidad alguna por
las variaciones que en dicha opinién pudieran ocasionar cambios en las condiciones del mercado
posteriores a la emisidn de la opinion.

Quantit, S.A. de C.V,, se reserva el derecho para modificar en cualguier momento las conclusiones u
opiniones expresadas en este documento, ya sea por el cambio de las condiciones que prevalezcan en el
mercado de valores, por cambios en la informacion considerada para la elaboracion de este reporte, por
la aparicion de informacian a la que no haya tenido acceso al formular sus opiniones, conclusiones y en
general, por cualquier causa superveniente.
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No Consolidado

Ano: 2026 Moneda: USD

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comision de Administracion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a
recibir como contraprestacion la Comision Anual, por los servicios de administracion previstos en el Contrato de Administracion
por los servicios prestados al Fideicomiso, con independencia del nimero de Series o Subseries que se emitan, el Fiduciario debera
pagar al Administrador la Comisién de Administracion, establecida en el Contrato de Administracion, a la cual deberan ser
adicionados con el IVA, o cualquier otro gasto o carga que pudiere surgir en relaciéon con dichos gastos, a la cuenta que el
Administrador haya designado en la propia instruccion por escrito, dentro de los 60 dias siguientes a dicha instruccion. El

Administrador debera emitir las facturas correspondientes de conformidad con la Ley Aplicable.
Los gastos y costos relacionados se integran como se muestra a continuacion:

Gastos por naturaleza

Al cierre del periodo del presente reporte, los gastos del fideicomiso son los siguientes:

-Gastos de Administracion

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de administracion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
.. ., USD$ 13,216 USD$ 122,920 USD$ 144,160 USD$ 280,296
Administracion
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
.. ., USD$ 46,798 USD§$ 96,136 USDS$ 133,998 USD$ 276,932
Administraciéon

Gastos de Emision
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Al 31 de marzo de 2026 los gastos de emision se integran como sigue:

2026

Serie A Serie B Serie C Total

Gastos de Emision USD$ - USDS$ 35,293 USD$ 175,307 USD$ 210,600

Al 31 de marzo de 2025 no se tuvieron gastos de emision
-Gastos de Inversion

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de inversion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
.. USDS$ 3,915 USD$ 34,801 USD$ 134,545 USD$ 173,261
Inversion
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de USD$ 194 UsD$ 1,721 USD$ 6,126 USDS 8,041
Inversion

-Gastos por intereses

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos por intereses se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
USD$ 15,352 USD$ 713,150 USD$ 2,465,339 USDS$ 3,193,841
Intereses
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
USD$ 1,185 USD$ 1,505,306 USD$ 2,805,851 USD$ 4,312,342
Intereses

-Otros gastos

Al 31 de marzo 2026 y 2025, no se tienen otros gastos.

-Gastos financieros

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen gastos financieros.
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QTZALPI

Clave de Cotizacion:

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Trimestre: 1  Afo:

Emisiones adicionales realizadas durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026

No Consolidado

2026 Moneda: USD

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026 se llevaron a cabo las siguientes emisiones adicionales:

Serie B
Datos de la 9na Colocacion Adicional
Fecha de publicacion 15 de enero de 2026
Fecha ExDerecho 20 de enero de 2026
Fecha de Registro 20 de enero de 2026
Fecha Limite de Suscripcion 21 de enero de 2026
Fecha de Asignacion 22 de enero de 2026
Fecha de pago de la Colocacion Adicional 23 de enero de 2026
Tino de cambio emnleado $17.6008
C ertificad Ce:?fmtad”; M onto USD M onto MXN
ertificados endientes de
Fechade Numerode  Certificados suscritos X M onto Monto P o pendiente de pendiente de
Clave de L, . . suscritos en la X X suscripcién - -
X Colocacién Colocacién  antes de la Colocacién L, efectivamente  efectivamente X suscripcién en  suscripeién en
Pizarra . . . C olocacién X R considerando la L. .
Adicional Adicional Adicional L. suscrito USD suscrito MXN . cada Colocacion cada Colocacion
A dicional Colocacion . .
. Adicional A dicional
Adicional
QTZALPI 23 23/01/ 2026 9a 418,027 5,629 562,900 9,907,490 412,398 41,239,800 776,945,460
QTZALPI 232 23/01/2026 9a 997,259 14,360 1,436,000 25,274,749 982,899 98,289,900 1,851,752,229
QTZALPI 23-3 23/01/2026 9a 1,536,011 61,780 6,178,000 108,737,742 1,474,231 147,423,100 2,777,406,977
QTZALPI 23-4 23/01/2026 9a 1,878,679 88,620 8,862,000 155,978,290 1,790,059 179,005,900 3,372,417,454
QTZALPI 235 23/01/2026 9a 1,958,027 73,570 7,357,000 129,489,086 1,884,457 188,445,700 3,550,260,454
QTZALPI 23-6 23/01/2026 8a 2,087,433 256,040 25,604,000 450,650,883 1,831,393 183,139,300 3,450,289,470
QTZALPI 23-7 12,519 0 8,887,955 888,795,500 16,744,640,581
Total 499,999 49,999,900 880,038,240 17,263,392 1,726,339,200 32,523,712,626
Serie C

Datos de la 7a Colocacion Adicional

Fecha de publicacion

15 de enero de 2026

Fecha ExDerecho

20 de enero de 2026

Fecha de Registro

20 de enero de 2026

Fecha Limite de Suscripcion

21 de enero de 2026
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Fecha de Asignacion 22 de enero de 2026
Fecha de pago de la Colocacion Adicional 23 de enero de 2026
Tipo de cambio empleado $17.6008

Certificados MontoUSD Monto MXN

Fecha de Numero de Certificados suscritos CeI‘l':lflt‘ﬂdDS M onto M onto pendle.nte.s’ de pEl"l(.llel".ﬂiE de penqlel.l‘fe de
. L. L. L. suscritos en la . . suscripeion  suscripcién en suscripcion en
Clave de Pizaita Colocacion Colocacién antes de la Colocacién L, efectivamente efectivamente i
.. . .. Colocacion . R considerando cada cada
Adicional Adicional Adicional . suscrito USD suscrito M XN ., ., .,
A dicienal laColocacién Colocacion Colocacién
Adicional Adicienal Adicional
QTZALPI23-3  02/09/2025 7a 555,045 57,869 5,786,900 112,265,860 497,176 49,717,600 964,521,440
QTZALPI23-9  02/09/2025 7a 1,276,900 113,890 11,389,000 220,946,600 1,163,010 116,301,000  2,256,239,400
QTZALPI 23-10  02/09/2025 7a 1,828,640 163,280 16,328,000 316,763,200 1,665,360 166,536,000  3,230,798,400
QTZALPI 23-11  02/09/2025 7a 2,176,630 190,570 19,057,000 369,705,800 1,986,060 198,606,000  3,852,956,400
QTZALPI 23-12  02/09/2025 7a 3,449,970 199,070 19,907,000 386,195,800 3,250,900 325,090,000  6,306,746,000
QTZALPI 23-13  02/09/2025 6a 2,399,370 475,320 47,532,000 922,120,800 1,924,050 192,405,000  3,732,657,000
QTZALPI 24 - - 1,199,900 - - - 1,199,900 119,990,000  2,327,806,000
Total 1,199,999 119,999,900 2,327,998,060 11,686,456 1,168,645,600 22,671,724,640

Datos de l1a 8a Colocacion Adicional

Fecha de publicacion 27 de enero de 2026
Fecha ExDerecho 30 de enero de 2026
Fecha de Registro 30 de enero de 2026
Fecha Limite de Suscripcion 03 de febrero de 2026
Fecha de Asignacion 04 de febrero de 2026
Fecha de pago de la Colocacion Adicional 05 de febrero de 2026
Tipo de cambio empleado $17.3310
Certificados MontoUSD Monto MXN
Fechade Niumero de Certificados suscritos Cen:.lflcados M onto M onto pendle.ntx-:jsl de pent.ller.ltle de penc?ler.ltle de
. .y .. .y suscritos en la . . suscripcion SUSCripclon en suscripcion en
Clave de Pizarra Colocacion Colocacion antes de la Colocacion ., efectivamente efectivamente .
. . .. Colocacién . . considerando cada cada
Adicional Adicional Adicional . suscrito USD suscrito M XN ., ., .,
Adicional la Colocacion Colocacion Colocacion
Adicional Adicional Adicional
QTZALPI 23-8  05/02/2026 8a 497,176 61,359 6,135,900 119,036,460 435,817 43,581,700 845, 484,980
QTZALPI 23-9 05/ 02/ 2026 8a 1,163,010 120,770 12,077,000 234,293,800 1,042,240 104,224,000 2,021,945,600
QTZALPI 23-10  05/02/2026 8a 1,665,360 173,160 17,316,000 335,930,400 1,492,200 149,220,000 2,894,868,000
QTZALPI 23-11  05/02/2026 8a 1,986,060 202,080 20,208,000 392,035,200 1,783,980 178,398,000 3,460,921,200
QTZALPI 23-12  05/02/2026 8a 3,250,900 211,110 21,111,000 409,553,400 3,039,790 303,979,000 5,897,192,600
QTZALPI 23-13  05/02/2026 Ta 1,924,050 115,830 11,583,000 224,710,200 1,808,220 180,822,000 3,507,946,800
QTZALPI 24 05/ 02/ 2026 3a 1,199,900 415,690 41,569,000 806,438,600 784,210 78,421,000 1,521,367,400
Total 1,299,999 129,999,900 2,521,998,060 10,386,457  1,038,645,700 20,149,726,580

Otros eventos relevantes
Razén Social: Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Lugar y Fecha: Ciudad de México, 06 de enero de 2026

Asunto: Suscripcion a inversion.
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Mediante la celebracion de ciertos convenios de suscripcion a cierto fondo desde las subseries C-1, C-2, C-3, C-4, C-5 y C-6, el
Fideicomiso se comprometié a llevar a cabo compromisos vinculantes de capital por la cantidad de 75 millones de dolares; en
cumplimiento de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las resoluciones unanimes de tenedores de fecha 29 de diciembre
de 2025

Razon Social: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Lugar y Fecha: Ciudad de México, 09 de enero de 2026

Asunto: Fondeo a inversion.

De acuerdo con cierto compromiso vinculante a cierto fondo desde las subseries C-1, C-2, C-3, C-4, C-5 y C-6, el fideicomiso
realiz6 la siguiente llamada de capital por la cantidad de USD$858,906.00 efectuada el 6 de enero de 2026.

Razoén Social: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Lugar y Fecha: Ciudad de México, 27 de enero de 2026
Asunto: Fondeo a inversion.

De acuerdo con cierto compromiso vinculante a cierto fondo desde las subseries B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6 y B-7, el fideicomiso
realizo la siguiente 1lamada de capital por la cantidad de USD$10,400,000.00, efectuada el 21 de enero de 2026.

Razoén Social: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Lugar y Fecha: Ciudad de México, 27 de enero de 2026
Asunto: Fondeo a inversion.

De acuerdo con cierto compromiso vinculante a cierto fondo desde las subseries B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6 y B-7, el fideicomiso
realiz6 la siguiente llamada de capital por la cantidad de USD$5,000,000.00, efectuada el 21 de enero de 2026.

Razoén Social: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Lugar y Fecha: Ciudad de México, 27 de enero de 2026
Asunto: Fondeo a inversion.

De acuerdo con cierto compromiso vinculante a cierto fondo desde las subseries C-1, C-2, C-3, C-4, C-5 y C-6, el fideicomiso
realiz6 la siguiente llamada de capital por la cantidad de USD$206,807.23, efectuada el 21 de enero de 2026.

Razoén Social: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Lugar y Fecha: Ciudad de México, 27 de enero de 2026

Asunto: Fondeo a inversion.
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De acuerdo con cierto compromiso vinculante a cierto fondo desde las subseries C-1, C-2, C-3, C-4, C-5 y C-6, el fideicomiso
realizo la siguiente 1lamada de capital por la cantidad de USD$15,000,000.00, efectuada el 21 de enero de 2026.

El Fideicomiso realizard aportaciones conforme a los términos informados, y la informacién relevante puede consultarse en los
reportes trimestrales y a solicitud de los Tenedores conforme a la normativa aplicable.

Para mas informacion sobre los Eventos Relevantes publicados durante el periodo, favor de revisar en: https://www.bmv.com.mx/

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes o
contrapartes.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Los intereses de los Tenedores estaran representados a través de la Asamblea de Tenedores correspondiente. Cada Asamblea de
Tenedores representara al conjunto de todos los Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en la LGTOC y la LMV.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores correspondiente, cada vez que sean convocados por el Fiduciario, o por el
Representante Comtin, segun resulte aplicable. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun
y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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Durante el trimestre reportado, se llevaron a cabo las siguientes resoluciones uninimes adoptadas fuera de Asamblea de

Tenedores:
Ti
Fecha ipo de Serie/Subserie Resoluciones
Asamblea
. C-1,C-2,C-3,C+4, Se aprobo realizar una inversion por hasta
30d de 2026 E 1
¢ enero de Specia C-5yC-6 USD$290,000,000.00 en cierto Fondo.
-1,C-2,C-3,C4 6 realizar I ificacio t
13 de febrero de 2026 Especial C-1,C-2,C-3,C+4, Se aprobo rea 1zar- a{nodl 1c.a010n de documentos de
C-5yC-6 suscripcion en cierto Fondo.
9 de marzo de 2026 Especial B-1 Se aprobo realizar una inv.ersi(’)n por hasta USD$150,000.00 en
cierto Fondo.
-1,C-2,C-3,C-4 0 reali i i6 hasta MXN$2 .
23 de marzo de 2026 Especial C-1,C-2,C-3,C+4, Se aprobo rea. izar una 1§Yers10T1 Por asta $2,000,000.00
C-5yC-6 en cierta Inversion Originada por Tenedores.
Se aprobo que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion
A, B-1, B-2, B-3, B- | Originada por Tenedores de las Subseries en cierto fondo hasta
4, B-5, B-6, B-7, C- por el monto que se derive y/o resulte conforme a los
25 d de 2026 G 1 . . ..
¢ marzo de enera 1,C-2,C-3,C-4, C- documentos de las transferencias, cesiones y transmisiones de
5,C-6yC-7 los derechos, titulos, intereses y compromisos de las inversiones
realizadas por el Fideicomiso.
. C-1,C-2,C-3,C4, Se aprobo aumentar el monto comprometido en cierto Fondo
31d de 2026 E 1
¢ marzo de Specia C-5yC-6 por hasta USD$100,000,000.00

Para mas informacion sobre las resoluciones unanime adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores revisar: https:/www.bmv.com.mx

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Auditor Externo

El Fideicomiso contraté a Deloitte Touche Tohmatsu como el auditor externo del Fideicomiso (el "Auditor Externo"); en el
entendido, que el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya al Auditor Externo, previa autorizacion del Comité
Técnico como Asunto Reservado.

Valuador Independiente
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(a)

(b)

(©)

Con base a las resoluciones unanimes de fecha 13 de enero de 2023 adoptadas fuera de Asamblea General de
Tenedores, los Tenedores adoptaron por unanimidad la contrataciéon de los servicios de valuacion al Fideicomiso,
nombrando Quantit, S.A. de C.V. (“Quantit”’) como Valuador Independiente, confirmando asi también la
independencia de dicho Valuador Independiente de acuerdo a las condiciones previamente aprobadas en el Contrato
del Fideicomiso.

Dicho Valuador independiente cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
correspondientes, incluyendo la valuacién de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso. La
Asamblea General de Tenedores confirmo la independencia de dicho Valuador Independiente mediante las
resoluciones unanimes descritas en el inciso (a) anterior. Posteriormente, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores respectiva, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador
Independiente; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores respectiva debera verificar la independencia de dicho
Valuador Independiente.

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, serd determinado
por cada administrador de dichos vehiculos de inversion conforme a las politicas internas de valuacion de cada
administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion deberan
ser entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara
dichas valuaciones y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacion trimestral del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion reconocidas internacionalmente con la finalidad de
determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base agregada. El resultado de las
valuaciones del Valuador Independiente serd entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a
los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial, y los costos de dichas
valuaciones seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Operaciones con Partes Relacionadas.

A.

Operaciones con Partes Relacionadas. El Administrador reconoce y acepta que, salvo previa aprobacion expresa y
por escrito de la Asamblea de Tenedores, sus Afiliadas deberan abstenerse de prestar, ya sea directa o indirectamente,
servicios al Fideicomiso, a sus Inversiones y/o relacionados con cualquier Inversion, incluyendo de asesoria financiera
sobre fusiones, adquisiciones, adquisiciones complementarias, financiamientos, refinanciamientos, ofertas publicas,
ventas y/o transacciones similares, asi como administrativos, corporativos, de contabilidad, de domiciliacioén, de
direccion administrativa y/o servicios de representantes y agentes de pago.

Otras Operaciones. Salvo previa aprobacion expresa y por escrito de la Asamblea de Tenedores, el Fideicomiso y sus
Inversiones deberan abstenerse de tomar fondos prestados del Administrador o de cualquiera de sus Afiliadas.
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C. Afiliadas del Administrador. Para efectos de este apartado, la definicion del término “Afiliada” deberd, cuando se
utilice en referencia al Administrador o sus Afiliadas, incluir cualesquier funcionarios, consejeros, administradores o
empleados del Administrador.

Valuaciones Independientes.

No se realizara un analisis o valuaciones a por parte de terceros independientes en favor de los Tenedores respecto del precio o
términos de cualquier operacion con partes relacionadas descritas en la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas en términos
del Fideicomiso.

Informacion

La informacién y documentos relacionados con la aprobacion de cualquier compromiso vinculante a un Vehiculo de Inversion KKR
y a un Vehiculo de Inversion a ser llevado a cabo por el Fideicomiso, estaran disponibles de manera gratuita, en las oficinas del
Fiduciario y/o del Representante Comun para revision por parte de los Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion
a la fecha de celebracion de la Asamblea de Tenedores respectiva. Adicionalmente, conforme al Contrato de Fideicomiso, los
Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, tener acceso de manera gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Administrador no
estuviere obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emision o la Ley Aplicable.

Posibles Conflictos de Interés.

A la fecha no se tienen identificadas transacciones o créditos relevantes que se hayan llevado a cabo entre las partes del Fideicomiso
o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Identiflcacién. Actinver, Division Fiduciaria

Clave de cotizacion: QTZALPI

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados

financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2026-03-31
Periodo cubierto por los estados financieros: 01-01-2026 al 31-03-2026
Descripcion de la moneda de presentacion: usbD

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de dolares
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Operadora PLC, S.C.
Numero de Fideicomiso: 6176

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Fideicomiso Irrevocable Numero 6176

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria)
Estados financieros al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre 2025.

Estados de situacion financiera
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Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros designados a valor razonable
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a Fondos

Otras cuentas por cobrar

Total activo

Pasivo
Cuentas por pagar proveedores

Préstamos

Intereses por pagar

Total pasivo

Patrimonio
Certificados Bursatiles
Distribuciones
Resultados acumulados

Resultado integral

Total patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Estado de Resultados Integral

Ingresos:
Cambios en el valor razonable de los activos financieros
Ingresos por intereses
Resultado cambiario, neto
Ingresos por Inversiones

Egresos:
Gastos de administracion
Gastos de emision
Gastos por intereses
Gastos de inversiones

No Consolidado

Trimestre: Ano: 2026 Moneda: USD
2026 2025
UsD'$ 1,727,038 13,152,734
2,121,851,092 1,939,535,497
693,979 -
1,309,524 1,105,530
95,499 68,724
USsD $ 2,125,677,132 1,953,862,485
UsD'$ 425,337 333,868
252,275,387 371,524,661
1,944,323 9,794,563
UsD $ 254,645,047 381,653,092
USD'S 1,617,641,611 1,317,641,911
(86,754,980) (86,754,980)
341,322,462 125,987,432
(1,177,008) 215,335,030
UsD $ 1,871,032,085 1,572,209,393
USD $ 2,125,677,132 1,953,862,485
Al 31 de marzo de
2026 2025
UsD's 6,571,562 21,258,876
131,712 177,933
(4,883,929) 5,855,512
861,645 -
USD $ 2,680,990 27,292,321
UsD's 280,296 276,932
210,600 -
3,193,841 4,312,342
173,261 8,041
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI

Resultado integral

USD $

USD §

No Consolidado

1 Ano: 2026 Moneda: USD

Trimestre:
3,857,998 4,597,315
(1,177,008) 22,695,006

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacion:

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Resultado integral

Cambio en el valor razonable

Fluctuacién cambiaria de activos financieros

Subtotal

Contribuciones realizadas a fondos
Gastos realizados por fondos
Distribuciones recibidas de fondos
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a Fondos
Pagos anticipados

Cuentas por pagar

Créditos por pagar

Interés por pagar
Flujos netos de efectivo de actividades de
operacion:

Flujo de efectivo de actividades de
financiamiento:

Emision de certificados bursatiles

USD

USDh

USD

USb

UsD

$

$

$

$

$

Al 31 de marzo de

2026

(1,177,008) UsD
15,714,886

6,426,793

20,964,671 usp

(252,957,166) UsD
6,730,741
41,769,150
(693,979)
(203,994)
(26,775)
91,469
(119,249,274)

(7,850,240)

(311,425,396) UsD

299,999,700 usD

2025

$ 22,695,006
(21,258,876)

(6,558,904)

$ (5,122,774)

$ (87,349,615)
(2,381,166)

8,208,233

(13,391)
27,309
76,553,589

4,310,953

$ (5,766,862)
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD
Flujos'netf)s de efectivo de actividades de usp$ 299,999,700 usp  § )
financiamiento
Aulflento (decremento) de efectivo y usp § (11,425,696) usd  $ (5.766,862)
equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 13,152,734 38,286,606
Efectivo y equivalentes al final del periodo usp  § 1,727,038 usp § 32,519,744

Estado de Cambios en el Capital Contable
Certificados Resultados
L. Total

Bursatiles acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2025 USD $ 1,230,886,931 341,322,462 1,572,209,393
Emision de certificados bursatiles 299,999,700 - 299,999,700
Distribuciones - - -
Resultado integral - (1,177,008) (1,177,008)
Saldos al 31 de marzo de 2026 USD $ 1,530,886,631 340,145,454 1,871,032,085
Saldos al 31 de diciembre de 2024 USD $ 819,156,352 125,987,432 945,143,784
Emision de certificados bursatiles - - -
Distribuciones - - -
Resultado integral - 22,695,006 22,695,006
Saldos al 31 de marzo de 2025 USD $ 819,156,352 148,682,437 967,838,790
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

Trimestre:

1 Afo:

2026

No Consolidado

Moneda: USD

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,727,000 13,153,000
Instrumentos financieros 2,121,851,000 1,939,535,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 95,000 68,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 2,003,000 1,105,000
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

2,125,676,000

1,953,861,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

2,125,676,000

1,953,861,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|jo|o|o|o|o|o |o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

2,125,676,000

1,953,861,000

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 254,645,000 381,654,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 254,645,000 381,654,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 254,645,000 381,654,000
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD
Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2026-03-31 2025-12-31
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis] H H ‘
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 254,645,000 381,654,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 1,530,887,000 1,230,887,000
Utilidades acumuladas 340,144,000 341,320,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,871,031,000 1,572,207,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,871,031,000 1,672,207,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 2,125,676,000 1,953,861,000
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de
gasto

2026-01-01 - 2026-03-31 2025-01-01 - 2025-03-31

Concepto Acumulado Ao Actual H Acumulado Aiio Anterior

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 7,565,000 21,437,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 7,565,000 21,437,000
Gastos de administracion y mantenimiento 3,857,000 4,597,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 3,708,000 16,840,000
Ingresos financieros 0 5,856,000
Gastos financieros 4,884,000 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos (1,176,000) 22,696,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (1,176,000) 22,696,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta (1,176,000) 22,696,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026

No Consolidado

Moneda: USD

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto Acumulado Ao
Actual

2026-01-01 - 2026-
03-31

Estado del resultado integral [sinopsis] ‘
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral [sinopsis] ‘

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Acumulado Aiio
Anterior

2025-01-01 - 2025-
03-31

|
|
0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Resultado integral total (1,176,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0

impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0

venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de 0

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0

Total otro resultado integral 0
22,696,000

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

128 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre:

1 Afo:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2026-01-01 - 2026-03-
31

2026

No Consolidado

Moneda: USD

Acumulado Aiio
Anterior
2025-01-01 - 2025-03-
31

(1,176,000) 22,696,000

|

|

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 22,142,000 (21,259,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (694,000) 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (231,000) (14,000)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 90,000 27,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (127,099,000) 80,865,000
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (204,458,000) (88,082,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (310,250,000) (28,463,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (311,426,000) (5,767,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (311,426,000) (5,767,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|o|o
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Trimestre:

1 Afo:

Acumulado Ao
Actual
2026-01-01 - 2026-03-
31

2026

No Consolidado

Moneda:

Acumulado Afio
Anterior
2025-01-01 - 2025-03-
31

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

o|lo|jo|jo|o|o|o

o|lo|jo|jo|o|o|o

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 300,000,000 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 300,000,000 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (11,426,000) (5,767,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (11,426,000) (5,767,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 13,153,000 38,287,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,727,000 32,520,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division No Consolidado
Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimono / Activo netoal comienzo del perodo 1,230,887,000 341,320,000 _|_| 1.572,207,000 _ 1.672,207,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (1,176,000) 0 0 (1,176,000) 0 (1,176,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (1,176,000) 0 0 (1,176,000) 0 (1,176,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 300,000,000 0 0 0 300,000,000 0 300,000,000
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 300,000,000 (1,176,000) 0 0 298,824,000 0 298,824,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,530,887,000 340,144,000 0 0 1,871,031,000 0 1,871,031,000
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division No Consolidado
Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimono / Activo netoal comienzo del perodo 519,157,000 125,986,000 _|_| 45,143,000 _ 545,143,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 22,696,000 0 0 22,696,000 0 22,696,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 22,696,000 0 0 22,696,000 0 22,696,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 22,696,000 0 0 22,696,000 0 22,696,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 819,157,000 148,682,000 0 0 967,839,000 0 967,839,000
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

Trimestre:

1 Ano: 2026

No Consolidado

Moneda: USD

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 1,727,000 13,153,000
Total efectivo 1,727,000 13,153,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo

Total equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

Otro efectivo y equivalentes de efectivo

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Total de efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

1,727,000

2,121,851,000

13,153,000

1,939,535,000

Instrumentos financieros a costo amortizado

0

0

Total de Instrumentos financieros

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

2,121,851,000

|
0

1,939,535,000

|
0

Clientes

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ H ‘
Pagos anticipados 95,000 68,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 95,000 68,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 95,000 68,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

ros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y su

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

133 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

Concepto

Trimestre:

1 Ano: 2026

Cierre Trimestre
Actual

2026-03-31

No Consolidado

Moneda: USD

Cierre Ejercicio
Anterior

2025-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|lo|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

425,000

o|lo|lo|o|o|o

334,000

Créditos bancarios a corto plazo

254,220,000

381,320,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2026-03-31 2025-12-31
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 254,645,000 381,654,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depésitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversién de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 2,125,676,000 1,953,861,000
Pasivos 254,645,000 381,654,000
Activos (pasivos) netos 1,871,031,000 1,572,207,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 2,125,676,000 1,953,861,000
Pasivos circulantes 254,645,000 381,654,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,871,031,000 1,572,207,000

135 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Trimestre: 1

ARo:

2026-01-01 - 2026-03-31

2026

Acumulado Ao Actual

No Consolidado

Moneda: USD

Acumulado A
Anterior

2025-01-01 - 2025-03-31

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 994,000 178,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 6,571,000 21,259,000
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 7,565,000 21,437,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 84,000 105,000
Honorarios 241,000 106,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 0 0
Cuotas y derechos 6,000 9,000
Publicidad 0 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0
Gastos de mantenimiento 26,000 11,000
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 3,500,000 4,366,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 3,857,000 4,597,000
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 5,856,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 0 5,856,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 4,884,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 4,884,000 0
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Naturaleza y caracteristicas mas importantes del Fideicomiso

El 13 de septiembre de 2018, se celebro originalmente el Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3079, ahora con niimero 6176,
con CIBanco, S. A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario, el cual mediante resoluciones unanimes aprobadas fuera de
asamblea de Tenedores de fecha 27 de junio de 2025, las cuales se acordd entre otros asuntos llevar a cabo la sustitucion fiduciaria
mediante la firma del convenio de sustitucion fiduciaria de fecha 7 de julio de 2025 entre CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple (el “Fiduciario Sustituido”), Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria como Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun; (en adelante, el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”), el cual continuara vigente hasta que todas las inversiones realizadas por el Fideicomiso hayan sido vendidas,
desinvertidas o alcanzado su fecha de maduracion y en ninglin caso podra exceder una duracion mayor de 50 afios con base en lo
establecido en la fraccion III del articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Para el cuarto trimestre de 2025 el domicilio fiscal y principal lugar de negocios del Fideicomiso, se encuentra en Montes Urales
620 ler Piso, Col. Lomas de Chapultepec IV Seccion, Miguel Hidalgo, CP 11000, Ciudad de México.

Partes del Fideicomiso

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Administrador: Operadora PLC, S.C.

Fideicomisarios:

En 1° Lugar Tenedores de los Certificados

En 2° Lugar Operadora PLC, S.C.

Representante comun: Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero

Objetivo General

El objetivo del Fideicomiso es emitir certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion (los “Certificados”) a través de una
oferta publica restringida en México, los cuales buscaran proveer a los inversionistas, con apreciacion de capital a largo plazo
mediante compromisos con, e inversiones en, vehiculos de inversion (en adelante Vehiculos de Inversion), segun dicho término se
define en el Fideicomiso, que se encuentren disponibles para suscripcion durante los Periodos de Compromiso del Fideicomiso y, en
la medida disponible durante dichos Periodos de Compromiso, a través de co-inversiones en México, de manera conjunta con
Vehiculos de Inversion (dichas co-inversiones seran mantenidas en un Vehiculo de Inversion) (cada uno, una “Co-Inversion”).
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Administrador del Fideicomiso

El Fideicomiso es externamente administrado por Operadora PLC, S. C. (en adelante, “el Administrador”) el cual es una entidad con
domicilio en México. El Administrador es una empresa independiente de servicios de gestion de vehiculos de inversion y
actualmente actia como administrador local, principalmente de fideicomisos estructurados emisores de certificados bursatiles
fiduciarios (CERPIs) y presta servicios administrativos a varios CKDs.

Se espera que cada Vehiculo de Inversion Vehiculo de Inversion, en el cual el Fideicomiso invierta, cobre comisiones por
administracion y por desempefio. La determinacion del precio de cada Vehiculo de Inversion variara dependiendo de la estrategia de
inversion.

El Fideicomiso no tiene empleados, consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.

Objetivo del Fideicomiso

El objetivo del Fideicomiso es mantener las inversiones realizadas por este en: (i) cada Vehiculo de Inversion hasta la terminacion,
desinversion y liquidacion final de cada vehiculo de inversion relevante, y (ii) cada Co-Inversion hasta el momento en que cada
vehiculo de inversion principal, segun sea el contexto, que hubiera liderado la transaccion, termine su inversion.

Periodo de Compromiso

El Fideicomiso contara con un Periodo de Compromiso no mayor de 10 afios contados a partir de la Fecha de Emision Inicial, de
cada Serie o Serie Subsecuente, durante el cual, el Fideicomiso deberd realizar compromisos para llevar a cabo Inversiones en
Vehiculos de Inversion y en Inversiones Minimas en México.

El Periodo de Compromiso podra extenderse por la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados, y sin perjuicio de que dicha asamblea pueda determinar un plazo diferente al establecido en el parrafo anterior,
mediante la celebracion de dicha asamblea y notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, y
posteriormente, el Periodo de Compromiso podra extenderse por el Administrador, previa aprobacion de la Asamblea Especial de
Tenedores, por periodos adicionales.

Una vez terminado el Periodo de Compromiso, el Fideicomiso no podra llevar a cabo nuevos compromisos en Vehiculos de
Inversion, Co-Inversiones yen Inversiones Minimas en México; en el entendido, que el Fiduciario podrd continuar realizando
Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de Compromiso con la finalidad de que el Fideicomiso continte con el
pago de Gastos del Fideicomiso y cumplir con todas y cada una de sus obligaciones de fondeo u otras obligaciones de pago respecto
de Inversiones que mantenga el Fideicomiso.

Estrategia y enfoque de Inversion para el Fideicomiso

El Fideicomiso pretende realizar inversiones que proporcionen una exposicion diversificada mediante la realizacion de compromisos
a, e inversiones en Vehiculos de Inversion que se encuentren disponibles para suscripcion durante el Periodo de Compromiso y, en
la medida disponible durante el Periodo de Compromiso, mediante la realizacion de co-inversiones en México, de manera conjunta
en distintos Vehiculos de Inversion; en el entendido, que salvo que se cuente con la autorizacion previa de la Asamblea de
Tenedores, todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberan cumplir con los Lineamientos de Inversion y la Politica de
Operaciones con Partes Relacionadas, segun resulte aplicable. El Fideicomiso buscard, en la medida de lo posible, realizar la
Inversiéon Minima en México.

El Fideicomiso planea invertir en aproximadamente de 35 a 45 Vehiculos de Inversion durante Periodo de Compromiso.

Distribuciones
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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Comité de Monitoreo y Administracién de cada Serie o Subserie Subsecuente, o
en caso de que éste no esté conformado, la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente y
el Administrador instruiran al Fiduciario la distribucion de los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que tanto
cada Comité de Monitoreo y Administracion como el Administrador determinen conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Las Distribuciones se realizaran entre los Tenedores a través de Indeval. El Administrador debera calcular el monto
distribuible a los Tenedores, en el entendido que el Contrato de Fideicomiso no contempla una cascada de distribucion a nivel del
Fideicomiso.

Gastos de Administracion

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendra derecho a
instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la
administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion:

(i) La Comision de Administracion, establecida en Contrato de Administracion entre el Fiduciario y el Administrador,
con la comparecencia del Representante Comtn, por la supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos
(incluyendo costos y gastos relacionados con el mismo);

(ii) Cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y

(iii) Costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores,
consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores
legales, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador, y (3)
cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracion
Tributaria.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas

a. Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS'" o "IAS") que son obligatorias para
el afio en curso

En el afio, el grupo ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del
1 de enero de 2025. Su adopcién no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados
financieros:

Modificaciones a la NIC El Fideicomiso ha adoptado por primera vez en el presente ejercicio las
21 Efectos de las modificaciones a la NIC 21.

Variaciones en los Tipos

de Cambio de la Moneda  Las modificaciones especifican cdmo evaluar si una moneda es
Extranjera, titulada Falta  convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.

de Intercambiabilidad

Normas IFRS emitidas que aiin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el Fideicomiso.

Enmienda a NIIF 9 e NIIF Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos

7 financieros

Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
normas NIIF de Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 7 Instrumentos
Contabilidad — Volumen Financieros: Informacion a Revelar y su Guia adjunta sobre la
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11 implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de
Flujos de Efectivo.
Enmiendas a NIIF' 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la
NIIF 7 naturaleza
NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los
estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a las NIIF 9 y 7 - enmiendas a la Clasificacién y Medicion de Instrumentos Financieros

Las enmiendas introducidas en las Enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros (Enmiendas a las NIIF 9 y
7) son las siguientes:

Baja de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electrénica

Las enmiendas permiten a una entidad considerar liquidado (y dar de baja en cuentas) un pasivo financiero (o parte de ¢l) que se
liquida mediante un sistema de pago electronico, antes de la fecha de liquidacion, si se cumplen ciertos criterios. Si una entidad opta
por aplicar esta politica contable, debera hacerlo para todas las liquidaciones realizadas a través del mismo sistema de pago
electronico.

Clasificacion de activos financieros

Términos contractuales que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico.Las enmiendas ofrecen orientaciéon sobre como una
entidad debe evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son compatibles con un acuerdo de préstamo
basico. Esto tiene como objetivo ayudar a la entidad a aplicar los requisitos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales a los activos financieros con caracteristicas vinculadas a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Activos con caracteristicas de “sin recurso”.

Las enmiendas amplian la descripcion del término “sin recurso”, en particular, especificando que un activo financiero tiene
caracteristicas de “sin recurso” si el derecho final de una entidad a recibir flujos de efectivo esta contractualmente limitado a los
flujos de efectivo generados por activos especificos.

Instrumentos vinculados contractualmente.

Las enmiendas aclaran las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen de otras transacciones.
En concreto, las enmiendas destacan que, en este tipo de instrumentos una priorizacion de pagos a los tenedores de activos
financieros que utilizan multiples instrumentos vinculados contractualmente (tramos) es establecida mediante una estructura de
pagos en cascada, lo que genera concentraciones de riesgo crediticio y una distribucion desproporcionada de las pérdidas entre los
tenedores de los diferentes tramos. Las enmiendas también sefialan que no todas las transacciones con multiples instrumentos de
deuda, cumplen los criterios de transacciones con multiples instrumentos vinculados contractualmente. Ademas, las enmiendas
aclaran que la referencia a los instrumentos en la cartera subyacente pueden incluir instrumentos financieros que no se encuentran
dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.

Informacion a revelar

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambio de resultado integral (FVTOCI).
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Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para exigir que una entidad revele la ganancia o pérdida por valor razonable presentada en
otro resultado integral durante el periodo, mostrando por separado la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las
inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las inversiones mantenidas al
final del periodo.

Clausulas contractuales que podrian modificar el momento o el importe de los flujos de efectivo contractuales.

Las enmiendas requieren que una entidad revele los términos contractuales que podrian alterar el momento o el importe de los flujos
de efectivo contractuales ante la ocurrencia (o no ocurrencia) de un evento contingente que no esté directamente relacionado con
cambios en los riesgos y costos basicos de los préstamos. Los requisitos se aplican a cada clase de activo financiero medido a costo
amortizado o al valor razonable a través de resultado integral (FVTOCI, por sus siglas en inglés) y a cada clase de pasivo financiero
medido al costo amortizado.

Las enmiendas entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar estas enmiendas a un periodo anterior, debera:

. aplicar todas las enmiendas simultaneamente y revelar este hecho; o
. aplicar unicamente las enmiendas a la clasificacion de los activos financieros para dicho periodo anterior y revelar este
hecho.

Las enmiendas deben aplicarse retroactivamente, de conformidad con la NIC 8, con excepciones especificas.

La entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros consolidados del grupo en
periodos futuros.

Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11
El TASB emiti6 enmiendas a cinco Normas de Contabilidad NIIF como parte de su proceso anual de mejoras.

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Contabilidad de coberturas
por una entidad que es adoptante por primera vez

Para mantener la consistencia con los requisitos de la NIIF 9, se modificaron los apartados B5 y B6 de la NIIF 1 para referirse a los
“criterios de calificacion” para la contabilidad de coberturas (en lugar de las “condiciones”) y para afadir referencias cruzadas al
apartado 6.4.1 de la NIIF 9, con el fin de mejorar el entendimiento de la NIIF 1.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar - Ganancia o pérdida por baja en cuentas

Las enmiendas eliminan una referencia cruzada obsoleta en el apartado B38 de la NIIF 7 a un parrafo que se habia suprimido con la
publicacion de la NIIF 13 y armonizan la redaccion de dicho parrafo con los términos utilizados en la NIIF 13.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Baja de pasivos por arrendamiento

Las enmiendas afiaden una referencia cruzada a la NIIF 9:3.3.3 en la NIIF 9.2.1(b)(ii) para aclarar que, cuando un arrendatario
determina que un pasivo por arrendamiento se ha extinguido de acuerdo con la NIIF 9, debe aplicar la NIIF 9:3.3.3 y, por lo tanto,
reconocer cualquier ganancia o pérdida resultante en el estado de resultados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros - Precio de transaccion

Las enmiendas sustituyen la mencion “su precio de transaccion (segun se define en la NIIF 15)” en la NIIF 9.5.1.3 por “el importe
determinado mediante la aplicacion de la NIIF 15” para resolver la inconsistencia entre la NIIF 9.5.1.3 y los requisitos de la NIIF

141 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

15, que pueden requerir que una cuenta por cobrar se mida por un importe diferente del precio de transaccion reconocido como
ingreso. Ademas, se elimina la referencia al “precio de transaccion” (seguin se define en la NIIF 15) del Apéndice A de la NIIF 9.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados - Determinacion de un “agente de facto”

Las enmiendas abordan la preocupacion de que los requisitos de la NIIF 10:B73-B74 pudieran ser contradictorios en algunos casos.
La NIIF 10:B73 se refiere a los “agentes de facto” como partes que actflan en nombre del inversor y establece que la determinacion
de si otras partes act@ian como agentes de facto requiere criterio profesional. Sin embargo, la segunda oracion de la NIIF 10:B74 es
mas concluyente y establece que una parte es un agente de facto cuando quienes dirigen las actividades del inversor tienen la
capacidad de instruir a dicha parte para que actiie en nombre del inversor. Las enmiendas actualizan la NIIF 10:B74 para utilizar un
lenguaje menos concluyente y aclarar que la relacion descrita en la NIIF 10:B74 es solo un ejemplo de una circunstancia en la que se
requiere criterio profesional para determinar si una parte actua como agente de facto.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - Método del Costo

La modificacion sustituye el término “método del costo” por “al costo” en la NIC 7:37, en consonancia con la eliminacion de la
definicion de “método del costo” de las Normas de Contabilidad NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Una entidad debe aplicar las enmiendas a la NIIF 9:2.1(b)(ii) a los pasivos por arrendamiento que se extingan a partir del
inicio del ejercicio anual en el que la entidad aplique por primera vez dicha modificacion. No se establecen disposiciones transitorias
especificas para las demas enmiendas.

Enmiendas a las NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad de origen renovable
Enmiendas a la NIIF 9 Instrumentos Financieros
Las siguientes enmiendas afectan a los requisitos de la NIIF 9:

*  Losrequerimientos de uso propio de la NIIF 9 se modifican para incluir los factores
que una entidad debe considerar al aplicar el apartado 2.4 de la NIIF 9 a los contratos de
compra y recepcion de electricidad renovable cuya fuente de produccidon depende de la
naturaleza; y

*  Los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 se modifican para permitir a
una entidad que utilice un contrato de electricidad renovable, dependiente de la

naturaleza, con caracteristicas especificas como instrumento de cobertura:

o designar un volumen variable de transacciones de electricidad previstas como la partida cubierta si se cumplen los criterios
especificados.

o medir la partida cubierta utilizando las mismas hipotesis de volumen que las utilizadas para el instrumento de cobertura.

Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y a la NIIF 19 Filiales sin Responsabilidad Publica:
Informacion a Revelar

Las NIIF 7 y 19 se modificaron para introducir requisitos de informacion a revelar sobre los contratos de suministro eléctrico
dependiente de la naturaleza con caracteristicas especificas.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Las enmiendas a la exencion de uso propio deben aplicarse retroactivamente de conformidad con la NIC 8, utilizando los
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hechos y circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. Las enmiendas a los requisitos de contabilidad de coberturas
se aplicaran prospectivamente a las nuevas relaciones de cobertura designadas a partir de la fecha de la aplicacion inicial.

La administracion del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros
del Fideicomiso en ejercicios futuros.

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandolos con nuevos
requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado

modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

b. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

a. Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

b. Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las enmiendas a la NIC 8
revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 requiere una aplicacién retroactiva con
disposiciones transitorias especificas.

La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a revelar
La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible (definida como una subsidiaria que no tiene responsabilidad publica y tiene una matriz
ultima o intermedia que elabora estados financieros consolidados disponibles para uso ptblico que cumplen con las Normas NIIF de

Contabilidad ) proporcionar informacion reducida al aplicar las Normas NIIF de Contabilidad en sus estados financieros.

La nueva norma es efectiva para los periodos de notificacion que comiencen a partir del 1 de enero de 2027 y se permite su
aplicacion anticipada.

La administracion de la Entidad no prevé que la NIIF 19 se aplique a efectos de los estados financieros del Fideicomiso
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Informacidén a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

En la aplicacion de las politicas contables que se describen en la Nota 4, el Fideicomiso debe hacer juicios, estimaciones y
supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y en periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

Juicios esenciales al aplicar las politicas contables - A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos
que involucran las estimaciones (ver Nota 4), realizados por la administracion durante el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

a.

Clasificacion activos netos o patrimonio - Los Certificados emitidos por el Fideicomiso son clasificados como
activos netos (pasivos) financieros atribuibles a los fideicomisarios de conformidad a la sustancia de los acuerdos
contractuales y las definiciones provistas en las IFRS. El vencimiento de los certificados bursatiles fiduciarios
impone una obligacion de pago. Las IFRS proveen una excepcion a la clasificacion como pasivo (o activos netos) si
se cumplen con algunos criterios que son: obtener recursos de fondos de inversion, comprometer los fondos para
obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor razonable.

Consolidacion de estados financieros - Como se menciona en la nota 4, la administracion del Fideicomiso revisé los
lineamientos establecidos por IFRS 10 “Estados financieros consolidados” y ha determinado que el Fideicomiso
califica como una entidad de inversion; por lo tanto, la inversion en vehiculos de inversion no se consolida y se
valuia a valor razonable.

Valores razonables - Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de
los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea observable en el mercado, el
Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos

[bloque de texto]
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Los gastos acumulados y otros pasivos del Fideicomiso estan representados por gastos con partes relacionadas y aquellos derivados
de los servicios administrativos y legales derivados de la operacion.

Informacidén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

Durante el periodo de reporte no se presentaron pérdidas crediticias imputables a los activos del Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene inversiones en asociadas.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 28 de julio de 2026, por Rocio Gonzalez Sanchez, Gerente de
Fondos de Operadora PLC, S.C., Administrador del Fideicomiso, consecuentemente, estos no reflejan los hechos ocurridos después
de esa fecha.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene activos disponibles para la venta.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme a la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados,
la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene fondos de uno o
mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso hacia sus
inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por
inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones con base al valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en los Vehiculos de Inversion KKR no se consolidan y son valuadas a valor razonable.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion
de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.
*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.
*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
Valuador independiente
Quantit

Con base a las Resoluciones Undnimes de fecha 13 de enero de 2023 adoptadas fuera de Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores adoptaron por unanimidad la sustitucion de los servicios de valuacion al Fideicomiso, nombrando a Quantit, S.A. de C.V.
(“Quantit”) como Valuador Independiente, confirmando asi también la independencia de dicho Valuador Independiente. Dicho
Valuador independiente cuenta con la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, incluyendo la
valuacioén de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso. Posteriormente, previa aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador Independiente; en el
entendido, que la Asamblea General de Tenedores debera verificar la independencia de dicho Valuador Independiente.

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, serd determinado por cada
administrador de dichos vehiculos de inversion conforme a las politicas internas de valuacion de cada administrador en los términos
previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion deberan ser entregados posteriormente al Valuador
Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara dichas valuaciones y cualquier otra informaciéon que
resulte necesaria para realizar una valuacion trimestral del Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion
reconocidas internacionalmente con la finalidad de determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base
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agregada. El resultado de las valuaciones del Valuador Independiente sera entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al
Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial, y los costos de dichas
valuaciones seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

Proveedor de precios
Inicialmente, el Fiduciario contratd a Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., como Proveedor de Precios para los Certificados,
en el entendido, que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de Precios o contrate a algin
Proveedor de Precios adicional.
El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los Certificados al menos de manera trimestral y/o cuando ocurra una
modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las valuaciones preparadas por el Valuador Independiente,

y debera divulgar el precio de los Certificados al ptblico inversionistas de conformidad con la Ley Aplicable.

Los honorarios del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios seran pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, los préstamos se integra como sigue:

2026 2025

Contrato de crédito celebrado el 20 de diciembre de
2022 celebrado con Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, por un monto original de USD$400,000,000
o su equivalente en Pesos, el cual mediante las
aprobaciones establecidas en el Fideicomiso, el
pasado 6 de agosto de 2024 el Monto Maximo del
Crédito aumenté a USD$700,000,000.00 en donde el ~ USD$ 252,275,387 usps 371,524,661
principal en Pesos devenga intereses a una tasa TIIE
mas un margen y para el caso de ddlares devenga
intereses a una tasa SOFOR a plazo mas un margen.
El crédito tiene una vigencia al 22 de diciembre de
2028. La apertura de esta linea de crédito generé una
comision de 0.34% sobre las Disposiciones de enero
anoviembre de 2023.

(+) Interés 1,944,323 9,794,563
(=) Total USD'$ 254,219,710  usps 381,319,224

El contrato de crédito establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer a cargo de la Entidad las cuales se detallan a continuacion:

Obligaciones de hacer:
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Entregar, sus estados financieros trimestrales (180 dias maximo al fin del trimestre), y estados financieros
dictaminados (210 dias méximo al fin del ejercicio.

Preservar y mantener en pleno vigor su existencia legal y capacidad juridica.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, normas, reglas y érdenes de cualquier naturaleza, emitidas
por cualquier Autoridad Gubernamental, que le sean aplicables.

Mantener su contabilidad de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mantenerse como empresa en marcha y mantener todos los bienes necesarios para la operaciéon de su empresa
en buen estado.

Pagar puntualmente todos los adeudos fiscales a su cargo y sobre sus propiedades, contribuciones, derechos e
impuestos conforme a la legislacion aplicable.

Contratar, mantener asegurados los activos asegurables que integran su empresa.

Cumplir con el pago al Banco de principal, intereses, comisiones y otras sumas pagaderas por la Acreditada.

Obligaciones de no hacer:

)

)

a)
b)

¢)
d)
e)

f)
g)

Permitir que el patrimonio fideicomitido de la Acreditada sea objeto de liquidacion.

Hacer un cambio sustancial en el giro de sus negocios o la terminacion de los mismos.

Permitir que sus Tenedores acuerden la terminacion del Contrato de Fideicomiso sin consentimiento del Banco.
Otorgar garantias personales o de otra forma asumir obligaciones contingentes con cargo a las Llamadas de
Capital garantizando el cumplimiento de las obligaciones de terceros.

Pagar cualquier cantidad al Administrador por concepto de comisiones, excepto por la Comision de
Administracion (segliin dicho término se define en el Contrato de Administracion).

Operar sus bienes para fines distintos a los que le corresponden por su naturaleza.

Celebrar transacciones u operaciones con cualquier Persona fuera de condiciones de mercado o del curso
ordinario de sus operaciones.

Saldo inicial
Capital dispuesto

Prepago de capital dispuesto

Interés
Prepago de interés
Saldo de la deuda e intereses

31 de marzo de 2026

31 de diciembre de 2025

USD $ 381,319,224
169,711,942

(288,956,310)

USD § -
648,032,760

(276,508,099)

3,193,244 21,623,661
(11,043,390) (11,829,098)
USD 254,219,710 USD § 381,319,224

Informacidén a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales

[bloque de texto]
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Los saldos bancarios se presentan en el rubro de efectivo y equivalente de efectivo.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en bancos e inversiones en
instrumentos en el mercado de dinero con vencimientos menores a 90 dias. El efectivo y equivalentes de efectivo se integra como

sigue:

31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
Serie Saldo bancos Saldo inversiones Total Saldo bancos Saldo inversiones Total
en valores en valores
Serie A Uss 23,168  Uss - Uss 23,168 Uss 368,912 uss - USss 368,912
Serie B 1,361,646 - 1,361,646 2,754,726 - 2,754,726
Serie C 342,224 - 342,224 10,029,096 - 10,029,096
Total Uss 1,727,038  USs$ - Uss$ 1,727,038 uss 13,152,734 Uss - USss 13,152,734

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujo de efectivo se prepara considerando el método indirecto.
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(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria)

Estados de flujos de efectivo

Actividades de operacion:

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Resultado integral usD $
Cambio en el valor razonable

Fluctuacion cambiaria de activos financieros

Subtotal usp $

Contribuciones realizadas a fondos uso §
Gastos realizados por fondos
Distribuciones recibidas de fondos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a Fondos

Pagos anticipados

Cuentas por pagar

Créditos por pagar

Interés por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de

.z UsSD $
operacion:
Flujo de efectivo de actividades de
financiamiento:
Emision de certificados bursatiles usp §
Flujos netos de efectivo de actividades de usp §
financiamiento
Aumento (decremento) de efectivo y usp §
equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo usp §

Al 31 de marzo de

2026

(1,177,008)
15,714,886
6,426,793

20,964,671

(252,957,166)
6,730,741
41,769,150
(693,979)
(203,994)
(26,775)
91,469
(119,249,274)
(7,850,240)

(311,425,396)

299,999,700

299,999,700

(11,425,696)

13,152,734

1,727,038

USD $
USD $
usb $
USD $
usb $
USD $
USD $
UsD $

2025

22,695,006
(21,258,876)
(6,558,904)

(5,122,774)

(87,349,615)
(2,381,166)
8,208,233
(13,391)
27,309
76,553,589
4,310,953

(5,766,862)

(5,766,862)

38,286,606

32,519,744
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Durante el periodo que se reporta el Fideicomiso no ha efectuado cambios a las politicas contables y no espera impacto
significativos y modificaciones en su informacion financiera respecto a las IFRS emitidas durante el periodo, toda vez que la
actualidad no ha efectuado operaciones afectas a estas normas.

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas

a.  Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para
el afio en curso

En el afo, el grupo ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o0 después del 1 de enero de 2025. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros:

Modificaciones a la NIC  El Fideicomiso ha adoptado por primera vez en el presente ejercicio las
21 Efectos de las modificaciones a la NIC 21.

Variaciones en los Tipos

de Cambio de la Moneda  Las modificaciones especifican como evaluar si una moneda es
Extranjera, titulada Falta convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.

de Intercambiabilidad

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero no son aun efectivas y no han sido adoptadas por el Fideicomiso.

Enmienda a NIIF 9 e Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
NIIF 7 financieros
Mejoras anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas

152 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD
normas NIIF de Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 7 Instrumentos
Contabilidad — Volumen  Financieros: Informacion a Revelar y su Guia adjunta sobre la
11 implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIC 7 Estado de Flujos
de Efectivo.
Enmiendas a NIIF 9 e Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la
NIIF 7 naturaleza
NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La administracion de la Entidad no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los
estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a las NIIF 9 y 7 - enmiendas a la Clasificacién y Medicion de Instrumentos Financieros

Las enmiendas introducidas en las Enmiendas a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros (Enmiendas a las NIIF 9 y
7) son las siguientes:

Baja de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electrénica

Las enmiendas permiten a una entidad considerar liquidado (y dar de baja en cuentas) un pasivo financiero (o parte de él) que se
liquida mediante un sistema de pago electronico, antes de la fecha de liquidacion, si se cumplen ciertos criterios. Si una entidad opta
por aplicar esta politica contable, debera hacerlo para todas las liquidaciones realizadas a través del mismo sistema de pago
electronico.

Clasificacion de activos financieros

Términos contractuales que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico.Las enmiendas ofrecen orientacion sobre cdmo una
entidad debe evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son compatibles con un acuerdo de préstamo
basico. Esto tiene como objetivo ayudar a la entidad a aplicar los requisitos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales a los activos financieros con caracteristicas vinculadas a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Activos con caracteristicas de “sin recurso”.

Las enmiendas amplian la descripcion del término “sin recurso”, en particular, especificando que un activo financiero tiene
caracteristicas de “sin recurso” si el derecho final de una entidad a recibir flujos de efectivo esta contractualmente limitado a los
flujos de efectivo generados por activos especificos.

Instrumentos vinculados contractualmente.

Las enmiendas aclaran las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen de otras transacciones.
En concreto, las enmiendas destacan que, en este tipo de instrumentos una priorizacion de pagos a los tenedores de activos
financieros que utilizan multiples instrumentos vinculados contractualmente (tramos) es establecida mediante una estructura de
pagos en cascada, lo que genera concentraciones de riesgo crediticio y una distribucion desproporcionada de las pérdidas entre los
tenedores de los diferentes tramos. Las enmiendas también sefialan que no todas las transacciones con multiples instrumentos de
deuda, cumplen los criterios de transacciones con multiples instrumentos vinculados contractualmente. Ademas, las enmiendas
aclaran que la referencia a los instrumentos en la cartera subyacente pueden incluir instrumentos financieros que no se encuentran
dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.

Informacion a revelar

153 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambio de resultado integral (FVTOCI).

Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para exigir que una entidad revele la ganancia o pérdida por valor razonable presentada en
otro resultado integral durante el periodo, mostrando por separado la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las
inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las inversiones mantenidas al
final del periodo.

Clausulas contractuales que podrian modificar el momento o el importe de los flujos de efectivo contractuales.

Las enmiendas requieren que una entidad revele los términos contractuales que podrian alterar el momento o el importe de los flujos
de efectivo contractuales ante la ocurrencia (o no ocurrencia) de un evento contingente que no esté directamente relacionado con
cambios en los riesgos y costos basicos de los préstamos. Los requisitos se aplican a cada clase de activo financiero medido a costo
amortizado o al valor razonable a través de resultado integral (FVTOCI, por sus siglas en inglés) y a cada clase de pasivo financiero

medido al costo amortizado.

Las enmiendas entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su
aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar estas enmiendas a un periodo anterior, debera:

« aplicar todas las enmiendas simultaneamente y revelar este hecho; o
* aplicar unicamente las enmiendas a la clasificacion de los activos financieros para dicho periodo anterior y revelar este hecho.

Las enmiendas deben aplicarse retroactivamente, de conformidad con la NIC 8, con excepciones especificas.

La entidad prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros consolidados del grupo en
periodos futuros.

Mejoras anuales a las Normas de Contabilidad NIIF — Volumen 11
El IASB emiti6 enmiendas a cinco Normas de Contabilidad NIIF como parte de su proceso anual de mejoras.

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Contabilidad de coberturas
por una entidad que es adoptante por primera vez

Para mantener la consistencia con los requisitos de la NIIF 9, se modificaron los apartados B5 y B6 de la NIIF 1 para referirse a los
“criterios de calificacion” para la contabilidad de coberturas (en lugar de las “condiciones™) y para afiadir referencias cruzadas al
apartado 6.4.1 de la NIIF 9, con el fin de mejorar el entendimiento de la NIIF 1.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar - Ganancia o pérdida por baja en cuentas

Las enmiendas eliminan una referencia cruzada obsoleta en el apartado B38 de la NIIF 7 a un parrafo que se habia suprimido con la
publicacion de la NIIF 13 y armonizan la redaccion de dicho parrafo con los términos utilizados en la NIIF 13.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Baja de pasivos por arrendamiento
Las enmiendas afiaden una referencia cruzada a la NIIF 9:3.3.3 en la NIIF 9.2.1(b)(ii) para aclarar que, cuando un arrendatario
determina que un pasivo por arrendamiento se ha extinguido de acuerdo con la NIIF 9, debe aplicar la NIIF 9:3.3.3 y, por lo tanto,

reconocer cualquier ganancia o pérdida resultante en el estado de resultados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros - Precio de transaccion

154 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

Las enmiendas sustituyen la mencidn “su precio de transaccion (segun se define en la NIIF 15)” en la NIIF 9.5.1.3 por “el importe
determinado mediante la aplicacion de la NIIF 15 para resolver la inconsistencia entre la NIIF 9.5.1.3 y los requisitos de la NIIF
15, que pueden requerir que una cuenta por cobrar se mida por un importe diferente del precio de transaccion reconocido como
ingreso. Ademas, se elimina la referencia al “precio de transaccion” (seglin se define en la NIIF 15) del Apéndice A de la NIIF 9.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados - Determinacion de un “agente de facto”

Las enmiendas abordan la preocupacion de que los requisitos de la NIIF 10:B73-B74 pudieran ser contradictorios en algunos casos.
La NIIF 10:B73 se refiere a los “agentes de facto” como partes que actiian en nombre del inversor y establece que la determinacion
de si otras partes actuan como agentes de facto requiere criterio profesional. Sin embargo, la segunda oracion de la NIIF 10:B74 es
mas concluyente y establece que una parte es un agente de facto cuando quienes dirigen las actividades del inversor tienen la
capacidad de instruir a dicha parte para que actue en nombre del inversor. Las enmiendas actualizan la NIIF 10:B74 para utilizar un
lenguaje menos concluyente y aclarar que la relacion descrita en la NIIF 10:B74 es solo un ejemplo de una circunstancia en la que se
requiere criterio profesional para determinar si una parte actua como agente de facto.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - Método del Costo

La modificacion sustituye el término “método del costo” por “al costo” en la NIC 7:37, en consonancia con la eliminacion de la
definicion de “método del costo” de las Normas de Contabilidad NIIF.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Una entidad debe aplicar las enmiendas a la NIIF 9:2.1(b)(ii) a los pasivos por arrendamiento que se extingan a partir del
inicio del ejercicio anual en el que la entidad aplique por primera vez dicha modificacion. No se establecen disposiciones transitorias
especificas para las demas enmiendas.

Enmiendas a las NITF 9 y NIIF 7 - Contratos que hacen referencia a electricidad de origen renovable

Enmiendas a la NIIF 9 Instrumentos Financieros

Las siguientes enmiendas afectan a los requisitos de la NIIF 9:

. Los requerimientos de uso propio de la NIIF 9 se modifican para incluir los factores que una entidad debe considerar al
aplicar el apartado 2.4 de la NIIF 9 a los contratos de compra y recepcion de electricidad renovable cuya fuente de produccion

depende de la naturaleza; y

. Los requisitos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 se modifican para permitir a una entidad que utilice un contrato de
electricidad renovable, dependiente de la naturaleza, con caracteristicas especificas como instrumento de cobertura:

o designar un volumen variable de transacciones de electricidad previstas como la partida cubierta si se cumplen los criterios
especificados.

o medir la partida cubierta utilizando las mismas hipotesis de volumen que las utilizadas para el instrumento de cobertura.

Enmiendas a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y a la NIIF 19 Filiales sin Responsabilidad Publica:
Informacion a Revelar

Las NIIF 7 y 19 se modificaron para introducir requisitos de informacion a revelar sobre los contratos de suministro eléctrico
dependiente de la naturaleza con caracteristicas especificas.

Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Las enmiendas a la exencion de uso propio deben aplicarse retroactivamente de conformidad con la NIC 8, utilizando los
155 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

hechos y circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. Las enmiendas a los requisitos de contabilidad de coberturas
se aplicaran prospectivamente a las nuevas relaciones de cobertura designadas a partir de la fecha de la aplicacion inicial.

La administracion del Fideicomiso no prevé que la aplicacion de estas enmiendas podria tener un impacto en los estados financieros
del Fideicomiso en ejercicios futuros.

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandolos con nuevos
requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado

modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y ganancias

. Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los estados
financieros.

3 Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las enmiendas a la NIC 8
revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 requiere una aplicacion retroactiva con
disposiciones transitorias especificas.

La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados
financieros consolidados del grupo en periodos futuros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a revelar
La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible (definida como una subsidiaria que no tiene responsabilidad publica y tiene una matriz
ultima o intermedia que elabora estados financieros consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las Normas NIIF de

Contabilidad ) proporcionar informacion reducida al aplicar las Normas NIIF de Contabilidad en sus estados financieros.

La nueva norma es efectiva para los periodos de notificaciéon que comiencen a partir del 1 de enero de 2027 y se permite su
aplicacion anticipada.

La administracion de la Entidad no prevé que la NIIF 19 se aplique a efectos de los estados financieros del Fideicomiso
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Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene operaciones sobre garantias colaterales.

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene operaciones sobre reclamaciones y beneficios pagados.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 el fideicomiso ha realizado los siguientes compromisos:

Fondo Moneda (?el Monto .

compromiso Comprometido
Fondo 01 UsSD 100,000,000
Fondo 02 usDh 50,000,000
Fondo 03 UsSDh 150,000,000
Fondo 04 EUR 120,000,000
Fondo 05 EUR 50,000,000
Fondo 06 usDh 130,000,000
Fondo 07 UsSDh 20,000,000
Fondo 08 USD 125,000,000
Fondo 09 UsSD 150,000,000
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Fondo 10
Fondo 11
Fondo 12
Fondo 13
Fondo 14
Fondo 15
Fondo 16
Fondo 17
Fondo 19
Fondo 20
Fondo 21
Fondo 22
Fondo 23
Fondo 24
Fondo 25
Fondo 26
Fondo 27
Fondo 28
Fondo 29
Fondo 30
Fondo 31
Fondo 32
Fondo 33
Fondo 34
Fondo 35
Fondo 36
Fondo 37
Fondo 38
Fondo 39
Fondo 40
Fondo 42
Fondo 43
Fondo 44
Fondo 45
Fondo 46
Fondo 47
Fondo 49
Fondo 50*
Fondo 51

EUR
EUR
EUR
USD
USD
USD
EUR
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
MXN
MXN
USD

100,000,000
25,000,000
50,000,000

200,000,000

142,000,000

100,000,000

150,000,000
70,000,000
91,000,000
70,000,000
60,000,000
50,000,000

150,000,000
20,000,000
59,000,000

100,000,000
90,000,000

100,000,000
10,500,000
10,500,000

180,000,000

150,000,000
35,000,000
85,000,000

150,000,000

100,000,000
70,000,000
15,000,000
70,000,000
10,500,000
30,000,000
40,000,000

100,000,000
49,995,000
35,000,000
12,000,000

2,000,000,000
4,930,000,000

No definido

*USD$290,000,000.00 utilizando un Tipo de Cambio de 17.00 MXN/USD.

Trimestre:

1

ARo:

Al cierre del periodo reportado el Fideicomiso aprobé tres nuevas inversiones (Fondo 49, 50 y 51).

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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A la fecha de cierre del periodo reportado se han transferido, cedido, transmitido los derechos, titulos, intereses y compromisos de 9
Fondos al fondo 51.

Para informacién acerca de las contribuciones realizadas a los distintos fondos revisar la seccion “Informacion a revelar sobre los
resultados de las operaciones y perspectivas”

Informacidén a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene informacion a revelar sobre compromiso y pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene informacion a revelar sobre pasivos contingentes.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
para el Fideicomiso. En el caso del Fideicomiso, el principal riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. El
Fideicomiso tiene como politica tinicamente llevar a cabo transacciones con instituciones de reconocida reputacion y alta calidad
crediticia.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia y opera como un Fideicomiso no empresarial de
conformidad con la regla 3.1.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por consiguiente, sus operaciones deben sujetarse al
régimen fiscal aplicable al Fideicomitente, consecuentemente no es sujeto del ISR ni reconoce el impuesto diferido y esta libre de
cumplir con obligaciones fiscales por cuenta de sus fideicomitentes o fideicomisarios.

Informacidn a revelar sobre depdésitos de bancos [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Comité de Monitoreo y Administracién de cada Serie o Subserie Subsecuente, o
en caso de que éste no esté conformado, la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente y
el Administrador instruiran al Fiduciario la distribucion de los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que tanto
cada Comité de Monitoreo y Administracion como el Administrador determinen conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Las Distribuciones se realizaran entre los Tenedores a través de Indeval. E1 Administrador debera calcular el monto
distribuible a los Tenedores, en el entendido que el Contrato de Fideicomiso no contempla una cascada de distribucion a nivel del
Fideicomiso.

Durante el primer trimestre de 2026 el Fideicomiso no realizé Distribuciones a los Tenedores.

Informacién a revelar sobre ganancias por accién [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la conversion se incluyen en el estado de resultado
integral.
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Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

Al cierre del periodo del presente reporte, los gastos del fideicomiso son los siguientes:

-Gastos de Administracion

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de administracion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastosde (0 13216 usps 122020 usps 144160 UsDS 280,296
Administracion
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastosde 0 46798 usps 96,136 UsDS 133,998 UsDs 276,932
Administracion

Gastos de Emision
Al 31 de marzo de 2026, los gastos de emision se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
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Gastos de Emision USD$ - USD$ 35,293 USD$ 175,307 USD$ 210,600

Al 31 de marzo de 2025, no se tuvieron gastos de emision.

-Gastos de Inversion

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de inversion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de
., UsD$ 3,915  UsDs 34,801  usD$ 134,545  usD$ 173,261
Inversion
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de USDS 194  USsDs 1721  usDs 6,126  USDS 8,041
Inversion

-Gastos por intereses

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos por intereses se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de usps 15352 usps 713,150  usDs 2465339  usDs 3,193,841
Intereses
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de usps 1,185 usps 1,505,306 usDs  2.805.851 usDs 4312342
Intereses

-Otros gastos

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen otros gastos.

-Gastos financieros

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen gastos financieros.
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Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza
Al cierre del periodo del presente reporte, los gastos del fideicomiso son los siguientes:

-Gastos de Administracion

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de administracion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastosde ' 13216 usps 122,020 usps 144,160 usps 280,296
Administracion
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastosde 0 46798 usps 96,136 UsDs 133,998 UsDS  276.932
Administracion

Gastos de Emisiéon
Al 31 de marzo de 2026, los gastos de emision se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total

Gastos de Emision USD$ - USD$ 35,293 USD$ 175,307 USD$ 210,600

Al 31 de marzo de 2025, no se tuvieron gastos de emision.

-Gastos de Inversion
Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos de inversion se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total

Gastos de

., USD$ 3,915  USDs 34,801  UsD$ 134,545  UsDs 173,261
Inversion

2025
Serie A Serie B Serie C Total
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Gastos de USDS 194  usDs 1,721  usDs 6,126 USDs 8,041
Inversion

-Gastos por intereses

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, los gastos por intereses se integran como sigue:

2026
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de usps 15352  usps 713,150  usDs 2465339  usps 3,193,841
Intereses
2025
Serie A Serie B Serie C Total
Gastos de usps 1,185 usps 1,505,306 usps 2,805,851 usDs 4,312,342
Intereses

-Otros gastos

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen otros gastos.

-Gastos financieros

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, no se tienen gastos financieros.

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre medicidén del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion
de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.
*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Algunas IFRS requieren y permiten a las entidades a medir y revelar el valor razonable de los activos, pasivos y sus instrumentos de
capital. El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion. Cuando el precio por un elemento no sea
observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor razonable mediante algunas técnicas de valuacion.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.
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El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion
de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.

*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 las cuentas de ingresos y gastos se integran como se muestra a continuacion:

Al 31 de marzo de

2026 2025

Ingresos:
Ez:rlllzli(;i Oesn el valor razonable de los activos Ushs 6,571,562 21.258.876
Ingresos por intereses 131,712 177,933
Resultado cambiario, neto (4,883,929) 5,855,512
Ingresos por Inversiones 861,645 -
UsD $ 2,680,990 27,292,321

Egresos:
Gastos de administracion UsD $ 280,296 276,932
Gastos de emision 210,600 -
Gastos por intereses 3,193,841 4,312,342
Gastos de inversiones 173,261 8,041
UsD $ 3,857,998 4,597,315
Total usps (1,177,008) 22,695,006

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y 2025, las cuentas de ingresos se integran como se muestra a continuacion:

Al 31 de marzo de
2026 2025
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Ingresos:
Cambl.os en el valor razonable de los activos UsDs 6,571,562 21,258,876
financieros
Ingresos por intereses 131,712 177,933
Resultado cambiario, neto (4,883,929) 5,855,512
Ingresos por Inversiones 861,645 -
Total usps 2,680,990 27,292,321

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene activos financieros mantenidos para negociar.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en resultados [bloque de texto]

Instrumentos Financieros

a. Politicas contables significativas
Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento,
bases de valuacion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero,
se revelan en la Nota.
b. Categorias de instrumentos financieros y politicas de administracion de riesgos
Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre 2025, la principal categoria de los instrumentos financieros:
Activo
Al31 de marzo de 2026 Al 31 de diciembre de
2025
Efectivo y equivalentes de efectivo USD $ 1,727,038 USD $ 13,152,734
Inst tos fi i i 1
nstrumentos financieros designados a valor 2.121.851,092 1,939.535.497
razonable
Cuentas por cobrar 693,979 -
Cuentas por cobrar a Fondos 1,309,524 1,105,530
Otras cuentas por cobrar 95,499 68,724
Total activo USD $ 2,125,677,132 USD $ 1,953,862,485
Pasivo
Cuentas por pagar proveedores USD $ 425,337 USD $ 333,868
Préstamos 252,275,387 371,524,661
Intereses por pagar 1,944,323 9,794,563
Total pasivo USD $ 254,645,047 USD $ 381,653,092
Activos netos  USD$ 1,871,032,085 USD $ 1,572,209,393

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida para el Fideicomiso. En el caso del Fideicomiso, el principal riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo. El Fideicomiso tiene como politica tinicamente llevar a cabo transacciones con instituciones
de reconocida reputacion y alta calidad crediticia.

Administracion del riesgo de liquidez

El Fideicomiso tiene la responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco
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apropiado para la administracion de este riesgo en el financiamiento a corto, mediano y largo plazo, y los
requerimientos de administracion de la liquidez. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas
adecuadas, mediante la vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

En el curso normal de la operacion del negocio, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado y el riesgo de
liquidez que podria afectar su situacion y el rendimiento financiero.

Las politicas de la administracion de riesgos financieros del Fideicomiso se establecen para identificar y analizar el riesgo que corre
el Fideicomiso, para establecer los limites y controles de riesgo y para supervisar el riesgo y la adhesion a los limites. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicion al riesgo se revisan periddicamente para reflejar los cambios en las
condiciones del mercado y las actividades del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

Durante el 2024 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié varias Normas de Contabilidad NIIF y las
modificaciones a las Normas de Contabilidad requeridas para periodos contables que comiencen el 1 de enero de 2024, pero no son
relevantes para las actividades del Fideicomiso o establecen requerimientos contables consistentes con las politicas actuales.

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]
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Una integracion de los gastos generales y administrativos del periodo que se reporta se incluye en la seccion “Informacién a revelar
sobre gastos por naturaleza”.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Fideicomiso Irrevocable Numero 6176

(Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria)
Estados financieros al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre 2025.

Estados de situacion financiera

2026 2025

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo usD's 1,727,038 13,152,734
Instrumentos financieros designados a valor razonable 2,121,851,092 1,939,535,497
Cuentas por cobrar 693,979 -
Cuentas por cobrar a Fondos 1,309,524 1,105,530
Otras cuentas por cobrar 95,499 68,724
Total activo UsD $ 2,125,677,132 1,953,862,485
Pasivo

Cuentas por pagar proveedores UsD$ 425,337 333,868
Préstamos 252,275,387 371,524,661
Intereses por pagar 1,944,323 9,794,563
Total pasivo UsD $ 254,645,047 381,653,092
Patrimonio

Certificados Bursatiles USD'$ 1,617,641,611 1,317,641,911
Distribuciones (86,754,980) (86,754,980)
Resultados acumulados 341,322,462 125,987,432
Resultado integral (1,177,008) 215,335,030
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Total patrimonio USD $ 1,871,032,085 1,572,209,393
Total de pasivo y patrimonio USD $ 2,125,677,132 1,953,862,485

Estado de Resultados Integral
Al 31 de marzo de

2026 2025

Ingresos:
Cambios en el valor razonable de los activos financieros UsD'S 6,571,562 21,258,876
Ingresos por intereses 131,712 177,933
Resultado cambiario, neto (4,883,929) 5,855,512
Ingresos por Inversiones 861,645 -
UsD's 2,680,990 27,292,321

Egresos:
Gastos de administracion usD$ 280,296 276,932
Gastos de emision 210,600 -
Gastos por intereses 3,193,841 4,312,342
Gastos de inversiones 173,261 8,041
UsD $ 3,857,998 4,597,315
Resultado integral UsD § (1,177,008) 22,695,006

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de marzo de

2026 2025
Actividades de operacion:
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Resultado integral uso  § (1,177,008) usp $ 22,695,006
Cambio en el valor razonable 15,714,886 (21,258,876)
Fluctuacidn cambiaria de activos financieros 6,426,793 (6,558,904)
Subtotal usb § 20,964,671 usp § (5,122,774)
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Contribuciones realizadas a fondos

Gastos realizados por fondos

Distribuciones recibidas de fondos

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a Fondos

Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Créditos por pagar

Interés por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de

operacion:

Flujo de efectivo de actividades de

financiamiento:

Emision de certificados bursatiles

Flujos netos de efectivo de actividades de

financiamiento

Aumento (decremento) de efectivo y

equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Emision de certificados bursatiles

Distribuciones

Resultado integral

USD $

Trimestre: Ano: 2026
usp § (252,957,166) UsD (87,349,615)
6,730,741 (2,381,166)
41,769,150 8,208,233
(693,979) -
(203,994) -
(26,775) (13,391)
91,469 27,309
(119,249,274) 76,553,589
(7,850,240) 4,310,953
usp $ (311,425,396) usp (5,766,862)
usp  § 299,999,700 USD -
usp $ 299,999,700 usb -
usp $§ (11,425,696) UusD (5,766,862)
13,152,734 38,286,606
usp  $ 1,727,038 usp 32,519,744
Estado de Cambios en el Capital Contable
Certificados Resultados
L. Total
Bursatiles acumulados
1,230,886,931 341,322,462 1,572,209,393
299,999,700 - 299,999,700
- (1,177,008) (1,177,008)
1,530,886,631 340,145,454 1,871,032,085

Saldos al 31 de marzo de 2026

USD $

No Consolidado

Moneda: USD
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Saldos al 31 de diciembre de 2024 USD$ 819,156,352 125,987,432 945,143,784
Emision de certificados bursatiles - - -
Distribuciones - - -
Resultado integral - 22,695,006 22,695,006
Saldos al 31 de marzo de 2025 USD $ 819,156,352 148,682,437 967,838,790

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de negocio en marcha.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacioén no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidn a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia y opera como un Fideicomiso no empresarial de
conformidad con la regla 3.1.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por consiguiente, sus operaciones deben sujetarse al
régimen fiscal aplicable al Fideicomitente, consecuentemente no es sujeto del ISR ni reconoce el impuesto diferido y esta libre de
cumplir con obligaciones fiscales por cuenta de sus fideicomitentes o fideicomisarios.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

Informacién no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

179 de 253



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Informacidén a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.
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Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Informacién no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Esta informacion se revela en el estado de resultado integral.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no ha celebrado este tipo de operaciones.

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]
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Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no ha celebrado este tipo de operaciones.

Informacidn a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no ha celebrado este tipo de operaciones.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no ha celebrado este tipo de operaciones.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no ha celebrado este tipo de operaciones.
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Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Emision inicial de certificados (Serie A)

El 28 de septiembre de 2018, el Fideicomiso emitido CerPlIs, los cuales estan listados en la Bolsa Mexicana de Valores con la clave
de pizarra “QTZALPI 187, sujetos al mecanismo de llamadas de capital; la emision inicial ascendié a 1,000,000 de certificados, sin
expresion de valor nominal, por la cantidad de US$100,000,000 con una vigencia de 600 meses (aproximadamente 50 afios).

Clave de L Numero de  Precio de suscripcion
Fecha Emision

Monto de la emision
pizarra certificados de los Certificados

28/09/2018 QTZALPI 18 Emision Inicial 1,000,000 usb  § 100.00 usp $ 100,000,000

Emision adicional de series de certificados

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso ha realizado las siguientes emisiones adicionales:

Serie A:

Fecha Clave de pizarra Emision ::3;11':: d(:)es Precio dé:;:;‘;:ﬂlc::n de los Monto de la emision
28/09/2018 QTZALPI 18 Emision inicial 1,000,000 UsD $ 100.00 UsD § 100,000,000
31/05/2021 QTZALPI 18 ler Emision Adicional 239,996 UsD $ 50.00 UsD § 11,999,800
14/02/2022 QTZALPI 18 2do Emision Adicional 359,997 UsD $ 25.00 UsD § 8,999,925
18/07/2022 QTZALPI 18 3er Emision Adicional 639,996 UsD $ 12.50 UusD § 7,999,950
23/09/2022 QTZALPI 18 4to Emision Adicional 3,199,996 uUsb $ 6.25 Uusb § 19,999,975
17/06/2024 QTZALPI 18 5ta Emision Adicional 3,199,996 UsD $ 3.125 Uusb § 9,999,988

Total de Certificados emitidos 8,639,981 158,999,638

Emision inicial de certificados (Serie B)

Al 06 de marzo del 2023, el Fideicomiso realizd una Emision de Subseries Subsecuentes (Serie B) por un total de USD
1,600,000,000.00 mediante la emision de 7 Subseries Subsecuentes de certificados identificados como Subseries con las siguientes
caracteristicas:

. ., Nimero de Precio de suscripcion de los .,
Fecha Clave de pizarra Emision . . Monto de la emisién
certificados Certificados
03/03/2023 QTZALPI 23 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000
03/03/2023 QTZALPI 23-2 Emision Inicial 200 UsSD $ 100.00 USD $ 20,000

183 de 253



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALP

03/03/2023
03/03/2023
03/03/2023
03/03/2023
03/03/2023

QTZALPI 23-3
QTZALPI 23-4
QTZALPI 23-5
QTZALPI 23-6

QTZALPI 23-7

Total de Certificados emitidos

Emision Inicial
Emision Inicial
Emision Inicial
Emision Inicial

Emision Inicial

Emision adicional de series de certificados

Trimestre:
200 USD $ 100.00
200 USD $ 100.00
200 USD $ 100.00
200 UsD  § 100.00
200 usSD $ 100.00
1,400

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso ha realizado las siguientes emisiones adicionales:

1

. Ni Preci o
Fecha C .ave de Emisién mTlero de recio de su?crlpclon Monto de la Emisién
pizarra certificados de los Certificados
03/03/2023  QTZALPI23  Emision Inicial 200 UsD $ 10000 USD § 20,000
TZALPI
03032023 2 0 Emision Inicial 200 UsD $ 10000 USD 20,000
03/03/2023 QTZZ3A3LPI Emisién Inicial 200 UsD $ 10000 USD 20,000
TZALPI
03032023 2 o Emision Tnicial 200 UsD $§ 10000 USD § 20,000
TZALPI
03032023 2 Sas Emision Inicial 200 UsD $ 10000 USD 20,000
03/03/2023 QT;A;PI Emisién Inicial 200 UsD § 10000 USD § 20,000
TZALPI
03032023 2 g Emision Tnicial 200 UsD $ 10000 USD § 20,000
Ler Emmisic
27/07/2023  QTZALPI 23 er bmision 20,029 UsD $ 10000 USD S§ 2,002,900
Adicional
2070023 QTAALPL fer Emision 57,322 UsD $ 10000 USD $ 5,732,200
23-2 Adicional
TZALPI ler Emisi¢
2070003 2 er Bmision 91,954 USD $ 10000 USD $ 9,195,400
23-3 Adicional
2070003 QTAALPT fer Emision 105,250 USD $ 10000 USD $§ 10,525,000
23-4 Adicional
27072003 QTZALPL fer Emision 111,955 USD § 10000 USD $ 11,195,500
23-5 Adicional
TZALPI ler Emisié
2070003 2 er smision 113,490 USD $§ 10000 USD $ 11,349,000
23-6 Adicional
26000023 QTZALPI fer Emision 970,000 USD $ 10000 USD S 97,000,000
23-7 Adicional
2da Emision
06/12/2023  QTZALPI 23 en 57,389 UsD § 10000 USD § 5,738,900
Adicional
06122003 QTAALPT 2da Emision 146,999 USD $ 10000 USD $§ 14,699,900
23-2 Adicional
061122003 QTZALPL - 2da Emisién 139,865 USD § 10000 USD $ 13,986,500
23-3 Adicional
TZALPI  2da Emisié
061122003 2 da Emision 164,571 UsD $ 10000 USD 16,457,100
23-4 Adicional
06/12/2003  QTZALPL - 2da Emisién 173,448 USD $ 10000 USD S 17,344,800
23-5 Adicional
06/122023  QTZALPL - 2da Emision 174,157 USD $ 10000 USD § 17415700
23-6 Adicional
TZALPI  2da Emisié
061122003 2 da Emision 143,571 USD $ 10000 USD $§ 14,357,100
23-7 Adicional
120062024 QTZALPI23  -ra Emision 5,390 USD $ 10000 USD § 539,000
Adicional

ARo:

USD
USD
UsD
UsSD

UsD

- )

No Consolidado

2026 Moneda: USD

20,000
20,000
20,000
20,000
20,000

140,000
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Clave de Cotizacion:

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

12/06/2024

03/07/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

QTZALPI
23-2
QTZALPI
233
QTZALPI
23-4
QTZALPI
235
QTZALPI
23-6
QTZALPI
23-7

QTZALPI
23-7

QTZALPI 23

QTZALPI
232
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4
QTZALPI
23-5
QTZALPI
23-6

QTZALPI 23

QTZALPI
232
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4
QTZALPI
23-5
QTZALPI
236

QTZALPI 23

QTZALPI
232
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4
QTZALPI
23-5
QTZALPI
23-6

QTZALPI 23

QTZALPI
23-2
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4

QTZALPI

3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional

Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional

6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional

7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional

8,110

115,680

131,120

149,290

157,350

53,710

720,000

39,999.00

95,140.00

172,370.00

224,510.00

237,000.00

230,980.00

48,819.00

129,260.00

190,400.00

203,420.00

213,440.00

214,660.00

24,419

64,630

95,190

101,710

106,720

107,330

14,649

38,780

57,120

61,030

UsSD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

UsD

USD

USD

UsSD

USD

UsD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

UsD

UsD

USD

USD

USD

uUsD

USD

USD

USD

USD

uUsD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

Trimestre: 1  Afo:

$ 811,000

$ 11,568,000
$ 13,112,000
$ 14,929,000
$ 15,735,000

$ 5,371,000

$ 72,000,000

$ 3,999,900.00
$ 9,514,000.00
$ 17,237,000.00
$ 22,451,000.00
$ 23,700,000.00
$ 23,098,000.00
$ 4,881,900.00
$ 12,926,000.00
$ 19,040,000.00
$ 20,342,000.00
$ 21,344,000.00
$ 21,466,000.00
$ 2,441,900.00
$ 6,463,000.00
$ 9,519,000.00
$ 10,171,000.00
$ 10,672,000.00
$ 10,733,000.00
$ 1,464,900.00
$ 3,878,000.00
$ 5,712,000.00
$ 6,103,000.00

2026

No Consolidado

Moneda: USD
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Clave de Cotizacion:

17/07/2025

17/07/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

QTZALPI
23-5
QTZALPI
23-6

QTZALPI 23

QTZALPI
232
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4
QTZALPI
23-5

QTZALPI 23

QTZALPI
232
QTZALPI
23-3
QTZALPI
23-4
QTZALPI
23-5
QTZALPI
23-6

QTZALPI

7ma Emision
Adicional

7ma Emision
Adicional

8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional

9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
8va Emision
Adicional

Total de Certificados emitidos

64,020

64,400

31,079

82,300

121,210

129,510

135,900

5,629

14,360

61,780

88,620

73,570

256,040

7

,612,044

Emision inicial de certificados (Serie C)

Uusb §
Uusb 8§
UshD §
Uusb 8§
Usb §
Uusb §
Uusb 8§
UshD §
UusbD 8§
Usb §
Uusb §
Uusb 8§
Ush §

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

UsD

USD

USD

USD

UsD

UsD

USD

USD

USD

UsD

UsD

USD

USD

USD

Trimestre: 1  Afo:

6,402,000.00

6,440,000.00

3,107,900.00

8,230,000.00

12,121,000.00

12,951,000.00

13,590,000.00

562,900.00

1,436,000.00

6,178,000.00

8,862,000.00

7,357,000.00

25,604,000.00

$  761,204,400.00

No Consolidado

2026

Moneda: USD

Al 20 de julio del 2023 el Fideicomiso realiz6 una Emisién de Subseries Subsecuentes (Serie C) por un total de USD
1,500,000,000.00 mediante la emisiéon de 6 Subseries Subsecuentes de certificados identificados como Subseries con las siguientes

caracteristicas:
Fecha Clave de pizarra Emision Nu‘flem de Precio de su?crlp cién de los Monto de la emision
certificados Certificados
20/07/2023 QTZALPI 23-8 Emisién Inicial 200 UsD $ 100.00 UsD  $ 20,000
20/07/2023 QTZALPI 239 Emision Inicial 200 UsD $ 100.00 UsD $ 20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-10 Emision Inicial 200 UsD $ 100.00 UsD § 20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-11 Emision Inicial 200 UsD $ 100.00 UsD $ 20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-12 Emision Inicial 200 UsD  $ 100.00 UsD § 20,000
20/07/2023 QTZALPI 23-13 Emision Inicial 200 UsD $ 100.00 UsD $ 20,000
Total de Certificados emitidos 1,200 120,000
Al 31 de diciembre del 2025, el Fideicomiso ha realizado las siguientes emisiones adicionales:
Serie C:
Fecha Cl.ave de Emisién Nur}lero de Precio de su?cnpclon Monto de Ia emisién
pizarra certificados de los Certificados
TZALPI 23-
20/07/2023 Q g Emisi6n Inicial 200 UsD $ 100.00 USD $ 20,000
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Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

TZALPI 23-

20/07/2023 Q 9 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000

20/07/2023 QTZAIIZ)PI 23 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000

20/07/2023 QTZA]L]PI 23 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000
TZALPI 23-

20/07/2023 Q 12 3 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000

20/07/2023 QTZAIIEPI 23 Emision Inicial 200 USD $ 100.00 USD $ 20,000
TZALPI 23-

12/06/2024 Q 3 3 ler Emision Adicional 180,000 USD $ 100.00 USD $ 18,000,000

12/06/2024 QTZA;PI 23 ler Emision Adicional 220,020 USD $ 100.00 usSD $ 22,002,000
TZALPI 23-

12/06/2024 Q 10 ler Emision Adicional 15,540 USD $ 100.00 USD $ 1,554,000

12/06/2024 QTZAIL{PI 23 ler Emision Adicional 33,890 USD $ 100.00 USD $ 3,389,000
TZALPI 23-

12/06/2024 Q 12 ler Emision Adicional 85,670 USD $ 100.00 USD $ 8,567,000
TZALPI 23-

12/06/2024 Q 13 3 ler Emision Adicional 38,130 USD $ 100.00 USD $ 3,813,000

04/11/2024 QTZALPI 24 Emision Inicial 100 USD $ 100.00 USD $ 10,000

. .. us

19/11/2024 QTZALPI 24 ler Emision Adicional 600,000 b $ 100.00 UsD $ 60,000,000
TZALPI 23-

11/12/2024 Q 3 3 2da Emision Adicional 226,489.00 UDS $ 100.00 USD $ 22,648,900.00

11/12/2024 QTZA;PI 23 2da Emision Adicional 156,840.00 []J)S $ 100.00 USD $ 15,684,000.00

11/12/2024 QTZA&)PI 23 2da Emision Adicional 157,200.00 UDS $ 100.00 USD $ 15,720,000.00

11/12/2024 QTZAII;PI 23- 2da Emision Adicional 173,960.00 L]J)S $ 100.00 USD $ 17,396,000.00

11/12/2024 QTZA]I;PI 23 2da Emision Adicional 150,200.00 UDS $ 100.00 USD $ 15,020,000.00
TZALPI 23-

11/12/2024 Q 13 3 2da Emision Adicional 135,310.00 UDS $ 100.00 USD $ 13,531,000.00
TZALPI 23- usS

02/06/2025 Q 3 3era Emision Adicional 88,749.00 D $ 100.00 UsD $ 8,879,900.00
TZALPI 23-

02/06/2025 Q 9 3 3era Emision Adicional 78,150.00 UDS $ 100.00 USD $ 7,815,00.00

02/06/2025 QTZA]](~)P1 23 3era Emision Adicional 34,750.00 I]J)S $ 100.00 usSD $ 34,750,000.00
TZALPI 23-

02/06/2025 Q 1 3ra Emision Adicional 37,770.00 UDS $ 100.00 USD $ 37,770,000.00

02/06/2025 QTZAILZPI 23- 3ra Emision Adicional 29,300.00 I]J)S $ 100.00 USD $ 29,300,000.00

02/06/2025 QTZA]I;PI 23 3ra Emision Adicional 31,280.00 UDS $ 100.00 USD $ 31,280,000.00

02/06/2025 QTZALPI 24 2da Emision Adicional 200,000.00 UDS $ 100.00 USD $ 20,000,000.00
TZALPI 23-

03/07/2025 Q 3 4ta Emision Adicional 39,469 UDS $ 100 USD $ 3,946,900.00
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Clave de Cotizacion:

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

QTZALPI
QTZA];PI 23- 4ta Emision Adicional
QTZAIIZ)PI 23- 4ta Emision Adicional
QTZA]LIPI 2 4ta Emision Adicional
QTZAIIEPI 2 4ta Emision Adicional
QTZA1L3PI 2 4ta Emision Adicional
QTZA;‘PI 2- 5ta Emision Adicional
QTZA;PI 2% 5ta Bmisién Adicionsl
QTZAILOPI 2B~ g Emision Adicional
QTZAlLlPI 2 5t Emision Adicional
QTZA]L2PI 2 Sia Emision Adicional
QTZA:;PI 2- 5ta Emision Adicional
QTZA;PI 23- 6ta Emision Adicional
QTZA(];PI 23 6ta Emision Adicional
QTZA]I(_)PI 2 Emision Adicional
QTZAIIEPI 2- 6ta Emision Adicional
QTZAIIEPI 2 6ta Emision Adicional
QTZA;PI 2 Jma Emisién Adicional
QTZA;PI 2 Jma Emision Adicional
QTZA;(;PI 23" Jima Emision Adicional
QTZAII;PI 2 Jma Emisién Adicional
QTZAILZPI 23- 7ma Emision Adicional
QTZA:;PI 23 6ta Emision Adicional
QTZA;;PI 23- 8va Emision Adicional
QTZA(I;PI 2 8ya Emisién Adicional
QTZA]LOPI B ¢ Emision Adicional
QTZAIIEPI 2- 8va Emision Adicional
QTZAIIEPI 2% gva Emisién Adicional
QTZAIJ;PI 23- 7ma Emision Adicional
QTZALPI 24  3ra Emision Adicional

68,760

89,980

104,550

106,800

90,440

23,679

41,250

53,990

62,730

64,080

54,270

96,369

167,880

219,700

255,270

260,780

57,869

113,890

163,280

190,570

199,070

475,320

61,359

120,770

173,160

202,080

211,110

115,830

415,690

uUs

usS

us

us

us

usS

us

us

usS

us

us

Us

usS

us

us

usD

USD

USD

USD

USD

usD

USD

USD

USD

usD

USD

USD

USD

usD

Trimestre:

100
100
100
100

100

100
100
100
100
100

100

100
100
100
100

100

100
100
100
100
100

100

100
100
100
100
100
100

100

1

UsD
USD
USD
USD

USD

USD
UsD
USD
USD
USD

USD

USD
USD
USD
USD

USD

USD
UsSD
USD
USD
USD

USD

USD
USD
USD
USD
UsD
UsD

USD

ARo:

No Consolidado

2026 Moneda: USD

6,876,000.00

8,998,000.00

10,455,000.00

10,680,000.00

9,044,000.00

2,367,900.00

4,125,000.00

5,399,000.00

6,273,000.00

6,408,000.00

5,427,000.00

9,636,900.00

16,788,000.00

21,970,000.00

25,527,000.00

26,078,000.00

5,786,900.00

11,389,000.00

16,328,000.00

19,057,000.00

19,907,000.00

47,532,000.00

6,135,900.00

12,077,000.00

17,316,000.00

20,208,000.00

21,111,000.00

11,583,000.00

41,569,000.00
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Total de Certificados emitidos 6,974,543 USD $ 697,454,300.00

Informacioén a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

Informacién no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacidn a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026 Moneda: USD

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene la responsabilidad final de la administracion del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco apropiado para la
administracion de este riesgo en el financiamiento a corto, mediano y largo plazo, y los requerimientos de administracion de la
liquidez. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, mediante la vigilancia continua de los
flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Asamblea de Tenedores podra, segin sea propuesto por el Administrador, aprobar la terminacion del Fideicomiso, siempre que
hayan sido satisfechas las siguientes condiciones: (a) todas las Inversiones hayan sido sujetas a una amortizaciéon o Desinversion
total o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de
conformidad con el presente Contrato haya sido repagado; y (c) que no queden mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de
cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segiin lo determine el Administrador a su entera discrecion; (en el
entendido, que, si el Administrador fue removido de conformidad con los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario no
podra terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracion, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha terminacion anticipada del
Fideicomiso sea aprobada, todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al
Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previo a su terminacion.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

Informacién no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacidn a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

Informacién no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Los Certificados que se emitieron de conformidad con el contrato de Fideicomiso, tienen las siguientes caracteristicas: (i) son
valores no amortizables que confieren a sus tenedores el derecho a una parte de los frutos, rendimientos, y en su caso valor residual
de activos netos, y (ii) distribuciones, solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las cuentas del Fideicomiso para
realizarlas.
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Los activos netos del Fideicomiso se integraran por: (i) la aportacion inicial, (ii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de los Vehiculos de Inversion que adquiera con motivo de las inversiones, (iii) los derechos de crédito que se originen o
adquieran a través de los Vehiculos de Inversion, derivados de las inversiones que realice de conformidad con el contrato de
Fideicomiso, (iv) flujos, (v) todas y cada una de las cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vi) todas y cada una de
las cantidades que deriven de la inversion de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (vii) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fideicomiso de conformidad con, o segun lo previsto en el contrato de
Fideicomiso, y (viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con
los bienes descritos en los incisos anteriores.

El Fideicomiso considera el Nivel 3 como la categoria de valor razonable para los activos netos atribuibles a los fideicomisarios,
conforme a la jerarquia del valor razonable que se menciona en la Nota 4, con base en lo siguiente:

- El Fideicomiso opera como un fondo de inversion restringido y no lleva a cabo ninguna actividad comercial fuera de sus
objetivos de inversion.

- El enfoque de valor neto de los activos subyacentes es una técnica de valuacion generalmente aceptada para determinar el
valor razonable de un negocio o una entidad.

- Los activos netos subyacentes del Fideicomiso a la fecha de valuacion, se componen principalmente de efectivo y
equivalentes de efectivo netos de ciertas cuentas por pagar, por lo tanto, se asume que el valor en libros de dichos activos netos es
una aproximacion fiable de su valor razonable.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
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Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene saldos sobre otros activos circulantes.

Informacidn a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene saldos sobre otros pasivos circulantes.

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene saldos sobre otros pasivos.

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene otros activos no circulantes.
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Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, los préstamos se integra como sigue:

31 de marzo de 2026 31 de
diciembre de
2025

Contrato de crédito celebrado el 20 de diciembre de
2022 celebrado con Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, por un monto original de USD$400,000,000 o
su equivalente en Pesos, el cual mediante las
aprobaciones establecidas en el Fideicomiso, el pasado
6 de agosto de 2024 el Monto Maximo del Crédito
aumentd a USD$700,000,000.00 en donde el principal ~ USD$ 252,275,387 UsD $ 371,524,661
en Pesos devenga intereses a una tasa TIIE mas un
margen y para el caso de ddlares devenga intereses a
una tasa SOFOR a plazo mas un margen. El crédito
tiene una vigencia al 22 de diciembre de 2028. La
apertura de esta linea de crédito generd una comision de
0.34% sobre las Disposiciones de enero a noviembre de

2023.
(+) Interés
(=) Total

1,944,323 9,794,563
USD$ 254,219,710 USD'$ 381,319,224

El contrato de crédito establece ciertas obligaciones de hacer y no hacer a cargo de la Entidad las cuales se detallan a continuacion:

Obligaciones de hacer:

a)

b)
¢)

d)
e)

f)

2)
h)

Entregar, sus estados financieros trimestrales (180 dias maximo al fin del trimestre), y estados financieros
dictaminados (210 dias méximo al fin del ejercicio.

Preservar y mantener en pleno vigor su existencia legal y capacidad juridica.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, normas, reglas y érdenes de cualquier naturaleza, emitidas
por cualquier Autoridad Gubernamental, que le sean aplicables.

Mantener su contabilidad de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Mantenerse como empresa en marcha y mantener todos los bienes necesarios para la operacion de su empresa
en buen estado.

Pagar puntualmente todos los adeudos fiscales a su cargo y sobre sus propiedades, contribuciones, derechos e
impuestos conforme a la legislacion aplicable.

Contratar, mantener asegurados los activos asegurables que integran su empresa.

Cumplir con el pago al Banco de principal, intereses, comisiones y otras sumas pagaderas por la Acreditada.

Obligaciones de no hacer:

a)
b)
c)
d)

Permitir que el patrimonio fideicomitido de la Acreditada sea objeto de liquidacion.

Hacer un cambio sustancial en el giro de sus negocios o la terminacion de los mismos.

Permitir que sus Tenedores acuerden la terminacién del Contrato de Fideicomiso sin consentimiento del Banco.
Otorgar garantias personales o de otra forma asumir obligaciones contingentes con cargo a las Llamadas de
Capital garantizando el cumplimiento de las obligaciones de terceros.
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e) Pagar cualquier cantidad al Administrador por concepto de comisiones, excepto por la Comision de
Administracion (seglin dicho término se define en el Contrato de Administracion).
f) Operar sus bienes para fines distintos a los que le corresponden por su naturaleza.
g) Celebrar transacciones u operaciones con cualquier Persona fuera de condiciones de mercado o del curso

ordinario de sus operaciones.

31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025
Saldo inicial UsD $ 381,319,224 USD $ -
+) Capital dispuesto 169,711,942 648,032,760
) Prepago de capital dispuesto (288,956,310) (276,508,099)
) Interés 3,193,244 21,623,661
) Prepago de interés (11,043,390) (11,829,098)
=) Saldo de la deuda e intereses USD $ 265,268,100 USD $ 381,319,224

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

Durante el periodo que se reporta, el Fideicomiso no mantiene transacciones significativas de otros gastos de operacion.

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

Durante el periodo que se reporta, el Fideicomiso no realizé transacciones significativas correspondientes a otros ingresos (gastos)
de la operacion.
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Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

Durante el periodo que se reporta, el Fideicomiso no tuvo otros resultados de la operacion.

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no tiene saldos significativos sobre anticipos y otros activos.

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.
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Informacidn a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Informacion no aplicable al Fideicomiso durante el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el fideicomiso no tiene saldos significativos derivados de provisiones.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Al 31 de marzo de 2026, el fideicomiso no tiene que revelar informacion relativa a reclasificaciones de instrumentos financieros.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Informacién no aplicable.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

Informacion no aplicable.
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Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

Informacion no aplicable.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene efectivo y equivalentes de efectivo restringidos.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

Informacion no aplicable.
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Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

Los Certificados que se emitieron de conformidad con el contrato de Fideicomiso, tienen las siguientes caracteristicas: (i) son
valores no amortizables que confieren a sus tenedores el derecho a una parte de los frutos, rendimientos, y en su caso valor
residual de activos netos, y (ii) distribuciones, solamente en la medida en que existan recursos suficientes en las cuentas del
Fideicomiso para realizarlas.

Los activos netos del Fideicomiso se integraran por: (i) la aportacion inicial, (ii) los titulos representativos de las aportaciones
y el patrimonio de los Vehiculos de Inversion que adquiera con motivo de las inversiones, (iii) los derechos de crédito que se
originen o adquieran a través de los Vehiculos de Inversion, derivados de las inversiones que realice de conformidad con el
contrato de Fideicomiso, (iv) flujos, (v) todas y cada una de las cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vi)
todas y cada una de las cantidades que deriven de la inversion de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso,
(vii) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fideicomiso de conformidad con, o
segin lo previsto en el contrato de Fideicomiso, y (viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo frutos productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

El Fideicomiso considera el Nivel 3 como la categoria de valor razonable para los activos netos atribuibles a los
fideicomisarios, conforme a la jerarquia del valor razonable que se menciona en la Nota 4, con base en lo siguiente:

-El Fideicomiso opera como un fondo de inversion restringido y no lleva a cabo ninguna actividad comercial fuera de sus
objetivos de inversion.

-El enfoque de valor neto de los activos subyacentes es una técnica de valuacion generalmente aceptada para determinar el
valor razonable de un negocio o una entidad.

-Los activos netos subyacentes del Fideicomiso a la fecha de valuacion, se componen principalmente de efectivo y

equivalentes de efectivo netos de ciertas cuentas por pagar, por lo tanto, se asume que el valor en libros de dichos
activos netos es una aproximacion fiable de su valor razonable.

El patrimonio desde la perspectiva legal del Fideicomiso, estd integrado por los recursos provenientes de la emision de certificados
bursatiles, y se integran al 31 de diciembre de 2025 como sigue:
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Serie A:
. s . . Precio de suscripcion de los L
Fecha Clave de pizarra Emision Nimero de certificados . Monto de la emision
Certificados
Us
28/09/2018 QTZALPI 18 Emisién inicial 1,000,000 usb  $ 100.00 5 8 100,000,000
Lor Emmisic
31/05/2021 QTZALPI 18 er Bmision 239,996 UsD $ 50.00 US 6 11,999,800
Adicional D
14/02/2022 QTZALPI 18 2do Emisin 359,997 UsD  $ 25.00 US g 8999925
Adicional D
Ser Emisis
18/07/2022 QTZALPI 18 er bmision 639,996 UsD § 12.50 US ¢ 7999950
Adicional D
23/09/2022 QTZALPI 18 4ta Emision 3,199,996 usD § 6.25 US ¢ 19,999,975
Adicional D
17/06/2024 QTZALPI 18 Sta Emisién 3,199,996 UsD  § 3.125 US g 9999088
Adicional D
Total de Certificados emitidos 8,639,981 158,999,638
Serie B:
. ) Preci o cidn del
Fecha C .ave de Emisién Nur?ero de recio de su?crlpcmn de los Monto de la Emisién
pizarra certificados Certificados
3/3/2023 QTZALPI23  Emisién Inicial 200 USD $ 100 UsD $ 20,000
TZALPI
3/3/2023 Q s Emisién Inicial 200 USD $ 100 UsD $ 20,000
3/3/2023 QT2Z3A3LPI Emisién Inicial 200 USD $ 100 USD $ 20,000
TZALPI
3/3/2023 Q o Emision Inicial 200 USD $ 100 USsD $ 20,000
TZALPI
3/3/2023 Q Sas Emisién Inicial 200 USD $ 100 UsD $ 20,000
TZALPI
3/3/2023 Q e Emisién Inicial 200 USD $ 100 UsD $ 20,000
3/3/2023 QT2Z3A7LPI Emisién Inicial 200 USD $ 100 USD $ 20,000
Ler Emisic
27/07/2023  QTZALPI 23 er Bmision 20,029 USD $ 100 USD $ 2,002,900
Adicional
TZALPI ler Emisié
27/07/2023 Q er Bnusion 57,322 UsD $ 100 UsD $ 5,732,200
23-2 Adicional
27/07/2023 QTZALPI er Emision 91,954 USD $ 100 USD $ 9,195,400
23-3 Adicional
TZALPI ler Emisié
27/07/2023 Q er Bmision 105,250 USD $ 100 USD $ 10,525,000
23-4 Adicional
TZALPI ler Emisié
27/07/2023 Q er Bmision 111,955 USD $ 100 USD $ 11,195,500
23-5 Adicional
TZALPI ler Emisié
27/07/2023 Q er Bnusion 113,490 UsD $ 100 UsD $ 11,349,000
23-6 Adicional
26/09/2023 QTZALPI er Emision 970,000 USD $ 100 USD $ 97,000,000
23-7 Adicional
2da Emision
6/12/2023 QTZALPI 23 on 57,389 USD $ 100 UsD $ 5,738,900
Adicional
TZALPI 2da Emisié
6/12/2023 Q da Emision 146,999 UsD $ 100 UsD $ 14,699,900
23-2 Adicional
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Clave de Cotizacion:

6/12/2023

6/12/2023

6/12/2023

6/12/2023

6/12/2023

12/6/2024

12/6/2024

12/6/2024

12/6/2024

12/6/2024

12/6/2024

12/6/2024

3/7/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

11/12/2024

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

04/06/2025

QTZALPI
23-3

QTZALPI
23-4

QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI
23-7

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
23-3

QTZALPI
234

QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI
23-7

QTZALPI
23-7

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
233

QTZALPI
23-4

QTZALPI
23-5

QTZALPI
23-6

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
233
QTZALPI
23-4
QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI

2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional
2da Emision
Adicional

3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional
3ra Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional

4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional
4ta Emision
Adicional

Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional
Sta Emision
Adicional

139,865

164,571

173,448

174,157

143,571

5,390

8,110

115,680

131,120

149,290

157,350

53,710

720,000

39,999.00

95,140.00

172,370.00

224,510.00

237,000.00

230,980.00

48,819.00

129,260.00

190,400.00

203,420.00

213,440.00

214,660.00

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

Trimestre:

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

1

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

ARo:

2026

No Consolidado

Moneda: USD

13,986,500

16,457,100

17,344,800

17,415,700

14,357,100

539,000

811,000

11,568,000

13,112,000

14,929,000

15,735,000

5,371,000

72,000,000

3,999,900.00

9,514,000.00

17,237,000.00

22,451,000.00

23,700,000.00

23,098,000.00

4,881,900.00

12,926,000.00

19,040,000.00

20,342,000.00

21,344,000.00

21,466,000.00
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Clave de Cotizacion:

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

QTZALPI 23
QTZALPI
232

QTZALPI
23-3

QTZALPI
23-4

QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
23-3

QTZALPI
23-4

QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
23-3

QTZALPI
23-4

QTZALPI
235

QTZALPI 23
QTZALPI
23-2

QTZALPI
233
QTZALPI
234
QTZALPI
235

QTZALPI
23-6

QTZALPI

6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional
6ta Emision
Adicional

7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional
7ma Emision
Adicional

8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional
8va Emision
Adicional

9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
9na Emision
Adicional
8va Emision
Adicional

Total de Certificados emitidos

Serie C:

24,419

64,630

95,190

101,710

106,720

107,330

14,649

38,780

57,120

61,030

64,020

64,400

31,079

82,300

121,210

129,510

135,900

5,629

14,360

61,780

88,620

73,570

256,040

7,612,044

USD

USD

USD

USD

UsD

usD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

usD

USD

USD

USD

USD

Trimestre:

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

1

USD

USD

USD

USD

UsD

usD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

USD

USD

USD

USD

USD

UsD

UsD

USD

USD

USD

USD

USD

ARo:

No Consolidado

2026 Moneda: USD

2,441,900.00

6,463,000.00

9,519,000.00

10,171,000.00

10,672,000.00

10,733,000.00

1,464,900.00

3,878,000.00

5,712,000.00

6,103,000.00

6,402,000.00

6,440,000.00

3,107,900.00

8,230,000.00

12,121,000.00

12,951,000.00

13,590,000.00

562,900.00

1,436,000.00

6,178,000.00

8,862,000.00

7,357,000.00

25,604,000.00

$ 761,204,400.00
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Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Ano: 2026
20/07/2023 QTZASLP 123- Emisién Inicial 200 USD $  100.00 USD $ 20,000
20/07/2023 QTZA;PI 2 Emision Inicial 200 USD $  100.00 USD $ 20,000
20/07/2023 QTZA]](“)PI - Emisién Inicial 200 UsD $  100.00 USD $ 20,000
20/07/2023 QTZAILlpl 2 Emision Inicial 200 USD $  100.00 USD $ 20,000
20/07/2023 QTZA]L;’I 2 Emision Inicial 200 USD $  100.00 USD $ 20,000
20/07/2023 QTZA1L3P 123- Emisién Inicial 200 USD $  100.00 USD $ 20,000
12/06/2024 QTZA;“PI 2 Jer Emision Adicional 180,000 UsD $  100.00 USD $ 18,000,000
12/06/2024 QTZA;PI 2 Jer Emision Adicional 220,020 USD §  100.00 USD $ 22,002,000
12/06/2024 QTZAI%)PI 2 Jer Emision Adicional 15,540 USD $  100.00 USD $ 1,554,000
12/06/2024 QTZAIIIPI 23 ler Emision Adicional 33,890 USD $ 100.00 UsSD $ 3,389,000
12/06/2024 QTZAILZPI 2 Jer Bmision Adicional 85,670 USD $  100.00 USD $ 8,567,000
12/06/2024 QTZA1L3PI 2 Jer Emision Adicional 38,130 USD $  100.00 UsD $ 3,813,000
04/11/2024 QTZALPI 24 Emisién Inicial 100 USD $  100.00 USD $ 10,000
19/11/2024 QTZALPI24  ler Emisién Adicional 600,000 If)s $  100.00 USD $ 60,000,000
11/12/2024 QTZA;“PI 2 4 Emisién Adicional 226,489.00 I]J)S $  100.00 UsD $  22,648900.00
11/12/2024 QTZA;P 123 ) 4a Emision Adicional 156,840.00 %S $  100.00 USD $  15,684,000.00
11/12/2024 QTZAI%)PI 2 )4a Emisién Adicional 157,200.00 I]J)S $  100.00 USD $  15,720,000.00
11/12/2024 QTZA]LIPI 2 34 Emision Adicional 173,960.00 UDS $  100.00 USD $  17,396,000.00
11/12/2024 QTZAILZPI 2 )4a Emisién Adicional 150,200.00 UDS $  100.00 USD $  15,020,000.00
11/12/2024 QTZAIL;’I 2 4 Emisién Adicional 135,310.00 %S $  100.00 USD $  13,531,000.00
02/06/2025 QTZASLPI 2 3era Emisién Adicional 88,749.00 UDS $  100.00 USD $  8,879,900.00
02/06/2025 QTZA;PI 2 3era Emision Adicional 78,150.00 UDS $  100.00 USD $ 7,815,00.00
02/06/2025 QTZAILOP 123 3era Emision Adicional 34,750.00 UDS $  100.00 USD $  34,750,000.00
02/06/2025 QTZAlLlpl 2 3ra Emision Adicional 37,770.00 %S $  100.00 USD $  37,770,000.00
02/06/2025 QTZAILZP 123 51 Emision Adicional 29,300.00 l]J)S $  100.00 USD $  29,300,000.00
02/06/2025 QTZAIL;)I 2 314 Emision Adicional 31,280.00 If)s $  100.00 USD $  31,280,000.00

Moneda:

usSD
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Clave de Cotizacion:

02/06/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

03/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

17/07/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

02/09/2025

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

23/01/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

05/02/2026

QTZALPI 24

QTZALPI 23-
8
QTZALPI 23-
9
QTZALPI 23-
10
QTZALPI 23-
11
QTZALPI 23-
12
QTZALPI 23-
13

QTZALPI 23-
8
QTZALPI 23-
9
QTZALPI 23-
10
QTZALPI 23-
11
QTZALPI 23-
12
QTZALPI 23-
13

QTZALPI 23-
8
QTZALPI 23-
9
QTZALPI 23-
10
QTZALPI 23-
11
QTZALPI 23-
12

QTZALPI 23-
8
QTZALPI 23-
9
QTZALPI 23-
10
QTZALPI 23-
11
QTZALPI 23-
12
QTZALPI 23-
13

QTZALPI 23-
8
QTZALPI 23-
9
QTZALPI 23-
10
QTZALPI 23-
11

QTZALPI

2da Emision Adicional

4ta Emision Adicional

4ta Emision Adicional

4ta Emision Adicional

4ta Emision Adicional

4ta Emision Adicional

4ta Emision Adicional

Sta Emision Adicional

Sta Emision Adicional

Sta Emision Adicional

5ta Emision Adicional

Sta Emision Adicional

5Sta Emision Adicional

6ta Emision Adicional

6ta Emision Adicional

6ta Emision Adicional

6ta Emision Adicional

6ta Emision Adicional

7ma Emision Adicional

7ma Emision Adicional

7ma Emision Adicional

7ma Emision Adicional

7ma Emision Adicional

6ta Emision Adicional

8va Emision Adicional

8va Emision Adicional

8va Emision Adicional

8va Emision Adicional

200,000.00

39,469

68,760

89,980

104,550

106,800

90,440

23,679

41,250

53,990

62,730

64,080

54,270

96,369

167,880

219,700

255,270

260,780

57,869

113,890

163,280

190,570

199,070

475,320

61,359

120,770

173,160

202,080

uUs

us

us

usS

uUs

usS

us

usS

us

us

us

Us

usS

us

us

uUs

usS

USD

USD

UusD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

$

Trimestre:

100.00

100
100
100
100
100

100

100
100
100
100
100

100

100
100
100
100

100

100
100
100
100
100

100

100
100
100

100

1

UsD

USD
USD
USD
UsD
USD

UsD

USD
USD
USD
UsD
USD

USD

USD
UsD
UsD
USD

UsSD

USD
UsD
USD
UsD
USD

USD

USD
UsD
USD

USD

ARo:

No Consolidado

2026 Moneda: USD

20,000,000.00

3,946,900.00

6,876,000.00

8,998,000.00

10,455,000.00

10,680,000.00

9,044,000.00

2,367,900.00

4,125,000.00

5,399,000.00

6,273,000.00

6,408,000.00

5,427,000.00

9,636,900.00

16,788,000.00

21,970,000.00

25,527,000.00

26,078,000.00

5,786,900.00

11,389,000.00

16,328,000.00

19,057,000.00

19,907,000.00

47,532,000.00

6,135,900.00

12,077,000.00

17,316,000.00

20,208,000.00
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD
05/02/2026 QTZAILZPI 2 gva Emision Adicional 211,110 USD 100 USD $  21,111,000.00
05/02/2026 QTZA]I_3,PI 23 7ma Emision Adicional 115,830 UuSD 100 USD $ 11,583,000.00
05/02/2026 QTZALPI 24 3ra Emision Adicional 415,690 USD 100 USD $ 41,569,000.00
Total de Certificados emitidos 6,974,543 USD $ 697,454,300.00

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no tiene pasivos subordinados.

Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no tiene inversiones en subsidiarias.

Informacidén a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]
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Politicas contables materiales
a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

b. Bases de preparacion
Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal,
a excepeion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de laTAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.

*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.
*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Valuador independiente

Con base a las Resoluciones Undnimes de fecha 13 de enero de 2023 adoptadas fuera de Asamblea General de
Tenedores, los Tenedores adoptaron por unanimidad la sustitucion de los servicios de valuacion al Fideicomiso,
nombrando a Quantit, S.A. de C.V. (“Quantit”’) como Valuador Independiente, confirmando asi también la
independencia de dicho Valuador Independiente. Dicho Valuador independiente cuenta con la experiencia y recursos
necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, incluyendo la valuacion de los Vehiculos de Inversion en
los que invierta el Fideicomiso. Posteriormente, previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador Independiente; en el entendido, que la
Asamblea General de Tenedores debera verificar la independencia de dicho Valuador Independiente.

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, sera determinado
por cada administrador de dichos vehiculos de inversion conforme a las politicas internas de valuacion de cada
administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion deberan ser
entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara
dichas valuaciones y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacidon trimestral del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacién reconocidas internacionalmente con la finalidad de
determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base agregada. El resultado de las
valuaciones del Valuador Independiente serd entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a
los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial, y los costos de dichas valuaciones
seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

Proveedor de precios
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Inicialmente, el Fiduciario contraté a Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., como Proveedor de Precios para los
Certificados, en el entendido, que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de
Precios o contrate a algiin Proveedor de Precios adicional.

El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los Certificados al menos de manera trimestral y/o cuando ocurra
una modificaciéon a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las valuaciones preparadas por el
Valuador Independiente, y debera divulgar el precio de los Certificados al publico inversionistas de conformidad con
la Ley Aplicable.

Los honorarios del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios seran pagados por el Fideicomiso como parte
de los Gastos del Fideicomiso.

c. Instrumentos financieros
Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en aquellos que se mediran a costo amortizado, ademas existen
aquellos que se mediran subsecuentemente a valor razonable (ya sea a través de otros resultados integrales o a través
de la utilidad o pérdida), los cuales el Fideicomiso no tiene actualmente.

La clasificacién depende del modelo de negocio del fideicomiso para administrar los activos financieros y para
generar flujos de efectivo contractuales.

Medicion

En el momento de su reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide un activo financiero al costo amortizado a valor
razonable mas los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion de los activos financieros contabilizados a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, como depositos a plazo con vencimiento menor de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion.

e. Consolidacion de sociedades de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme a la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:
(i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de
inversiones, (ii) tiene el compromiso hacia sus inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones con base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en los
Vehiculos de Inversion KKR no se consolidan y son valuadas a valor razonable.

f Clasificacion como activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. El Fideicomiso ha evaluado criterios como son obtener recursos
de fondos de inversion, comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar
sustancialmente todas las inversiones a valor razonable, y ha determinado que la clasificacion de activos netos,
representa la realidad econdmica de la emision de los Certificados, los cuales se muestran en el estado de posicion
financiera.

g Moneda funcional y presentacion
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Los Tenedores de los Certificados son las Administradoras de Fondos para el Retiro en México a través de las
Siefores (Sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro). Las contribuciones recibidas y las
distribuciones pagadas a los tenedores estaran denominadas en miles de dolares americanos. La actividad principal
del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversion que operan predominantemente en el extranjero y estan
denominados en miles de dolares americanos. El rendimiento de la inversion se mide y se informa a los tenedores de
los certificados en miles de dolares americanos. Los estados financieros se presentan en miles de délares americanos,
que es también la moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la

conversion se incluyen en el estado de resultado integral.

Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de

texto]

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia y opera como un Fideicomiso no empresarial de
conformidad con la regla 3.1.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por consiguiente, sus operaciones deben sujetarse al
régimen fiscal aplicable al Fideicomitente, consecuentemente no es sujeto del ISR ni reconoce el impuesto diferido y esta libre de

cumplir con obligaciones fiscales por cuenta de sus fideicomitentes o fideicomisarios.

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de marzo de 2025, no tiene cuentas por cobrar por impuestos.

Informacidén a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene saldos significativos con proveedores y otras cuentas por pagar.
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Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene saldos significativos sobre clientes y otras cuentas por cobrar.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026 y 2025 las cuentas de ingresos y gastos se integran como se muestra a continuacion:

Ingresos:
Cambios en el valor razonable de los activos
financieros
Ingresos por intereses
Resultado cambiario, neto
Ingresos por Inversiones

Egresos:
Gastos de administracion
Gastos de emision
Gastos por intereses
Gastos de inversiones

USD $

USD $

USD $

USD $

Al 31 de marzo de

2026 2025
6,571,562 21,258,876
131,712 177,933
(4,883,929) 5,855,512
861,645 -
2,680,990 27,292,321
280,296 276,932
210,600 .
3,193,841 4,312,342
173,261 8,041
3,857,998 4,597,315
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Total usps (1,177,008) 22,695,006

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con los Vehiculos de Inversion y las inversiones de estos, incluyendo sus co-inversiones.

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso tendran una amplia gama de estrategias de inversion y de mercado;
y estaran sujetos a ciertos riesgos, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, los que se describen a continuacion.

General
Riesgos relacionados con las sociedades promovidas.

Las inversiones que el Fideicomiso realizard indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion lo expondran a una variedad
posiblemente considerable de sociedades promovidas y otros activos que se dedican a una amplia gama de actividades, iniciativas y
negocios. Estas sociedades y actividades involucraran una gama igualmente amplia de posibles riesgos, tan sélo algunos de los
cuales estan descritos en el prospecto de colocacion y en el presente reporte. Dichas sociedades podran incluir, de manera
enunciativa pero no limitativa, empresas que se encuentren en sus primeras etapas de desarrollo, las cuales pueden ser sumamente
riesgosas debido a la falta de un historial operativo significativo, de lineas de negocios plenamente desarrolladas, de experiencia por
parte de sus equipos directivos o de un mercado comprobado para sus productos. El Fideicomiso también podra verse expuesto
indirectamente a empresas en crisis, con historiales de desempefio deficientes y/o que se encuentren en procesos de reestructuracion
o cambio de administracion que pueden tener o no tener éxito. La administracion de estas empresas puede estar confiada a un
numero reducido de personas claves y la pérdida de los servicios de dichas personas podria afectar en forma adversa el desempefio
de las empresas. El Fideicomiso puede tener exposicion a inversiones en capital privado y capital de desarrollo, inversiones de
impacto global, inmuebles destinados al sector de energia, infraestructura, bienes raices y/o créditos iliquidos. Estas inversiones
conllevan riesgos adicionales a los involucrados en las inversiones en entidades operativas, incluyendo riesgos relacionados con los
mercados y precios de los insumos, el medio ambiente, los gobiernos y los organismos gubernamentales, las tasas de interés, la
inflacion, los proyectos de construccion, el terrorismo y las causas de fuerza mayor.

Riesgos de mercado, econémicos y politicos.

Tanto los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, como las sociedades promovidas por los mismos, pueden verse
afectados(as) en forma significativa por la situacion econdémica y politica y las condiciones del mercado tanto a nivel global como
en las jurisdicciones y los sectores en que invierten u operan, incluyendo por factores relacionados con las tasas de interés, la
disponibilidad de crédito, los tipos de cambio y las barreras comerciales. Estos factores pueden afectar en forma adversa la liquidez
y el valor de las inversiones del Fideicomiso y limitar la capacidad de éste o de cualquiera de los Vehiculos de Inversion KKR y de
los Vehiculos de Inversion, para efectuar nuevas inversiones en términos atractivos. En el mercado de los créditos hipotecarios
subprime y en otros segmentos de los mercados de renta fija aun subsisten condiciones que surgieron hace aproximadamente trece
afios y han provocado considerables desplazamientos, faltas de liquidez y volatilidad en los mercados financieros a nivel global.
Estos acontecimientos han dado lugar a una importante contraccion en la disponibilidad de crédito y a un aumento en los costos de
financiamiento de las empresas, lo cual ha obstaculizado de manera significativa la celebracion de nuevas transacciones
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apalancadas, y, aunado a la disminucion del valor de los instrumentos de capital y deuda, ha afectado en forma adversa a la industria
del capital privado. Aunque los mercados financieros han mostrado indicios de mejoria intermitentes, la situacion econdmica a nivel
global sigue siendo endeble y, en la medida en que no mejore, puede afectar en forma adversa las inversiones del Fideicomiso o de
cualquiera de los Vehiculos de Inversion. La existencia de condiciones de mercado dificiles podria provocar disminuciones en el
valor o el desempefio de las inversiones del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion, o afectar negativamente la capacidad de
estos para recaudar o desplegar capital, cualquiera de lo cual podria afectar en forma adversa los retornos obtenidos por los
Tenedores. Las inversiones efectuadas por el Fideicomiso a través de un Vehiculo de Inversion KKR y de los Vehiculos de
Inversion pueden involucrar altos riesgos financieros y de negocios que podrian ocasionar pérdidas significativas. Los inversionistas
no deben invertir a menos que estén preparados para afrontar las consecuencias de la pérdida de todo o parte de su capital. Mas aln,
los recientes movimientos populistas y en contra de la globalizacidn, especialmente en Europa Occidental y los Estados Unidos,
podrian dar lugar a cambios significativos en las politicas econdmicas, comerciales y migratorias, lo que a su vez podria
provocar trastornos considerables en los mercados globales y podria tener importantes efectos adversos sobre las inversiones del
Fideicomiso o de cualquiera de los Vehiculos de Inversidn, incluyendo, en particular, sobre sus inversiones en empresas cuyas
operaciones dependan directa o indirectamente del comercio internacional. En términos mas generales, los actos legislativos, la
expedicion de reglas, la adjudicacion de bienes u otras actividades por parte del Congreso de los Estados Unidos, la Comision de
Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission, o "SEC"), la Junta de la Reserva Federal de los Estados
Unidos (U.S. Federal Reserve Board) y Financial Industry Regulatory Authority, Inc., en particular, o de otros organismos,
entidades y organizaciones gubernamentales, cuasi-gubernamentales o auténomos, podrian ocasionar que a los Vehiculos de
Inversion KKR y de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso, o a todas o algunas de las sociedades
promovidas por dichos vehiculos de inversion, les resulte mas dificil (o menos atractivo) alcanzar sus objetivos de inversion o
dedicarse a sus actividades de negocios, respectivamente.

Riesgos relacionados con la legislacion y regulacion aplicable.

Los factores relacionados con la regulacién que pueden afectar la capacidad de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el
Fideicomiso, para lograr sus objetivos de inversion, son complicados y estan sujetos a cambio. A lo largo de los afios, la industria de
los fondos privados en los Estados Unidos, ciertas partes de Europa y otros paises ha sido objeto de criticas por parte de algunos
politicos, autoridades reguladoras y comentaristas. Las recientes percepciones negativas acerca de la industria en algunos paises
podrian ocasionar que los fondos patrocinados por firmas de administracion de activos, como es el caso de los Vehiculos de
Inversion, encuentren dificil competir para efectuar y consumar inversiones.

El creciente escrutinio de la industria de los fondos privados por el sector politico y las autoridades reguladoras se intensifico de
especial manera durante la reciente crisis financiera global. Por ejemplo, en respuesta directa a esta crisis el Congreso de los Estados
Unidos promulgdé recientemente una reforma integral de la regulacion de la industria financiera. Aunque la implementacion de estas
reformas corresponderd a la Tesoreria de los Estados Unidos (U.S. Treasury Department), a la SEC y a otras autoridades reguladoras
de ese pais, dichas reformas sujetaran a las firmas de administracion de inversiones alternativas a requisitos mads estrictos de
inscripcion y revelacion de informacion sobre si mismas y sobre los fondos que patrocinan, lo cual podria afectar la administracion
del Fideicomiso y la administracion de los Vehiculos de Inversion KKR, de los Vehiculos de Inversion y las inversiones de estos por
parte de sus respectivos administradores. Otras jurisdicciones, incluida la Union Europea, han promulgado y se encuentran en
proceso de implementar medidas similares. Estas medidas de regulacion y requisitos de revelacion de informacion adicionales
pueden distraer la atencién del personal y los equipos directivos de las sociedades promovidas; y en la medida en que el
administrador de las Inversiones en las que invierta el Fideicomiso (o una sociedad promovida) se vea obligada a revelar
informacion de negocios sensible, los Vehiculos de Inversion podrian encontrarse en desventaja competitiva. Ademas, algunos
paises han intentado gravar (o han gravado) las ganancias obtenidas por inversionistas residentes en otras jurisdicciones —
incluyendo fondos privados— con motivo de la enajenacion de instrumentos representativos del capital de empresas que operen en
dichos paises. En algunos casos esto se ha debido a la promulgacion de nuevas leyes o al cambio de interpretacion de la legislacion
vigente; y en otros casos las autoridades fiscales han cuestionado las estructuras de inversion que se benefician de los tratados para
evitar la doble tributacion entre distintos paises. Por tanto, existe el riesgo de que la promulgacion de nuevas leyes (incluyendo en
materia fiscal) o disposiciones regulatorias mas onerosas, los cambios en la legislacion o regulacion aplicable o en la interpretacion
o aplicacion de las mismas y la adopcion de otras medidas relacionadas con la regulacion que estén dirigidas especificamente a la
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industria de los fondos privados, afecten en forma adversa a los administradores de fondos privados y a los fondos que estos
patrocinan, incluidos los vehiculos de inversion en los que invierta el Fideicomiso.

Conducta indebida por parte de empleados y prestadores de servicios independientes.

La conducta indebida de los empleados de los administradores de Vehiculos de Inversion o los prestadores de servicios
independientes podria causarle pérdidas significativas a un vehiculo de inversion. La conducta indebida por parte de empleados
puede incluir el sujetar a un vehiculo de inversion a obligaciones con motivo de transacciones que excedan de los limites
autorizados o involucren riesgos inaceptables, la celebracion de operaciones con valores no autorizadas o el encubrimiento de
operaciones con valores que no hayan tenido éxito (cualquiera de lo cual podria dar lugar a riesgos o pérdidas desconocidas o no
administradas). También podrian causarse pérdidas como resultado de actos realizados por prestadores de servicios independientes,
incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, la falta de registro de operaciones con valores y la sustraccion de activos.

Ademas, los empleados y los prestadores de servicios independientes pueden utilizar o revelar indebidamente informacion
confidencial, lo que podria dar lugar a litigios o causar dafios financieros significativos, incluyendo la limitacién de los prospectos
de negocios o las futuras actividades de mercadotecnia de un determinado vehiculo de inversion. No hay ninguna garantia de que las
auditorias preliminares practicadas identificaran o impediran cualesquiera conductas indebidas.

Mercados emergentes

Algunos de los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso podran efectuar inversiones en mercados emergentes. Los
riesgos relacionados con las inversiones en mercados emergentes generalmente son mayores que los riesgos relacionados con las
inversiones en mercados mas desarrollados. Estos mercados tienden a ser ineficientes, a carecer de liquidez y a estar sujetos a
factores de caracter politico y de otro tipo que normalmente no afectan a las economias mas desarrolladas. Muchos mercados
emergentes se encuentran en proceso de desarrollo tanto econdmico como politico y pueden tener gobiernos relativamente inestables
y economias basadas en un reducido numero de industrias o insumos. Mas aun, en muchos paises con mercados emergentes no
existen mercados firmemente establecidos para ciertos productos; y las empresas que operan en estos mercados pueden carecer de
equipos directivos sofisticados o ser vulnerables a los acontecimientos de orden politico o econdémico tales como la nacionalizacion
de industrias claves. Existen otros riesgos relacionados con las inversiones en mercados emergentes, incluyendo: (i) mayores riesgos
de expropiacion, impuestos dirigidos a fuentes de ingresos especificas, nacionalizacion, inestabilidad social y politica (incluido el
riesgo de cambios de administracion tras la celebracion de elecciones o por otros motivos) e inestabilidad economica; (ii) el
relativamente reducido tamafio actual de algunos mercados de valores y de otras inversiones en emisoras locales, asi como el
relativamente bajo volumen actual de operaciones con valores, todo lo cual provoca faltas de liquidez y volatilidad en los precios;
(iii) ciertas politicas nacionales que pueden restringir las oportunidades de inversion de un vehiculo de inversion, incluyendo las
restricciones aplicables a las inversiones en emisoras o industrias consideradas como criticas para los intereses nacionales del pais
correspondiente; (iv) la ausencia de estructuras legales desarrolladas con respecto a la inversion privada o extranjera y a la propiedad
privada; (v) la posible existencia de altos indices de inflacion, o de hiperinflacion; (vi) el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de
imposicion, prorroga o subsistencia de controles cambiarios; (vii) el riesgo de las tasas de interés; (viii) el riesgo del crédito; (ix) los
menores niveles de responsabilidad por la democracia; (x) las diferencias en las normas y practicas de contabilidad, que pueden dar
lugar a la generacion de informacion financiera que no sea confiable; y (xi) las diferencias en los marcos de gobierno corporativo.

Adicionalmente, los estandares legales, regulatorios, de divulgacion, de contabilidad, de auditoria e informacion financiera en
algunos paises en los que inviertan los Vehiculos de Inversion KKR y los Vehiculos de Inversion, incluyendo paises de mercados
emergentes, podrian ser menos estrictos que en otros paises. Los riesgos antes descritos con respecto a los mercados emergentes
también incrementan los riesgos relacionados con las contrapartes de las inversiones en dichos mercados. Ademas, la aversion de los
inversionistas a los riesgos relacionados con los mercados emergentes puede tener un efecto adverso significativo en el valor y/o la
liquidez de las inversiones en dichos mercados o que tengan exposicion a los mismos; y puede acentuar cualquier movimiento a la
baja en el valor actual o esperado de dichas inversiones como resultado de cualquiera de los factores antes descritos.

Inversiones por periodos mas prolongados que la vigencia.
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Los Vehiculos de Inversion podran efectuar inversiones que no logren vender en términos ventajosos antes de la fecha de disolucion
de un determinado vehiculo de inversidon correspondiente, ya sea al término de su vigencia o por otras circunstancias. En dichos
casos estos vehiculos de inversion podrian verse en la necesidad de vender, distribuir y/o enajenar sus inversiones en un momento
desventajoso como resultado de su disolucion.

Lineas de crédito.

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran obtener una o mas lineas de crédito para estar en posibilidad
de efectuar inversiones, pagar comisiones por administracion o cubrir otros gastos y pasivos de los vehiculos de inversion
correspondientes. Los Vehiculos de Inversion también podran constituir prendas sobre sus activos y garantizar las obligaciones de
deuda de terceros (incluyendo de sus sociedades promovidas y de las entidades a través de las cuales mantengan sus inversiones). Si
un Vehiculo de Inversidon obtiene una linea de crédito, los recursos provenientes de las disposiciones que efectue con cargo a la
misma podran destinarse a cubrir las necesidades temporales de capital de trabajo de dicho vehiculo de inversion; y las llamadas de
capital con respecto a los compromisos de aportacion de los inversionistas de un Vehiculo de Inversion, incluidas las que se efectiien
para cubrir pagos de intereses sobre las citadas lineas de crédito, se consolidaran a modo de que se hagan llamadas por cantidades
mayores con menor frecuencia (aunque las fechas y montos de las mismas podran variar). Aunque existen limites en cuanto al plazo
durante el que cada vehiculo de inversion puede mantener saldos insolutos bajo sus lineas de crédito, en términos generales no
existen limites en cuanto a la vigencia de las garantias otorgadas por estos; y los pagos de intereses y demas costos relacionados con
dichas lineas de crédito y garantias constituiran gastos de los vehiculos de Inversion correspondientes y, por tanto, podran afectar
sus retornos netos. En vista de lo anterior, el administrador de cada vehiculo de inversion correspondiente podria tener un incentivo
para financiar la adquisicion de inversiones y las necesidades de capital de trabajo continuas de un vehiculo de inversion con
recursos provenientes de lineas de crédito u otras obligaciones de deuda garantizadas por dicho vehiculo de inversion, en lugar de
hacer llamadas de capital respecto de los compromisos de aportaciéon que no se hayan utilizado.

Riesgo de la valuacion.

Los Vehiculos de Inversion en los que invertira el Fideicomiso dependeran de cada uno de los administradores de las Inversiones en
las que invierta el Fideicomiso, por lo que respecta a la valuacion de sus activos y pasivos. Las inversiones de los Vehiculos de
Inversion consistiran principalmente en valores y otros activos cuyos precios de mercado no son inmediatamente observables. En
estos casos, cada administrador, determinard el valor razonable de dichos valores y activos a su juicio razonable con base en
diversos factores, pudiendo utilizar sus modelos internos de determinacion de precios, todo ello de conformidad con las politicas y
procedimientos de valuacion de estos. Es posible que dichas valuaciones difieran de valuaciones ajenas dichos administradores,
realizadas por terceros independientes respecto de tipos de valores o activos similares. Por su propia naturaleza, la valuacién de
valores y otros activos iliquidos es subjetiva y esta sujeta a un mayor riesgo de que la informacién utilizada para valuar dichos
activos o para crear los modelos de precios correspondientes sea incorrecta o adolezca de otros errores. El valor de las inversiones
mantenidas por los Vehiculos de Inversion también puede verse afectado por los cambios en las normas, politicas o practicas de
contabilidad, asi como por la situacion econdémica y politica, la regulacion, las condiciones del mercado y las operaciones de las
sociedades promovidas, todo lo cual es impredecible y puede tener un impacto significativo en la confiabilidad y precision de la
valuacion de dichas inversiones. Debido a multiples factores de mercado y a la naturaleza de algunos de los valores y activos que
mantendran los Vehiculos de Inversion, no hay ninguna garantia de que el valor determinado por cada uno de los administradores de
las Inversiones en las que invierta el Fideicomiso representara el precio que un vehiculo de inversion obtendra eventualmente con
motivo de la venta de la inversion correspondiente, o el precio que ecfectivamente obtendria si vendiese dicha inversion
inmediatamente. Los montos y las fechas de las distribuciones por desempefio pagaderas al administrador respecto de cualquier
Vehiculo de Inversion dependeran en parte del valor de los activos y pasivos de dichos vehiculos de inversion correspondientes. Si
las valuaciones realizadas por estos administradores resultan incorrectas, el monto de las distribuciones por desempefio recibidas por
el administrador, o las fechas de dichas distribuciones, también podrian resultar incorrectos.

Comisiones adicionales.

Cada uno de los administradores de las Inversiones en las que invierte el Fideicomiso podran recibir ciertas comisiones directa o
indirectamente de parte de posibles sociedades promovidas o vendedores (incluyendo posibles sociedades promovidas o socios de
un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso) en relacion con transacciones que no lleguen a consumarse (es
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decir, "broken deal expenses"), asi como honorarios de parte de dichas sociedades promovidas por concepto de servicios de asesoria
financiera y de otro tipo (por ejemplo, servicios de asesoria con respecto a transacciones y servicios de monitoreo). El Fideicomiso
se vera beneficiado por estos pagos de comisiones y honorarios (debido a que normalmente se compensaran con las comisiones por
administracion pagaderas por un determinado Vehiculo de Inversion) unicamente en la medida prevista en los documentos
corporativos del Vehiculo de Inversion aplicable, pero las comisiones y honorarios imputables a las co-inversiones de los
administradores por los administradores del Vehiculo de Inversion no seran compartidas con el Fideicomiso.

Participacion de los administradores en los resultados de los Vehiculos de Inversion.

La existencia de derechos de participacion en las utilidades de un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso
podria crear un incentivo para que la Afiliada que administra dicho Vehiculo de Inversion haga inversiones mas riesgosas o
especulativas en representacion de dicho Vehiculo de Inversion que las que haria si no tuviese tales derechos. En términos generales,
en caso de que se efectiien distribuciones en especie con respecto a los activos de ciertos Vehiculos de Inversion, el valor razonable
de mercado de dichos bienes (incluyendo para efectos de determinar cualquier participacion en las utilidades a la que haya lugar)
sera determinado por el administrador del Vehiculo de Inversion correspondiente, o por Afiliadas de dicho administrador.

Riesgos relacionados con las inversiones en capital privado, capital de desarrollo y proyectos de impacto global.

Ademas de los riesgos antes descritos, y conforme a lo previsto en el prospecto y en el presente reporte, cualquier Vehiculo de
Inversion KKR y cualquier Vehiculo de Inversion en el que invierta el Fideicomiso y que tenga una estrategia de inversion
concentrada en capital privado, capital de desarrollo o impacto global, o alguna otra estrategia relacionada con ello, o que invierta en
fondos que tengan dichas estrategias, podria verse expuesto a otros riesgos adicionales, incluyendo, de manera enunciativa pero no
limitativa, los que se describen a continuacion.

Créditos puente.

Los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran efectuar inversiones en forma de créditos puente. Dichos
Vehiculos de Inversion y sus inversionistas, incluido el Fideicomiso, correran el riesgo de que los cambios en los mercados de
capitales afecten en forma adversa la capacidad de la emisora de los instrumentos de deuda correspondientes para refinanciar una
inversion en forma de crédito puente. Si la emisora no logra refinanciar un crédito puente, el Vehiculo de Inversion correspondiente
podria verse en posesion de una inversion de largo plazo en instrumentos de deuda subordinados, o dichos instrumentos podrian ser
convertidos a acciones.

Riesgos relacionados con las adquisiciones en etapas.

No hay ninguna garantia de que si un Vehiculo de Inversion en el que haya invertido el Fideicomiso decide efectuar una adquisicion
en etapas (por ejemplo, mediante una oferta inicial de compra en efectivo o una adquisicion de acciones, seguida de una fusion),
dicho Vehiculo de Inversion lograra consumar el resto de la adquisicion. Esto podria dar como resultado que el Vehiculo de
Inversion correspondiente unicamente tenga poder de control parcial sobre su inversion o acceso parcial a los flujos de efectivo
generados por la misma para cubrir el servicio de la deuda incurrida con motivo de la adquisicion de dicha inversion.

Inversiones en participaciones accionarias minoritarias.

Los Vehiculos de Inversion podran acumular posiciones reducidas de acciones con derecho de voto o valores convertibles en
acciones con derecho de voto de posibles sociedades promovidas, o de valores representativos de deuda emitidos por posibles
sociedades promovidas, con miras a acumular posiciones suficientes para ejercer influencia en las operaciones de dichas sociedades.
Aunque los Vehiculos de Inversion podran acumular participaciones a través de compras en el mercado abierto, ofertas publicas de
compra, adquisiciones negociadas o colocaciones privadas, es posible que el tamafio de la participacion que acumulen en la empresa
correspondiente no sea suficiente para poder ejecutar la estrategia de inversion que tenian planeada con respecto a dicha empresa. En
dicho caso, el Vehiculo de Inversion correspondiente podria vender su participacion en la posible sociedad promovida al poco
tiempo de haberla adquirido. No hay ninguna garantia de que el precio al que un Vehiculo de Inversion logre vender dichos valores
no habra disminuido desde la fecha de adquisicion de los mismos. Este riesgo puede verse exacerbado si los volumenes operados de
los valores de las posibles sociedades promovidas son bajos o si la posicion acumulada por el Vehiculo de Inversion correspondiente
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es suficiente para que su venta deprima el precio de mercado de dichos valores.

Administraciéon de las sociedades promovidas.

Los administradores de los Vehiculos de Inversion en los que invierta el Fideicomiso podran subcontratar a administradores
independientes para que administren los negocios o las operaciones de sus sociedades promovidas. Aunque dichos administradores
independientes pueden ser reemplazados, la falta de desempeno adecuado de sus funciones, su actuacion de manera contraria al
mejor de los intereses de la sociedad promovida o el incumplimiento de los contratos aplicables o la violacion de las leyes, la
regulacion y las reglas vigentes por parte de dichos administradores independientes podria tener un efecto adverso en la situacion
financiera o los resultados de operacion de la sociedad promovida. Los administradores independientes podrian suspender sus
operaciones, incurrir en quiebra o tomar parte en actividades que compitan con las sociedades promovidas. Estos y otros riesgos,
incluido el riesgo de deterioro de la relacion de negocios entre un Vehiculo de Inversion y el administrador independiente de una
sociedad promovida, podrian tener un efecto adverso sobre dicha sociedad promovida. En el supuesto que un administrador
independiente no desempefie sus funciones de manera satisfactoria, podria hacerse necesario encontrar a un sustituto. Puede darse el
caso de que no sea posible reemplazar a un administrador independiente bajo las circunstancias antes descritas, o reemplazar a dicho
administrador en forma oportuna y en términos favorables para el Vehiculo de Inversion correspondiente. Cualquiera de las
situaciones antes descritas podria afectar las operaciones y los resultados financieros del Vehiculo de Inversion correspondiente y,
en consecuencia, los del Fideicomiso.

Causas de Fuerza Mayor.

Las sociedades promovidas de un Vehiculo de Inversion podrian verse afectadas por causas de fuerza mayor (es decir, por
acontecimientos que se encuentran fuera del control de la parte afectada por dicho acontecimiento, incluyendo, de manera
enunciativa pero no limitativa, acontecimientos que constituyan caso fortuito, incendios, inundaciones, terremotos, brotes de
enfermedades infecciosas, pandemias y otros problemas graves de salud, guerras, actos de terrorismo y huelgas). Algunas causas de
fuerza mayor pueden afectar en forma adversa la capacidad de una de las partes de una transaccion (incluyendo una sociedad
promovida, una contraparte de una sociedad promovida o a un Vehiculo de Inversion) para cumplir con sus obligaciones hasta que
se remedie o subsane la causa de fuerza mayor. Ademas, las sociedades promovidas o el Vehiculo de Inversion podrian incurrir en
costos considerables para reparar o reemplazar cualesquiera activos dafiados por el acontecimiento de fuerza mayor. Algunas causas
de fuerza mayor (tales como las guerras o los brotes de enfermedades infecciosas) podrian tener importantes efectos negativos en la
economia y en el entorno de negocios a nivel mundial en general, o en alguno de los paises en los que puede invertir el Fideicomiso,
en particular. Ademas, la intervencion significativa de algin gobierno en alguna industria, incluyendo la nacionalizacion de dicha
industria o la toma del control de una o varias sociedades promovidas o de sus activos, podria ocasionar pérdidas al Vehiculo de
Inversion, incluyendo en el supuesto en que la adquisicion de una inversion no sea reconocida, sea revertida o anulada (incluyendo
ademas en los casos en que el Vehiculo de Inversion no sea indemnizado adecuadamente). Por tanto, cualquiera de estos hechos
podria afectar en forma adversa el desempeiio del Vehiculo de Inversion y de las inversiones efectuadas por el mismo.

Transacciones expeditas.

Con frecuencia es necesario que un Vehiculo de Inversion analice una inversion y tome una decision al respecto de manera
apresurada para aprovechar la oportunidad en cuestion. En tales casos, la informacién a la que dicho Vehiculo de Inversion tenga
acceso al momento de tomar su decision de inversion puede ser limitada y es posible que el mismo no tenga acceso a informacion
detallada con respecto a dicha inversion. Por tanto, no es posible garantizar que dicho Vehiculo de Inversion tendra conocimiento de
todas las circunstancias que pueden afectar en forma adversa a su inversion. Ademas, el Vehiculo de Inversion podra apoyarse en
abogados externos y en otros asesores y consultores independientes para evaluar la propuesta de inversion. No es posible garantizar
que la informacion proporcionada por dichos asesores o consultores sera correcta o completa y el Vehiculo de Inversion
correspondiente y el Fideicomiso podrian incurrir en pérdidas como resultado de ello.

Riesgos relacionados con la auditoria preliminar de las sociedades promovidas
Por lo general, antes de efectuar cualquier inversion los Vehiculos de Inversion auditaran de manera preliminar la inversion

correspondiente en la medida que estimen razonable y apropiada en vista de los hechos y circunstancias aplicables a la misma. La
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auditoria preliminar puede incluir la evaluacién de cuestiones de negocios, financieras, fiscales, contables, ambientales y legales
complejas. El proceso de auditoria preliminar puede involucrar la participacion de consultores, abogados y contadores externos,
banqueros de inversidn y otros terceros, en distintos grados, dependiendo del tipo de inversion en cuestion. La participacion de estos
asesores o consultores independientes puede conllevar diversos riesgos relacionados principalmente con la disminucién del control
ejercido por el Vehiculo de Inversion correspondiente sobre las funciones subcontratadas. Ademas, si dicho Vehiculo de Inversion
no logra contratar oportunamente a prestadores de servicios independientes, su capacidad para evaluar y adquirir inversiones mas
complejas podria verse afectada en forma adversa. Al evaluar y auditar de manera preliminar una inversion, el Vehiculo de
Inversion se allegara de los recursos que tenga a su disposicion, incluida la informacion proporcionada por la posible sociedad
promovida y, en algunos casos, la informacion obtenida a través de investigaciones realizadas por terceros. Es posible que la
auditoria preliminar practicada por un Vehiculo de Inversion con respecto a una oportunidad de inversién no saque a relucir o no
ponga de manifiesto todos los factores relevantes que podrian serle necesarios o utiles para evaluar dicha oportunidad de inversion.
Ademas, dicha auditoria no necesariamente garantizara el éxito de la inversion. Los actos realizados por una sociedad promovida,
inclusive durante el periodo anterior a la inversion efectuada en la misma por un Vehiculo de Inversion, podrian tener un impacto
adverso en este ultimo. Por ejemplo, recientemente la Comision Europea resolvid que ciertos fondos privados operados por
entidades financieras, que hayan sido propietarios de sociedades promovidas respecto de las cuales se determine que participaron en
practicas monopdlicas en forma concertada, seran responsables de las conductas subyacentes con base en el argumento de que
dichos fondos ejercieron una influencia decisiva en dichas sociedades promovidas. Este antecedente pone de manifiesto el riesgo de
que aun cuando los fondos de capital privado sélo se involucren en la estrategia y politica comercial de sus sociedades promovidas
al nivel mas alto, no los excluye de responsabilidad ante los tribunales y/o las autoridades agresivas.

Riesgos relacionados con el suministro de asistencia operativa

Los Vehiculos de Inversion trataran de obtener el derecho de participar y ejercer una influencia significativa en la direccion del
curso de la administracion de sus sociedades promovidas y es posible que los consejos de administracion de las mismas cuenten
entre sus miembros a ejecutivos y/o Asesores Senior del administrador del Vehpiculo de Inverion. El nombramiento de consejeros y
la adopcién de otras medidas podrian exponer a los activos de un Vehiculo de Inversiéon a demandas por parte de la sociedad
promovida o de los accionistas o acreedores de esta. Aunque los Vehiculos de Inversion tienen la intencion de administrar sus
inversiones de manera que reduzca al minimo su exposicion a estos riesgos, no se puede descartar la posibilidad de que las citadas
demandas prosperen.

La participacion accionaria de un Vehiculo de Inversion en una o varias sociedades promovidas, asi como las actividades que realice
en relacion con estas, aunadas a las participaciones accionarias de entidades afiliadas o relacionadas con dichos Vehiculos de
Inversion en las mismas sociedades promovidas, asi como a las actividades que estas entidades realicen en relacion con dichas
sociedades promovidas, podria ser suficiente para crear una relacion de grupo controlado. Como resultado de ello, dichas sociedades
promovidas, dichos Vehiculos de Inversion y dichas entidades afiliadas o relacionadas con estos ultimos podrian resultar
responsables solidarios de ciertos beneficios a empleados o pasivos en términos del Titulo I de la Ley de Proteccion del Ahorro para
el Retiro de los Empleados (Employee Retirement Income Security Act, o "ERISA") de los Estados Unidos, especialmente cuando
las participaciones accionarias de fondos paralelos y/o fondos o vehiculos relacionados deban combinarse para efectos de la
aplicacion de pruebas con respecto a la propiedad de un grupo controlado. Los recientes acontecimientos juridicos relacionados con
las pruebas de propiedad de los grupos controlados —especialmente el juicio de Sun Capital Partners contra New England
Teamsters and Trucking Industry Pension Fund— apuntan a la existencia de un creciente riesgo de que los tribunales concluyan que
las citadas estructuras involucran la participacion de grupos controlados. Los Vehiculos de Inversion y cualesquiera vehiculos
paralelos u otros fondos o vehiculos relacionados podran adquirir derechos de propiedad sobre una o varias sociedades promovidas,
lo cual podria crear una relacion de grupo controlado entre dichas entidades para efectos de la ERISA.
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
Las inversiones en fondos a valor razonable al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 son como sigue:
Al 31 de marzo de 2026
Serie A Serie B Serie C Total
Saldo 01/01/2026 USD $ 152,848,216 928,804,017 857,883,264 1,939,535,497
Inversion 261,052 70,827,029 181,869,084 252,957,165
Management 376,768 (3,598,927) (3,508,582) (6,730,741)
Distribucién - (30,365,000) (11,404,151) (41,769,151)
Cambio en el valor Razonable (4,929,996) 5,210,815 (15,995,705) (15,714,886)
FX - (4,142,146) (2,284,646) (6,426,792)
Saldo al 31/03/2026 USD $ 148,556,040 966,735,788 1,006,559,264 2,121,851,092
Al 31 de diciembre de 2025
Serie A Serie B Serie C Total
Saldo 01/01/2024 UsD $ 156,697,220 593,413,250 403,660,849 1,153,771,319
Inversion 3,123,931 243,839,012 418,183,297 665,146,240
Management 1,493,022 12,080,712 6,173,798 19,747,532
Distribuciéon (24,693,758)  (38,030,175)  (70,645,575) (133,369,508)
g:::)l:l:’b‘l’: el valor 16227.801 98,407,788 97,077,738 211,713,327
FX - 19,093,430 3,433,157 22,526,587
Saldo al 31/12/2025 USD § 152,848,216 928,804,017 857,883,264 1,939,535,497

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no tiene impuestos a favor.
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Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos del Fideicomiso se integraran por: (i) la aportacion inicial, (ii) los titulos representativos de las aportaciones y el
patrimonio de los Vehiculos de Inversion que adquiera con motivo de las inversiones, (iii) los derechos de crédito que se originen o
adquieran a través de los Vehiculos de Inversion derivados de las inversiones que realice de conformidad con el contrato de
Fideicomiso, (iv) flujos, (v) todas y cada una de las cantidades depositadas en las cuentas de Fideicomiso, (vi) todas y cada una de
las cantidades que deriven de la inversion de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, (vii) todos y cada uno de los
demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fideicomiso de conformidad con, o seglin lo previsto en el contrato de
Fideicomiso, y (viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo frutos productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con
los bienes descritos en los incisos anteriores.

A continuacion, se muestra el valor de los certificados al cierre del periodo reportado:

Clave Precio (USD)

QTZALPI 18 17.072044
QTZALPI 23 122.574057
QTZALPI 23-2 120.892525
QTZALPI 23-3 120.346762
QTZALPI 23-4 120.328864
QTZALPI 23-5 119.783956
QTZALPI 23-6 119.002128
QTZALPI 23-7 119.492861
QTZALPI 23-8 119.646590
QTZALPI 23-9 118.920677
QTZALPI 23-10 118.695803
QTZALPI 23-11 118.176229
QTZALPI 23-12 115.589999
QTZALPI 23-13 116.367862
QTZALPI 24 108.860252

El Fideicomiso considera el Nivel 3 como la categoria de valor razonable para los activos netos atribuibles a los fideicomisarios,
conforme a la jerarquia del valor razonable, con base en lo siguiente:
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El Fideicomiso opera como un fondo de inversion restringido y no lleva a cabo ninguna actividad comercial fuera de sus
objetivos de inversion.

El enfoque de valor neto de los activos subyacentes es una técnica de valuacion generalmente aceptada para determinar el
valor razonable de un negocio o una entidad.

Los activos netos subyacentes del Fideicomiso a la fecha de valuacién se componen principalmente de efectivo y
equivalentes de efectivo netos de ciertas cuentas por pagar, por lo tanto, se asume que el valor en libros de dichos activos
netos es una aproximacion fiable de su valor razonable.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Moneda funcional y presentacion

Los Tenedores de los CERPIs son las Administradoras de Fondos para el Retiro en México a través de las Siefores (Sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro). Las contribuciones recibidas y las distribuciones pagadas a los tenedores estaran
denominadas en miles de dolares americanos. La actividad principal del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversion que
operan predominantemente en el extranjero y estan denominados en miles de dolares americanos. El rendimiento de la inversion se
mide y se informa a los tenedores de los certificados en miles de dolares americanos. Los estados financieros se presentan en miles
de ddlares americanos, que es también la moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la conversion se incluyen en el estado de resultado

integral.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2026, el Fideicomiso no mantiene inversiones en acciones.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Politicas contables materiales

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

b. Bases de preparacion
Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal,
a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que
tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de laTAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.

*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.
*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Valuador independiente

Con base a las Resoluciones Undnimes de fecha 13 de enero de 2023 adoptadas fuera de Asamblea General de
Tenedores, los Tenedores adoptaron por unanimidad la sustitucion de los servicios de valuacion al Fideicomiso,
nombrando a Quantit, S.A. de C.V. (“Quantit”) como Valuador Independiente, confirmando asi también la
independencia de dicho Valuador Independiente. Dicho Valuador independiente cuenta con la experiencia y recursos
necesarios para realizar las valuaciones correspondientes, incluyendo la valuacion de los Vehiculos de Inversion en
los que invierta el Fideicomiso. Posteriormente, previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores, el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador Independiente; en el entendido, que la
Asamblea General de Tenedores debera verificar la independencia de dicho Valuador Independiente.

El Valor Razonable de cualquier Vehiculo de Inversion en el cual hubiere invertido el Fideicomiso, sera determinado
por cada administrador de dichos vehiculos de inversion conforme a las politicas internas de valuacion de cada
administrador en los términos previstos en dicho Vehiculo de Inversion. Los resultados de dicha valuacion deberan ser
entregados posteriormente al Valuador Independiente de manera confidencial. El Valuador Independiente utilizara
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dichas valuaciones y cualquier otra informacion que resulte necesaria para realizar una valuacidn trimestral del
Fideicomiso y sus Inversiones utilizando normas de valuacion reconocidas internacionalmente con la finalidad de
determinar el Valor Razonable del Fideicomiso y sus Inversiones sobre una base agregada. El resultado de las
valuaciones del Valuador Independiente sera entregado al Fiduciario, al Representante Comun, al Auditor Externo, a
los miembros del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, de forma confidencial, y los costos de dichas valuaciones
seran considerados como Gastos del Fideicomiso.

Proveedor de precios

Inicialmente, el Fiduciario contraté a Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., como Proveedor de Precios para los
Certificados, en el entendido, que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores, el Administrador podré instruir al Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de
Precios o contrate a algin Proveedor de Precios adicional.

El Proveedor de Precios debera calcular el precio de los Certificados al menos de manera trimestral y/o cuando ocurra
una modificacion a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las valuaciones preparadas por el
Valuador Independiente, y debera divulgar el precio de los Certificados al publico inversionistas de conformidad con
la Ley Aplicable.

Los honorarios del Valuador Independiente y del Proveedor de Precios seran pagados por el Fideicomiso como parte
de los Gastos del Fideicomiso.

c. Instrumentos financieros
Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en aquellos que se mediran a costo amortizado, ademas existen
aquellos que se mediran subsecuentemente a valor razonable (ya sea a través de otros resultados integrales o a través
de la utilidad o pérdida), los cuales el Fideicomiso no tiene actualmente.

La clasificacion depende del modelo de negocio del fideicomiso para administrar los activos financieros y para
generar flujos de efectivo contractuales.

Medicion

En el momento de su reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide un activo financiero al costo amortizado a valor
razonable mas los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion de los activos financieros contabilizados a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran
liquidez, como depositos a plazo con vencimiento menor de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion.

e. Consolidacion de sociedades de proyecto

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme a la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:
(i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de
inversiones, (ii) tiene el compromiso hacia sus inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones con base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en los
Vehiculos de Inversion KKR no se consolidan y son valuadas a valor razonable.

f Clasificacion como activos netos o patrimonio

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de
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conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. El Fideicomiso ha evaluado criterios como son obtener recursos
de fondos de inversion, comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar
sustancialmente todas las inversiones a valor razonable, y ha determinado que la clasificacion de activos netos,
representa la realidad economica de la emision de los Certificados, los cuales se muestran en el estado de posicion
financiera.

g Moneda funcional y presentacion

Los Tenedores de los Certificados son las Administradoras de Fondos para el Retiro en México a través de las
Siefores (Sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro). Las contribuciones recibidas y las
distribuciones pagadas a los tenedores estaran denominadas en miles de délares americanos. La actividad principal
del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversion que operan predominantemente en el extranjero y estan
denominados en miles de dolares americanos. El rendimiento de la inversion se mide y se informa a los tenedores de
los certificados en miles de dolares americanos. Los estados financieros se presentan en miles de dolares americanos,
que es también la moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional

utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la
conversion se incluyen en el estado de resultado integral.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcioén de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcion de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
como depdsitos a plazo con vencimiento menor de tres meses a partir de la fecha de su adquisicion.

Descripcidén de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Comité de Monitoreo y Administracion de cada Serie o Subserie Subsecuente, o
en caso de que éste no esté conformado, la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente y
el Administrador instruiran al Fiduciario la distribucion de los ingresos del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que tanto
cada Comité de Monitoreo y Administracion como el Administrador determinen conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. Las Distribuciones se realizaran entre los Tenedores a través de Indeval. El Administrador debera calcular el monto
distribuible a los Tenedores, en el entendido que el Contrato de Fideicomiso no contempla una cascada de distribucion a nivel del
Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, ¢l Administrador tendra derecho a
instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la
administracion y operacion del Fideicomiso o el desempefio de sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion:

>i) La Comision de Administracion, establecida en Contrato de Administracion entre el Fiduciario y el Administrador,
con la comparecencia del Representante Comun, por la supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos
(incluyendo costos y gastos relacionados con el mismo);
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(ii) Cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y
(iii) Costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores,

consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores
legales, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador, y (3)
cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracion
Tributaria.

Descripcién de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluaciéon
[bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion
de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
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su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:
*Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.
*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

Informacioén no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en aquellos que se mediran a costo amortizado, ademas existen aquellos que se
mediran subsecuentemente a valor razonable (ya sea a través de otros resultados integrales o a través de la utilidad o pérdida), los
cuales el Fideicomiso no tiene actualmente.

La clasificacion depende del modelo de negocio del fideicomiso para administrar los activos financieros y para generar flujos de
efectivo contractuales.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion
de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS
36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el
grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

*Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos.

*Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

*Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]
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Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Moneda funcional y presentacién

Los Tenedores de los CerPIs son las Administradoras de Fondos para el Retiro en México a través de las Siefores (Sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro). Las contribuciones recibidas y las distribuciones pagadas a los tenedores estaran
denominadas en miles de dolares americanos. La actividad principal del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversion KKR y en
Vehiculos de Inversion que operan predominantemente en el extranjero y estan denominados en miles de ddlares americanos. El
rendimiento de la inversion se mide y se informa a los tenedores de los certificados en miles de ddlares americanos. Los estados
financieros se presentan en miles de dolares americanos, que es también la moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la conversion se incluyen en el estado de resultado
integral.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y presentacion

Los Tenedores de los Certificados son las Administradoras de Fondos para el Retiro en México a través de las Siefores (Sociedades
de inversion especializadas en fondos para el retiro). Las contribuciones recibidas y las distribuciones pagadas a los tenedores
estaran denominadas en miles de dolares americanos. La actividad principal del Fidecomiso es invertir en Vehiculos de Inversion
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que operan predominantemente en el extranjero y estan denominados en miles de dolares americanos. El rendimiento de la
inversion se mide y se informa a los tenedores de los certificados en miles de ddlares americanos. Los estados financieros se
presentan en miles de dolares americanos, que es también la moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas en divisas derivadas de la conversion se incluyen en el estado de resultado
integral.

Descripcidén de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento

[bloque de texto]
236 de 253



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, No Consolidado
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria

Clave de Cotizacion: QTZALPI Trimestre: 1 Afo: 2026 Moneda: USD

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia y opera como un Fideicomiso no empresarial de
conformidad con la regla 3.1.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por consiguiente, sus operaciones deben sujetarse al
régimen fiscal aplicable al Fideicomitente, consecuentemente no es sujeto del ISR ni reconoce el impuesto diferido y esta libre de
cumplir con obligaciones fiscales por cuenta de sus fideicomitentes o fideicomisarios.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses provenientes de las inversiones a corto plazo se reconocen conforme se devengan, con base en el método
de interés efectivo.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]
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Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como activos netos (pasivos) financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual. El Fideicomiso ha evaluado criterios como son obtener recursos de fondos de inversion,
comprometer los fondos para obtener rendimientos para aumentar el capital y evaluar sustancialmente todas las inversiones a valor
razonable, y ha determinado que la clasificacion de activos netos, representa la realidad econémica de la emision de los CERPIs, los

cuales se muestran en el estado de situacion financiera.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, y servicios contables, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se
reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.

Descripcidn de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]
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Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, y servicios contables, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se
reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
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Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Gastos del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y salvo que el Administrador sea removido, el Administrador tendrd derecho a
instruir por escrito al Fiduciario para que pague cualesquier gastos en los que incurra el Administrador en relacion con la
administracion y operacion del Fideicomiso o el desempeiio de sus funciones y obligaciones conforme el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion:

@) La Comision de Administracion, establecida en Contrato de Administracion entre el Fiduciario y el Administrador,
con la comparecencia del Representante Comun, por la supervision de la administracion del Fideicomiso y sus activos
(incluyendo costos y gastos relacionados con el mismo);

(i1) Cualesquier Gastos del Fideicomiso pagados o incurridos por el Administrador o alguna de sus Afiliadas; y

(iii) Costos, honorarios y gastos relacionados con (1) terceros proveedores de servicios, incluyendo contadores,
consultores, bancos de inversion, intermediarios colocadores o cualquier asesor financiero, traductores y asesores
legales, (2) la preparacion de reportes, incluyendo los reportes trimestrales de desempefio del Administrador, y (3)
cualesquier tramites realizados ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo el Servicio de Administracion
Tributaria.

Ingresos
Los ingresos por intereses provenientes de las inversiones a corto plazo se reconocen conforme se devengan, con base en el método
de interés efectivo.
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Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

La politica esta incluida en el Contrato de Fideicomiso (como Anexo “C”) y establece que el Administrador debera de abstenerse
deberan abstenerse de prestar, ya sea directa o indirectamente, servicios al Fideicomiso, a sus Inversiones y/o relacionados con
cualquier Inversion, incluyendo de asesoria financiera sobre fusiones, adquisiciones, adquisiciones complementarias,
financiamientos, refinanciamientos, ofertas publicas, ventas y/o transacciones similares, asi como administrativos, corporativos, de
contabilidad, de domiciliacion, de direccion administrativa y/o servicios de representantes y agentes de pago, a menos de que exista
una aprobacion expresa y por escrito de la Asamblea de Tenedores.

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]
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Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF —
IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board o “IASB” por sus siglas en inglés).
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

En cumplimiento con el articulo 33 Fraccién II de la Circular Unica de Emisoras el Fideicomiso, emite sus estados financieros al
primer trimestre de 2026, dichos estados financieros se encuentran proporcionados de acuerdo con la NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia, los cuales incluyen la siguiente informacion.

a) un estado de situacion financiera al final del periodo;

b) un estado del resultado integral del periodo;

¢) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

d) un estado de flujos de efectivo del periodo;

e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

(f) informacion comparativa con respecto al periodo inmediato anterior como se especifica en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1;

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

Al 31 de marzo de 2026, no se tienen sucesos y transacciones significativa.

Descripcidn de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

Informacion a que se refiere este rubro ha sido revelada en la descripcion de politicas contables.
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Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

252 de 253
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Descripcién del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

Informacion no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

Informacién no aplicable a las operaciones del Fideicomiso por el periodo que se reporta.
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